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Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 50.000.000 EUR splatné v roku 2023

ISIN SK4120014390

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote, teda najvys$sej sume menovitych hodnét, 50.000.000 EUR
(slovom pitdesiat miliénov eur), splatné v roku 2023 (d’alej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je
spoloénost’ JOJ Media House, a. S., SO sidlom Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO: 45 920 206,
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5141/B (dalej len Emitent), budd
vydané podl'a slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme na doruéitel'a. Emitent poziada o prijatie DIhopisov
na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB), ale
nemozno zarudit, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR
(slovom tisic eur). Deni vydania Dlhopisov (datum emisie) je 7. augusta 2018.

Dlhopisy st troéené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 5,30% p. a. Urokové vynosy budu vyplacané za kazdy rok
spatne, vzdy k 7. augustu kazdého roka. Prva platba Urokovych vynosov bude vykonand k 7. augustu 2019. Pokial
neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom a zaniku v stlade s podmienkami
Dlhopisov, budu Dlhopisy splatné jednorazovo dna 7. augusta 2023. Platby z Dlhopisov budld vykonané vylu¢ne
Vv mene euro a z platieb buda zrazané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky.
Emitent nebude povinny vykonat d’al$ie platby Majitelom dlhopisov nahradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 4.4
,,POpis a podmienky Dlhopisov“ a 4.6 ,,Zdanenie, odvody a devizova regulécia v Slovenskej republike* niZsie.

Tento prospekt cenného papiera zo dia 18. jula 2018 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla priloh IV, V, XXII a
XXX Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica o prospekte (d’alej len Nariadenie
0 prospekte) za Géelom prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB a verejnej ponuky
Dlhopisov na Slovensku. Prospekt bude schvéaleny len Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) anebude
registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek orgdnom iného Statu. Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu
registrované podl'a zakona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a preto nesmu byt ponukané,
predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych, alebo osobam, ktoré su rezidentmi
Spojenych statov americkych inak, ako na zaklade vynimky z registranych povinnosti podl'a uvedeného zékona, alebo
v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt
dostane, st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych Statoch vztahuju na ponuku, nakup alebo
predaj Dlhopisov, alebo na drzanie a rozsirovanie akychkol'vek materidlov tykajicich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 4.5

¢

,,Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov .

Informé&cie uvedené v tomto Prospekte su aktualne iba ku diiu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni
jeho vyhotovenia neznamena, ze informacie v nom uvedené zostdvaju aktudlne v tento neskor$i defi a investori musia
pre ucely rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit’ vSetky d’alSie informéacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni
tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne
dostupné informacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su
obsiahnuté v tomto Prospekte.

S investovanim do Dlhopisov su spojené urcité rizika. Potencialni investori by si mali precitat’ cely Prospekt vratane
Casti 2 ,,Rizikové faktory*.

Hlavny manazér
J & T BANKA, as.
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SUHRN

Nizsie uvedeny sihrn splia poziadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len
Smernica o prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva Smernica o prospekte
(dalej len Nariadenie o prospekte), vrdtane poziadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o
prospekte. Tieto poziadavky sa vztahuju na Dlhopisy s nominalnou hodnotou nizsou ako 100.000 EUR (alebo
jej ekvivalent v inej mene) a nizsie uvedeny suhrn je urceny potencialnym investorom do tychto Dlhopisov.

Suhrn pozostava z povinne zverejiiovanych informacii, tzv. ,,prvkov*. Tieto prvky si cislované v oddieloch A —

E (tj. AL — E7). Tento suhrn obsahuje vietky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v sithrne pre tento typ cennych

papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov
a Emitenta nevyzaduju, postupnost cislovania uvedenych prvkov nemusi byt kontinudlna (t.j. v ¢iselnom poradi

Jednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked urcity prvok musi byt podla Nariadenia o prospekte pre tento
typ cennych papierov a Emitenta do suhrnu zahrnuty, je mozné, ze ohladom takého prvku neexistuju Ziadne
relevantné informacie. V takomto pripade je v suhrne uvedeny strucny popis prislusného prvku s poznamkou

,» Nepouzije sa*.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Al

Upozornenia

Tento sthrn predstavuje a mal by byt chapany ako tvod Prospektu. V tomto sthrne su
uvedené zékladné informacie o Emitentovi a Dlhopisoch, ktoré st obsiahnuté na inych
miestach Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt zalozené na tom, Ze
investor zvazi tento Prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by si pred prijatim
konkrétneho investicného rozhodnutia mali pozorne preéitat’ cely Prospekt, vratane
finan¢nych udajov a prislusnych pozndmok. Obzvlast’ potrebné je starostlivo zvazit
vsetky rizikové faktory vztahujuce sa k DlIhopisom.

Ak sa na slide vznesie narok na zaklade informéacii obsiahnutych v Prospekte,
zalujicemu investorovi sa moze podla vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenskych
Statov ulozit’ povinnost’ znasat' naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim
stdneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maji len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho prekladu
predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento sihrn zavadzajuci, nepresny, alebo v rozpore s
ostatnymi Castami Prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi cast'ami Prospektu
kld¢ové informacie, ktoré maju investorom pomoct’ pri rozhodovani sa investovat’ do
Dlhopisov.

Zodpovednou osobou je Emitent, za ktorého kond Mgr. Richard Flimel, predseda
predstavenstva.

A2

Uvod

Emitent suhlasi s pouZzitim tohto Prospektu na nasledny d’alsi predaj Dlhopisov alebo
kone¢né umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel’'ov.

Sthlas s pouzitim Prospektu Emitent udel'uje pre ucely nasledného d’alSieho predaja
alebo konecného  umiestnenie =~ Dlhopisov  prostrednictvom  finan¢nych
sprostredkovatel'ov na obdobie odo dia vydania Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov
odo dtia, kedy nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie NBS o schvéleni Prospektu.

So suhlasom Emitenta nie s spojené Ziadne d’alSie podmienky, ktoré su relevantné pre
pouzivanie Prospektu.

OZNAM INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi financny
sprostredkovatel’ poskytnit’ kaZzdému konkrétnemu investorovi v Case
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Prvok Poziadavka na zverejnenie
uskuto¢nenia ponuky.
Kazdy finan¢ny sprostredkovatel, ktory Prospekt pouZiva, musi na svojej webovej
lokalite uviest’, Ze Prospekt pouZiva v sualade sosuhlasom Emitenta a
podmienkami, ktoré s s nim spojené.
Oddiel B — Emitent

Prvok Poziadavka na zverejnenie

B.1 Obchodny JOJ Media House, a. s.
nazov 1C0: 45 920 206
Emitenta.

LEI: 315700XP27N8YWW3D584

B.2 Domicil a Sidlo: Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika

pravna forma Prdvna forma:  akciova spolo¢nost’
Emitenta,
pravne Domicil a krajina zaloZenia: Slovenska republika
pred,plsy, Emitent bol zalozeny, existuje a vykonava svoju ¢innost’ ako obchodna spolo¢nost’
podl,a podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, najméd zdkona ¢&. 513/1991 Zb.
ktorych Obchodny zakonnik, zakona &. 40/1964 Zb. Obgiansky zakonnik a zakona &. 455/1991
Emitent y: g .

| Zb. o zivnostenskom podnikani (vzdy v platnom znent).
vykonéava
¢innost’[...]

B.4b Opis NepouZije sa.

Vse’tkych Emitentovi nie st zndme ziadne trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, o
znamych L, . , , . . .
ktorych je realne pravdepodobné, ze budu mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta
trendov [...] L . . . <
minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

B.5 Opis skupiny | Emitent je priamo vlastneny spolo¢nostou TV JOJ L.P., so sidlom Klimentos, 41 - 43
a postavenie KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikézia, Cyprus, registracné
Emitenta Cislo: 12128, ktora vlastni 99,90% akcii Emitenta, a Mgr. Richardom Flimelom, ktory
v skupine. vlastni 0,10% akcii Emitenta.

Generalnym partnerom v limited partnership Struktire TV JOJ L.P. je spoloénost
HERNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, 2012, Nikozia, Cyprus, registratné ¢islo: 271787. Spolo¢nost
HERNADO LIMITED je vlastnend Mgr. Richardom Flimelom, ktory ma 100% ucast’
na tejto spolo¢nosti.

Emitent je teda nepriamo vlastneny a ovladany Mgr. Richardom Flimelom. Vztah
ovladania Emitenta je zalozeny na zaklade nepriameho vlastnictva vsetkych akcii
Emitenta.

Emitent a spoloc¢nosti uvedené v organizacnej Strukture nizSie d’alej spolocne ako
Skupina emitenta alebo len Skupina, pricom organiza¢na Struktira Skupiny je
k 22. m4ju 2018 nasledovna:
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ve q .
Prvok Poziadavka na zverejnenie
Mr, Richard
Fimel 100%
HERNADO
LIMITED
: General partrer
0,1% 99.9%
[ [ edia Hou: ]
Media SK Media AT Media CZ Media HR
100% 95% 100% 100% 0% 0%
—{ SVELPILS l Dyt l ”““‘BEW“'J [ Ak sk, 5.0 J [ BigBoard Praha. a5 ] —[ NOVILIST ¢ ]
0%
100% 0% 100% 100% 100% 100% |:m 9% l 09%
Magical roof Bighedia, spol. EPAMEDIA - BigMeda, spol. Cesky bilboard, GLAS ISTRE INFANTINFO
—[ CLSEHOn ] —[ sro. ] 510, ] EUROPAISCHE 510 410, Ete as NOVINE d.0.0. 400
01%
100% 100% 100% 0.9% 0% 100% 100%
oo | H ooenso | H grean, ] Hisaoee] (o] (feaseved) {Tmea))
RaC
Plakatf
0% 100% 0% Zrshpp i 100% 0% | e
4 GesmbH.
o ] —[ MAC TV s ro. ] —[ RCCAR ] —{ Qoep a5 ]_Sﬁ_[ Bamanda 510, ]——[ Floweo 50, ]
100% l 2% 1% 100% 100% 100%
—{ fiado Savoss ] [ PMT.sr0 ] —[ BH8. 510 ] —[ B0 Ciy 510, ] [ Cikdoos wizeck —[ oa-c:oo.sncv]
0% 100% 100% 48%
Cestovnd
=) ) G
Ao sro sro,

Percentd uvedené v organizacnom diagrame zodpovedajii majetkovému podielu a tiez hlasovacim pravam.

B.9 Ak sa urobi Emitent nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte
prognéza neuvédza.
alebo odhad

zisku, uved’te
jeho Ciselny

udaj.

B.10 Opis povahy Auditovanu konsolidovanu u¢tovnt zavierku Emitenta za rok konéiaci 31. decembra
vsetkych 2017 atiez auditovani konsolidovani Uc¢tovni zavierku Emitenta za rok konciaci
vyhrad 31. decembra 2016, obe zostavené v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
v auditorskej | vykaznictva IFRS, overila auditorska spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0., SO
sprave sidlom Dvotdkovo nabrezie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, zapisand v
o historickych | zozname vedenom Komorou auditorov Slovenskej republiky s ¢islom auditorskej
finan¢nych licencie SKAU 96.

informéciach. , ; - M. g - .
ormaciach Vyroky auditorov k vyssie uvedenym uctovnym zavierkam boli vzdy bez vyhrad.

B.12 Vybrané kl'ucové historické financ¢né informacie o Emitentovi za kazdy financny rok obdobia, za
ktoré si uvedené historické finan¢né informacie, a za kazdé nasledujice finanéné medziobdobie,
doplnené porovnavacimi Udajmi za rovnaké obdobie predchadzajuceho finanéného roka okrem
pripadov, ak poZiadavka na porovnavacie stiivahové tidaje nie je splnena uvedenim koncoro¢nych
stivahovych Gdajov.

Vybrané¢ udaje z auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok Emitenta za rok konciaci
31. decembra 2017 a 31. decembra 2016 podl'a IFRS:

Skratend sivaha 31.decembra  31.decembra 31. decembra
2017 2016 2015

tisice Eur

Pozemky, budovy a zariadenia 90.898 88.768 83.006

Podiel v pridruzenych a spoloéne ovladanych podnikoch 63 1.300 1.195

Ostatny dlhodoby majetok 159.319 190.958 186.131
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Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Licencné prava 15.610 14.680 14.560
Casové rozligenie vlastnej tvorby 33.320 31.797 24.971
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 29.206 23.652 26.371
Ostatny obezny majetok 48.109 18.174 17.524
Aktiva celkovo 376.525 369.329 353.758
Celkom vlastné imanie 38.969 32.723 38.549
Emitované dlhopisy 139.419 130.196 120.237
Bankové Uvery 86.492 96.921 89.242
Zé&vazky z obchodného styku a ostatné zavazky 53.856 53.548 45.660
Ostatné pasiva 57.789 55.941 60.070
Vlastny kapitél a pasiva 376.525 369.329 353.758
Rok konéiaci Rok konéiaci Rok konciaci
Skréateny vykaz ziskov a strat 31. decembra 31. decembra 31. decembra
2017 2016 2015
tisice Eur
Prevadzkové vynosy celkom 189.215 168.462 153.830
Zisk z vyhodnej kupy 160 0 77
Mzdové naklady -28.905 -26.330 -19.392
Néaklady savisiace s vyrobou a znehodnotenim tel. a
rozhl. programov -29.365 -23.832 -22.611
Pouzitie a odpis licenénych prav -14.012 -13.093 -11.560
Néklady na prenajom reklamnych zariadeni -25.247 -24.014 -24.888
Ostatné prevadzkové naklady -83.328 -76.659 -69.906
Prevadzkovy vysledok hospodéarenia 8.518 4.534 5.550
Urokové néklady, netto -11.237 -11.681 -12.691
Ostatné fin. vynosy/naklady 1.699 -468 -1.010
Finanény vysledok hospodarenia -9.538 -12.149 -13.701
Dati z prijmov -926 1.244 548
Zisk / (strata) za obdobie -1.946 -6.371 -7.603

Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok emitenta od datumu jeho
poslednych uverejnenych auditovanych finanénych vykazov, alebo opis vSetkych podstatnych
nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu poslednej uverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky
nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta.

Opis vyznamnych zmien vo finanénej alebo obchodnej pozicii nasledujicich po obdobi, za ktoré su
uvedené historické finan¢né informacie.

Od 31. decembra 2017, teda datumu, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana Gétovna zavierka
Emitenta, nedoslo k vyznamnym zmenam vo finan¢nej alebo obchodnej situacii Emitenta.
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¢innosti
Emitenta.

Prvok Poziadavka na zverejnenie

B.13 Opis vSetkych | Od 31. decembra 2017 nedoslo k vyznamnym zmenam vo finanénej alebo obchodnej
nedavnych situdcii Emitenta, ktoré by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie
udalosti platobnej schopnosti Emitenta.

Specifickych
pre
Emitental...].

B.14 Zavislost’ Emitent je holdingovou spolo¢nostou, ktora sama nevykonava podnikatel'skll ¢innost’
Emitenta ako taku, ale v ramci svojej innosti len drzi, spravuje a pripadne financuje podiely
od inych aucasti v inych spoloénostiach zo Skupiny v Slovenskej republike, Ceskej republike
subjektov a Rakuskej republike. Z tohto dbévodu je Emitent do vyznamnej miery zavisly od
v skupine. prijmov z dividend, Gverov a péZi¢iek poskytnutych dcérskym spoloénostiam, pricom
(Pozri aj tieto zavisia od uspe$nosti podnikania jeho dcérskych spoloénosti. Ak by dcérske
informéciu spolo¢nosti nedosahovali o¢akavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv na prijmy
uvedenu Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje zavazky z Dlhopisov.

v prvkuB.5). Informacie o Skupine emitenta je mozné najst’ v prvku B.5 tohto sthrnu, informacie
0 zavislosti Emitenta na inych subjektoch v ramci Skupiny emitenta je mozné najst’
v prvku B.16 tohto suhrnu.
B.15 Opis hlavnych | Emitent je holdingovou spolo¢nostou, ktora predovsetkym spravuje svoje majetkové

ucasti v Skupine a poskytuje administrativne

pre spolo¢nosti v Skupine.

manazérske, a spravne sluzby

Skupina je jednou z poprednych stredoeurdpskych skupin p6sobiacou v medialnom
sektore. Skupina pdsobi na slovenskom, ¢eskom, rakiskom a chorvatskom trhu.
Skupina svoje aktivity rozvija primarne v oblasti televizneho vysielania, vyroby
televiznych programov, prevadzkovania internetovych portalov, vonkajsej reklamy,
poskytovania sluzieb vysielatel'om radii a tiez printovych médii.

B.16 Uved’te, ¢i je Emitent je priamo vlastneny spolo¢nostou TV JOJ L.P., so sidlom Klimentos, 41 - 43
Emitent KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Niko6zia, Cyprus, registracné
priamo alebo Cislo: 12128, ktora vlastni 99,90% akcii Emitenta, a Mgr. Richardom Flimelom, ktory
nepriamo vlastni 0,10% akcii Emitenta. Percenta vlastnickych prav zodpovedajd percentdm
vlastneny hlasovacich prav.
alel?o ovlad:’zlny Generalnym partnerom v limited partnership Struktare TV JOJ L.P. je spolo¢nost
akymaopiSte | LroNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st
pov’ahu FOhtO floor, Flat/Office 102, 2012, Nikdzia, Cyprus, registracné Cislo: 271787. Spolo¢nost’
ovladania. HERNADO LIMITED je vlastnend Mgr. Richardom Flimelom, ktory ma 100% ucast

na tejto spolocnosti.

B.17 Uverové NepouZije sa.
ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agenturou,
ani sa neoCakava, ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.
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Oddiel C — Cenné papiere

Prvok Poziadavka na zverejnenie

C1 Opis druhu Druh a trieda cennych papierov je: Dlhopis
atriedy cennych Nazov cenného papiera je; DLHOPIS JMH 5,30/2023

papierov,
ponukanych Dlhopisy budd vydané vo forme na dorugitel’a, v zaknihovanej podobe.
alebo ISIN cenného papiera je: SK4120014390

prijimanych na
obchodovanie, Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1.000 EUR.

vratane
identifika¢ného
Cisla cenného
papiera.

C.2 Mena emisie Dlhopisy su v mene euro.
cennych
papierov.

C5 Opis vSetkych Prevoditelnost” Dlhopisov nie je obmedzena.
obmedzeni
vol’'nej
prevoditel’nosti
cennych
papierov.

Cc.s8 Opis prav Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy
spojenych s Slovenskej republiky, najma Zakon o dlhopisoch, Zakon o cennych papieroch,
cennymi Obchodny zakonnik a Zakon o konkurze. Majitel’ Dlhopisu ma predovsetkym pravo
papiermi, na splatenie menovitej hodnoty a Grokovych vynosov v stlade s Prospektom.
vratang Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni
hod_notla_ceho vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne
zariadenia a (predovsetkym podl'a Zakona o konkurze).
obmedzeni
tychto prav. Préva z Dlhopisov sa preml¢uju uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Zavazky z Dlhopisov budd zakladat priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré st vzdjomne rovnocenné
(pari passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne
(pari passu) medzi sebou navzajom a aspoin rovnocenne (pari passu) voci vietkym
inym sGcasnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpecenym,
nepodmienenym a nepodriadenym zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov.
Predovsetkym, podl'a Zakona o konkurze bude podriadend akakol'vek pohladavka
voci Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola
osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou osobou
Emitenta v zmysle 89 Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a,
ktory nie je spriazneny s upadcom a v Case nadobudnutia spriaznenej pohladavky
nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, ze nadobuda
spriazneni pohladavku. Predpokladd sa, Ze wveritel pohladavky z dlhopisu
nadobudnutej na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahranicnom organizovanom trhu, o
spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Ziadna osoba neposkytuje ohadom DIhopisov Ziadne ru¢enie ani iné zabezpecenie
v prospech Majitel'ov dlhopisov.
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Prvok Poziadavka na zverejnenie
Cc9 Udaje Nominalna Urokova sadzba a Grokovy vynos
c,)rnokm\l/nc?llnej Dlhopisy st tiro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,30% p.a. Urokové
UrOKOVe) ) vynosy budu narastat’ od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do posledného
sadzbe, datume, 9 , . o L , o w14 v .
, dina Vynosového obdobia. Urokové vynosy budu vyplacané za kazdé Vynosové
od ktorého sa Do y <12 I
3 ) obdobie spétne, vzdy 7. augusta kazdého roka, prvykrat 7. augusta 2019.
urok stava
splatnym, Konvencia
datumoch Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie
S,plal:nOSt,l h kratSie ako jeden rok sa pouzije konvencia pre vypocet Urokov ,,Standard BCK
urol U, vynosoc 30E/360, tzn. Ze na ucely vypoctu urokového vynosu sa ma za to, Ze jeden rok ma
alnazve 360 dni, rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dni a v pripade netplného
zastupcu . . ,
mesiaca sa pouzije skuto¢ny pocet dni.
drzitelov
dlhovych Deri vydania Dlhopisov
cennych Deii vydania Dlhopisov (datum Emisie) je stanoveny na 7. augusta 2018.
papierov.
Deii splatnosti
Menovita hodnota dlhopisov bude jednorazovo splatna dna 7. augusta 2023.
Predcasnd splatnost’ z rozhodnutia Emitenta
Najskdr k prvému vyro¢iu Datumu emisie a potom vzdy K nasledujucemu Diiu
vyplaty Urokov moze Emitent pisomnym ozndmenim Majitel'om dlhopisov uréit’, ze
sa vSetky Dlhopisy alebo ich cast’ stdvaju predcasne splatné k danému Diu vyplaty
Urokov. V takom pripade Emitent Majitelom dlhopisov uhradi menoviti hodnotu,
doposial’ akumulovany trok a tiez mimoriadny urok vo vyske 1/60 Urokovej sadzby
za kazdy aj zacaty mesiac odo Dna pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta az
do Dia konecnej splatnosti. Ozndmenie musi byt urobené najneskoér 30 dni pred
prislusnym Dniom pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Zastupca Majitel’ov dlhopisov
Nebol ustanoveny ziadny zastupca Majitel'ov dlhopisov.
C.10 Derivétova Nepouzije sa. Dlhopis nema Ziadnu derivatovou zlozku.
zloZka.
C11 Prijatie na Emitent poZziada najneskor po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo
obchodovanie. po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd menovita
hodnota DIhopisov nebude upisana do konca lehoty stanovenej na upisovanie) Burzu
cennych papierov Bratislava (dalej len BCPB) o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Obchodovanie s Dlhopismi bude
zacaté po ich prijati na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem
ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB
Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
ziadnom domacom ¢i zahranicnom regulovanom trhu alebo burze.
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Oddiel D — Rizik&

Prvok Poziadavka na zverejnenie

D.2 Kracové Klucové rizikové faktory vzt'ahujiice sa k Emitentovi:
informécie

0 najvyznamnejsi
ch rizikéch, ktoré
st Specifické pre poklesu vydavkov na reklamu

e  Riziko zévislosti Emitenta na podnikani jeho dcérskych spoloc¢nosti

e Riziko zavislosti na vSeobecnych ekonomickych podmienkach a riziko

Emitenta. e  Riziko refinancovania existujlcich Gverov a financovania novych projektov
e  Riziko refinancovania Dlhopisov

e  Riziko zmeny Struktury vydavkov na reklamu

e  Riziko poklesu sledovanosti

e Riziko spustenia konkurenénych vysielacich stanic

e  Riziko regulacie

e Riziko odiatia licencie alebo neprediZenia jej platnosti
e  Technologicky pokrok

e Riziko koncentrécie

e  Riziko sudnych sporov

e  Distribu¢né kanaly

e  Riziko straty vyznamnych klientov

e  Riziko §irenia signalu

e Riziko neobnovenia ngjomnych zmliv

e  Riziko zmeny legislativy

e  Riziko nestabilného prostredia Eurozony

e  Riziko vymenného kurzu EUR/USD

e  Prirodné katastrofy

e  Riziko zmeny akcionarskej Struktary

D.3 Klacové KTucove rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom su:
informacie

0 najvyznamnejsi
ch rizikach, ktoré
su Specifické pre e  Riziko pevne urcenej urokovej sadzby

e  Vseobecné rizika spojené s Dlhopismi

e  Riziko nesplatenia

cenné papiere. e  Riziko prijatia d’al$ieho dlhového financovania Emitentom
e  Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov

e  Menové riziko

e Riziko inflacie

e  Riziko nékladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane

e  Rizikd vyplyvajlce zo zmeny prava

e  Riziko skratenia objednavky DIlhopisov

¢  Riziko zakonnosti kipy Dlhopisov

e  Riziko predc¢asného splatenia

. Riziko nepredvidatel'nej udalosti, tzv. ,,force majeure*

e  Na vynos investicie do Dlhopisov m6zu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky
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Oddiel E — Ponuka

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

E.2b

Doévody ponuky
a pouZitia
vynosov, ak su
iné nez tvorba
zisku alebo
zaistenie proti
urcitym rizikam.

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov po
zaplateni vSetkych odmien, ndkladov a vydavkov v stvislosti s Emisiou, tykajdcich
sa najma vypracovania Prospektu a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu,
pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia DIlhopisov na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych Cinnosti je
najmé refinancovanie finanénych zaviazkov Emitenta ako aj financovanie beznych
prevadzkovych potrieb a/alebo zavézkov spolo¢nosti v Skupine.

Cisty vytazok Emisie bude po zaplateni vietkych odmien, nakladov a vydavkov v
stvislosti s emisiou v odhadovanej vyske do 1.150.000 EUR pouzity na vyssie
uvedeny ucel.

E.3

Opis podmienok
ponuky.

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvy$§ia suma menovitych hodnét) je
50.000.000 EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR. Dlhopisy
budd ponukané v Slovenskej republike na zéklade verejnej ponuky cennych
papierov podl'a ustanovenia § 120 Z&kona o cennych papieroch.

Datum vydania Dlhopisov je stanoveny na 7. augusta 2018. Verejnd ponuka
prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia
6. augusta 2018 do dnia 31. jala 2019 (12:00 hod.). Ditom zac¢iatku vydavania
Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na prislusné ucty) a zaroven aj
diiom vydania Dlhopisov bude 7. august 2018.

Dlhopisy budu vydavané priebezne, priCom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonéi najneskor jeden
mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie DIlhopisov alebo jeden mesiac po upisani
najvys$Sej sumy menovitych hodndt Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor).
Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v mensom objeme, neZ bola najvyssia suma
menovitych hodnét Dlhopisov, priCom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat’ za Gispe$nu. Minimalna vy$ka objedndvky je stanovend na jeden kus
Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej
hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzend len
najvy$$ou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Cistd kapna cena
Dlhopisov, ktora bude vyplatena Emitentovi mdze byt’ znizena o odmenu, poplatky
¢i vydavky spojené s upisanim a kiipou Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym
dokladom totoznosti. Investori budii uspokojovani podla ¢asu zadania svojich
objednavok, priCom po naplneni celkového objemu Emisie uz nebudu ziadne d’alsie
objednavky akceptované ani uspokojené, takze nemoze nastat’ situdcia znizovania
upisovania. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov dlhopisov bude
Majitelom dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom
obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po
prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy
budu na zaklade pokynu Hlavného manazéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na
ucty Majitel'ov dlhopisov vedené v PrisluSnej evidencii.

E.4

Opis vSetkych
zaujmov, ktoré
st pre
Emisiu/ponuku
podstatné [...]

Nepouzije sa.

Ku diiu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je zndmy ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zGcastnenej na Emisii, ktory by bol pre
Emisiu/ponuku podstatny.

E.7

Odhadované
naklady, ktoré

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky
na zaklade sthlasu Emitenta udelenému Hlavnému manazérovi ako financnému
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Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Emitent alebo
ponukajuci
uctuje
investorovi.

sprostredkovatel'ovi s pouzitim tohto Prospektu uctuje Hlavny manazér investorom
poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60% z
objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet,
poplatok je vo vyske 1,00%, minimalne 480 eur.

Pri naslednom predaji DIhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej ponuky na
zaklade suhlasu Emitenta udelenému Hlavnému manazérovi ako finanénému
sprostredkovatel'ovi s pouzitim tohto Prospektu u¢tuje Hlavny manazér investorom
poplatok podl'a svojho aktudlneho sadzobnika, v sGiéasnosti vo vyske 0,60 % z
objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky uclet,
poplatok je vo vyske 1,00%, minimalne 480 EUR.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kupu Dlhopisov by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informdcie,
ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvazenie, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto
Prospekte, by mali byt investormi starostlivo vyhodnotené pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do
Dlhopisov.

Kipa a drzba Dlhopisov su spojené s radom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, s
uvedené nizsie v tejto casti. V ramci svojej cinnosti v oblasti medialneho sektora Emitent celi viacerym rizikam
typickym pre tento sektor. Ide napriklad o rizika spojené s poklesom sledovanosti, so zmenou Struktiry
vydavkov na reklamu, so spustenim konkurencnych vysielacich stanic, s technologickym pokrokom a iné.
Hlavneé rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho financnu
situdciu a/alebo vysledky hospodarenia, su uvedené nizsie.

Poradie rizikovych faktorov popisanych nizsie nenaznacuje ich vyznam pre Emitenta, pravdepodobnost ich
vskytu ani ich potencialny vplyv na ¢innost Emitenta. Dalsie rizikd a neistoty, vratane tych, o ktorych Emitent
v sucasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mézu mat tak isto vplyv na jeho podnikanie,
financnu situaciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpdvajuci,
nenahrdadza ziadnu odbornii analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek préva
alebo zavizky vyplyvajuce z tohto Prospektu a v ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Emitentovi a Skupine
Riziko zavislosti Emitenta na podnikani jeho dcérskych spolocnosti

Emitent nevykonava vlastnu podnikatel'sku ¢innost’ (t.j. nedosahuje svoje prijmy z predaja tovarov alebo
poskytovania sluzieb), ale drzi, spravuje a pripadne financuje Gcasti na inych spolo¢nostiach. Z tohto dévodu
prijmov za poskytnuté rucenie svojim dcérskym spolo¢nostiam, pricom tieto zavisia od ispesnosti podnikania
jeho dcérskych spolo¢nosti. Ak by dcérske spolocnosti nedosahovali o¢akavané vysledky, malo by to vplyv na
prijmy Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko zavislosti na v§eobecnych ekonomickych podmienkach a riziko poklesu vydavkov na reklamu

Prijmy z reklamy tvoria va¢Sinu trzieb Skupiny. Tieto st zavislé na priaznivych vieobecnych ekonomickych
podmienkach na trhu. Existuje riziko, ze v pripade ekonomickej krizy, poklesu ekonomiky alebo
nepriaznivych ekonomickych podmienok bude dochédzat’ k v§eobecnému znizovaniu vydavkov na reklamu. V
dosledku takéhoto znizovania vydavkov na reklamu méze Emitent a jeho dcérske spolocnosti utrpiet’ znacné
straty, ktoré by mohli ohrozit’ ich hotovostni poziciu a celkovy chod, ¢o moze mat zaroven dopad na
schopnost’ Emitenta plnit’ zavazky z Dlhopisov.

Riziko refinancovania existujucich Gverov a financovania novych projektov

V konsolidovanej kapitalovej Struktare Skupiny figuruje v znaénom rozsahu dlhové financovanie. Skupina
povodne zvolila agresivnejsiu finanénd stratégiu, kriza na finanénych trhoch vsak zbrzdila jej rychly rozvoj.
Skupina nevylucuje potrebu v buducnosti opét’ vyuzit’ iné zdroje, nez svoje vlastné, k uhrade existujucich ¢i
buducich zavizkov. S vyuzitim cudzich zdrojov financovania je spojeny nielen obmedzenejsi pristup k novym
zdrojom financovania, ale taktiez znizend flexibilita v rozhodovani manazmentu, plynica z r6znych ustanoveni
v Gverovych zmluvéch a dlhopisoch, ktoré majua za ciel’ ochranit’ existujucich veritelov.

Riziko refinancovania DIhopisov

Emitent moze potrebovat’ ziskat' externé zdroje financovania aj pre Ucely splatenia Dlhopisov v deii ich
konecnej splatnosti. Externé financovanie méze mat formu vydania novych dlhopisov alebo prijatia novych
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tverov. Schopnost’ Emitenta refinancovat’ svoje zavizky z DIlhopisov a tiez podmienky refinancovania zavisia
okrem iné¢ho od situdcie na finanénych trhoch a finanénej kondicie Emitenta v ¢ase potreby refinancovania,
pricom tieto okolnosti nie je mozné presne predvidat. Preto nemozno vylucit riziko, ze Emitent nebude
schopny ziskat’ externé zdroje potrebné na refinancovanie alebo ich bude méct’ ziskat’ len za nevyhodnejsich
podmienok, ¢o mdze nepriaznivo ovplyvnit' finanénll vykonnost’ a financné vyhliadky Emitenta a tiez jeho
schopnost’ plnit’ zavizky z DIhopisov.

Riziko zmeny Struktury vydavkov na reklamu

Vzhladom k zameraniu Skupiny na televiznu reklamu hra Struktura reklamnych vydavkov spolo¢nosti na
slovenskom reklamnom trhu délezitl rolu vo vzt'ahu k budicemu vyvoju. Podl’a internych analyz Skupiny bola
televizia historicky najvyuzivanej$im propagacnym médiom a spolu s vonkajSou reklamou sa pohybovali na
arovni okolo 60 — 65% z celkovych vydavkov na reklamu. Neexistuje ziadna zaruka, Ze si trh televiznej
reklamy udrZi svoje terajsie postavenie v konkurencii s inymi reklamnymi prostriedkami a najma internetom.
Ak by doslo ku zmene $truktary reklamnych vydavkov na trhoch v prospech inych reklamnych prostriedkov
nez je televizna a vonkajsSia reklama, odrazilo by sa to na trzbach Skupiny a mohlo by to mat vplyv na
schopnost’ Emitenta plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Riziko poklesu sledovanosti

Vznik konkuren¢nych televiznych stanic s atraktivnejSou ponukou programov rovnako ako aj alternativnych
foriem zédbavy moéze viest' k odlivu divakov. Preferencie a vkus divdkov sa menia a Skupina je vystavend
riziku, Ze v tomto dynamickom prostredi nepresne odhadne potrebu verejnosti. S poklesom sledovanosti je
uzko spojeny aj pokles prijmov z reklam, ¢o méze mat’ negativny vplyv na ziskovost a celkovy vyvoj Skupiny.

Riziko spustenia konkurencnych vysielacich stanic

S prichodom digitalizacie sa uvolnil priestor pre nové televizne stanice, ¢o by mohlo viest’ k zostrenému boju
v odvetvi médii a televiznej reklamy. Vzhladom k relativne jednoduchému procesu ziskania licencie na
digitalne vysielanie mézu na trh vstupit' nové spolo¢nosti a rovnako tak uz zabehnuté spolo¢nosti moézu
spustat’ nové vysielacie stanice. Takyto konkuren¢ny boj moze viest’ k znizeniu sledovanosti televiznych
stanic Skupiny a s tym spojenému zniZeniu prijmov z reklamy.

Riziko regulécie

Oblast’ televizneho vysielania, reklamy a médii v8eobecne podlieha ¢oraz prisnejSej regulacii. Pri vyraznej
zmene alebo sprisneni tejto regulacie, nie je mozné zarudit’, Ze sa takdto zmena negativne nepremietne do
ekonomickych vysledkov podnikania Skupiny.

Riziko odjiatia licencie alebo nepredlienia jej platnosti

Pri poruSeni zdkonov a predpisov platnych v suvislosti s televiznym vysielanim v krajnom pripade moze
prislusny reguldtor pristupit’ k odnatiu licencie na televizne vysielanie a zabranit' tak d’alSiemu vysielaniu
programovych stanic. Rovnako tak neexistuje pravny narok na prediZenie platnosti licencie v pripade jej
vyprsania. Nakolko televizna reklama je kI'i€ovym zdrojom prijmov spolo¢nosti v Skupine, méze mat’ odiatie
licencie na televizne vysielanie alebo neprediZenie jej platnosti negativny dopad na podnikanie Skupiny.

Technologicky pokrok

S vyvojom novych technoldgii je spojené riziko zaostavania za konkurenciou. Aj ked” v oblasti médii
prebiehaju neustale posuny, zdokonal'ovanie a vylepSovanie, implementécia jednotlivych inovécii je finan¢ne a
operativne naroc¢ny proces, ktory vyzaduje nielen zmeny zo strany medialnych spolocnosti, ale aj zmeny zo
strany zakaznikov (divakov). Nové technologie moézu spdsobit’ odliv divakov ku konkurenénym televiziam,
pripadne k inym alternativnym formam zabavy, o sa moze prejavit’ v poklese trzieb za reklamu.
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Riziko koncentracie

Diverzifikacia ponukanych sluzieb spolocnosti v ramci holdingu je pozorovatelna len v ramci medialneho
sektoru, kde sa tieto zameriavaju popri televiznej reklame aj na ostatné formy reklamy. Existuje riziko, ze v
pripade zmeny potrieb na reklamnom trhu Skupina nedokaze dostato¢ne flexibilne a rychlo zareagovat’, ¢o by
sa mohlo prejavit’ na pripadnych znizenych trzbach spolo¢nosti v Skupine.

Riziko stdnych sporov

Vzhl'adom k povahe podnikania spolo¢nosti v ramci holdingu v oblasti medialneho priemyslu, kde sa Casto v
ramci konkurenéného boja objavuji kontroverzné informécie a aj informécie, ktorych kontext alebo uvedenie
moze byt povazované za v rozpore so zakonom, nie je mozné vylacit' pripadné sudne spory dcérskych
spolo¢nosti. Pripadné prehraté sidne spory mézu mat’ negativny dopad na financnu situdciu Skupiny.

Distribucné kanaly

Hoci vlastnd tvorba Skupiny z pohl'adu sledovanosti zaznamenava tuspechy u divakov, nie je pre riadne a
uspes$né fungovanie televizie postacujica. Silna zavislost’ televizie na dodavatel'och televiznych programov
stavia televiziu do pozicie sustavného vyjedndvania a udrziavania vztahov s distribuénymi kanalmi. Ich
vyznam nespociva len v kvantite, ale najmi v kvalite ponukanych produktov s oh'adom na naklady na ich
akviziciu. Narusenie tychto vztahov méze mat’ negativny vplyv na programové zlozenie vysielané televiziou a
viest’ tak k poklesu zdujmu zo strany divakov a s tym spojenému poklesu prijmov z reklamy a v kone¢nom
dosledku na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko straty vyznamnych klientov

Zadavatelia reklamy, ¢i uz v podobe reklamnych agentir alebo spolocnosti samotnych ako priamych
zadavatel'ov reklamy, taktiez predstavuju zakladné stavebné kamene podnikania spolo¢nosti v ramci holdingu.
Strata, resp. ukoncenie tychto vzt'ahov mdéze mat’ za nasledok pokles prijmov z reklam.

Riziko Sirenia signdlu

Oblast’ distribucie (Sirenia) signalu smerom k divdkom je na Slovensku pomerne koncentrované odvetvie.
Existuje riziko, Ze sa s nastupom digitalizacie distribuujiuce spolo¢nosti dostanti do silnejsieho vyjednavacieho
postavenia a buda viac selektivne pri uzatvarani novych kontraktov. Taktiez sa moézu usilovat o zmeny
tykajlice sa poplatkov zo strany prevadzkovatelov televiznych stanic. Nedostatok S$irenia signalu
programovych struktar TV JOJ, PLUS, WAU, Rik, Tuki, JOJ Cinema a JOJ F amily smerom k divakom moze
viest’ k poklesu prijmov z reklam.

Riziko neobnovenia ndjomnych zmlav

Konstrukcie s reklamou predavanou spolo¢nostami pdsobiacimi na trhu vonkajsej reklamy st umiestnené na
plochach a pozemkoch, ktoré nie s majetkom spolo¢nosti samotnych, ani majetkom spolo¢nosti v ramci
holdingu. Ide o plochy, ktoré si spolo¢nosti Akzent BigBoard, BigBoard Praha, Epamedia a ich dcérske
spolocnosti prenajimaju. Vztahy s prenajimatel'mi si upravené vécSinou zmluvami na dobu urcita, preto
existuje riziko, Ze po uplynuti dohodnutej doby nebudii zmluvy obnovené, ¢i uz z dévodu neochoty zmluvu
prediZit zo strany prenajimatel’a, alebo z dovodu inych obmedzeni. Existuje preto riziko, Ze nebude mozné
najst’ adekvatne nahradné reklamné plochy na predaj reklamného priestoru, co méze mat’ dopad na znizenie
prijmov z reklam.

Riziko zmeny legislativy
Tak, ako sa vyvija trh, spolo¢nost’ a celkové podmienky, vyvija sa aj legislativa jednotlivych §tatov. Skupina

rozsirila svoje pdsobenie do Styroch krajin strednej a vychodnej Eurdpy a z tohto dévodu identifikovala riziko
zmeny legislativy. Ide o zmeny legislativy v oblasti vonkajsej reklamy, napriklad Prazské stavebné predpisy —
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2.2

$pecifické pravne upravy tykajliice sa zmeny/obmedzenia umiestnenia reklamnych nosic¢ov, ich vzdialenosti od
komunikacii a pod. Mozné zmeny v legislativnej uprave si budu vyzadovat’ dodatoéné naklady na relokaciu
reklamnych ploch, resp. v kone¢nom doésledku zmensenie celkového poctu reklamnych nosicov.

Riziko nestabilného prostredia Eurozény

Stcasna nestabilna situacia v Eurépe a nevyrieSené otazky pomoci netimerne zadlzenym ¢lenom EU vystavujt
Slovensku republiku a Rakusko ako ¢lenov Eurozoény riziku spojenému so stratégiou pomoci tymto Statom
Eurozény. V suvislosti s posilnenim pravomoci Eurépskeho (finanéného) stabiliza¢ného mechanizmu
dochadza k navyseniu zaruk. V pripade neschopnosti §tatov EU ako je napriklad Grécko, ktoré ma problém
splacat’ po6zicky z Eurdpskeho (finanného) stabilizacného mechanizmu, s ¢im suvisi potreba financnej
vypomoci zo strany ostatnych ¢lenskych §tatov EU, moze dojst k zhorSeniu podnikatel'ského prostredia a k
zhordeniu celkovej ekonomickej situacie na Slovensku, v Rakitisku, Chorvétsku a v Ceskej republike, ako i v
ostatnych §tatoch EU, od ktorych je Skupina obchodne zavisla. Zmienené okolnosti, ako aj vietky suvisiace
nariadenia, opatrenia a rozhodnutia, by mohli negativne ovplyvnit finan¢né vysledky Skupiny.

Riziko vymenného kurzu EUR/USD

Nestalost’ menovych kurzov, predovsetkym amerického dolara vo vztahu k euru, je interny rizikovy faktor,
ktory ovplyviiuje vynosy/naklady Skupiny, predovSetkym v Slovenskej produkénej. Vicsina filmovych licencii
a licencie k reldciam su obstarané od zaocednskych filmovych $tadii a licenénych domov v americkych
dolaroch (USD). Spoloc¢nost’ Slovenska produkéna, a.s. uzatvara menové forwardy pre zaistenie kurzu
EUR/USD a minimalizaciu kurzového rizika, avSak zaistovacie nastroje nemusia byt schopné toto riziko
eliminovat’ vo v8etkych pripadoch.

Prirodné katastrofy

Ziadnemu odvetviu sa nevyhybaji prirodné katastrofy, ktoré mozu mat’ znidujuci dopad na chod vietkych
spolo¢nosti. Ide napriklad o katastrofy meteorologické, geologické ¢i iné udalosti, ktoré by mohli prerusit
Sirenie signalu. V oblasti vonkajsej reklamy tieto udalosti mézu vyrazne poskodit’, dokonca aj znicit' reklamné
plochy a vyrazne zredukovat’ ich pocet.

Riziko zmeny akciondrskej Struktiry

Napriek tomu, ze si Emitent nie je vedomy planov na zmenu svojej akcionarskej Struktary, v pripade
necakanych udalosti méze dojst’ k zmene akcionara alebo k tomu, ze Emitent bude mat’ viac akcionarov.
Tymto moze dojst’ k zmene kontroly a Uiprave obchodnej stratégie Emitenta. Zmena stratégie Emitenta moze
mat’ nasledne negativny vplyv na finanéni a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost,
postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k DIhopisom
VSeobecné rizikd spojené s DIhopismi

Potenciélny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich pomerov ur¢it vhodnost' investicie do
Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovsetkym:

() mat’ dostatocné znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a ohodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch (nech
uz su tieto informdacie uvedené vo vyssie uvedenych dokumentoch priamo alebo odkazom);

(i) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’ k nim

pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finanént situaciu a/alebo na
svoje celkové investicné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej situacie;
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(iii) mat’ dostatocné financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest vSetky rizika spojené s
investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(iv) uplne rozumiet' podmienkam Dlhopisov a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim ci
vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatel’a alebo finan¢ného trhu;

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scendre d’alSieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Riziko nesplatenia

Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny petiazny dlh podliehaju riziku nesplatenia. Za uréitych okolnosti moze
dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ uroky alebo istinu Dlhopisov a hodnota pre Majitel'ov
dlhopisov pri odkupeni méze byt nizSia ako vyska ich povodnej investicie, za uritych okolnosti méze byt
hodnota i nula. Ako je uvedené vy$Sie, schopnost Emitenta splatit’ istinu a troky z Dlhopisov zavisi
predovsetkym od schopnosti spolo¢nosti v Skupine generovat’ vol'né pefiazné toky z aktivit v oblasti médii a
reklamy. Ak by spolo¢nosti v Skupine prestali plnit’ svoje zavazky vo¢i Emitentovi alebo mu prestali vyplacat’
dividendy alebo ich vyplacali v niz8ej miere, schopnost Emitenta riadne a vas plnit svoje zavizky
z Dlhopisov bude negativne ovplyvnena.

Riziko pevne uréenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov méze klesntiit’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel’
dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v dosledku
zmeny trhovych Urokovych sadzieb. Zatial’ ¢o nominalna urokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixna, aktualna urokova sadzba na kapitilovom trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len trhova
urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez meni hodnota DIlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova tirokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokove;j
sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak zniZi, hodnota Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla
zvys$i na Groven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe.

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Emitent podl'a Podmienok nie je obmedzeny v prijati d’al§iecho dlhového financovania a mdze zvysit' svoje
zadiZenie. Prijatie akéhokol'vek d’alieho zabezpeteného alebo nezabezpeeného dlhového financovania moze
v kone¢nom doésledku znamenat’, Ze v pripade konkurzného konania budu pohladavky Majitel'ov dlhopisov
z Dlhopisov uspokojené v mensej miere, neZ keby k prijatiu takého dlhového financovania nedoslo. S rastom
dlhového financovania Emitenta tieZ rastie riziko, ze sa Emitent méze dostat’ do omeskania s plnenim svojich
zavézkov z Dlhopisov. Takéto zlyhanie by mohlo mat’ za nasledok uplnu alebo &iastoénu stratu investicii do
Dlhopisov na strane investora.

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, nemozno ale
zaruéit, Ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, neexistuje zaruka, Ze sa vytvori a pretrva dostato¢ne likvidny sekundarny trh s DIhopismi.
Na nelikvidnom trhu nemusi byt’ mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu. V pripade Dlhopisov
neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt zase tazké ocenit’ také Dlhopisy, o mdze mat
negativny vplyv na ich likviditu. Tato skuto¢nost méZe mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do
Dlhopisov.
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Menové riziko

Ak Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitel'a dlhopisu, investicia moze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko inflacie

Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov méze mat’ vplyv inflacia. Inflacia zniZuje hodnotu meny a tym
negativne ovplyviluje redlny vynos z investicie. Dlhopisy neobsahuju protiinfla¢nti dolozku a readlna hodnota
investicie do Dlhopisov méZe klesat’ zaroveti s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia takisto
sposobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie prekro¢i vysku nominalnych vynosov z
Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrdzkovej dane

Investori mozu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom a zvyklostami $tatu,
v ktorom dochéadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situécii relevantného $tatu. V niektorych Statoch
nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska daniovych uradov alebo sidne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
struéné a vSeobecné zhrnutie dafovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit
ohl'adom ich individudlneho zdanenia s dafiovymi poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mbézu
sposobit’, ze vysledny vynos Dlhopisov bude niz$i, nez investori povodne predpokladali alebo, Ze investorovi
moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizsia Ciastka, ako povodne predpokladal.

Vynosy z Dlhopisov mézu podliehat’ zrazkovej dani. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ vietky dafiové povinnosti,
ktoré moézu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i
regulaény organ, Statny Gtvar, miestne dafiové poziadavky ¢i poplatky. Emitent ani Ruditel’ nebudu Majitelom
dlhopisov kompenzovat’ ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.

Rizika vyplyvajdce zo zmeny prava

Dlhopisy su vydavané podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku ditu ich vydania. Nasledné
zmeny pravnych predpisov a zmeny sidnej alebo tradnej praxe, mézu mat nepriaznivy vplyv na prava a
povinnosti Majitel'ov dlhopisov ako aj na finanént situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a véas
splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Riziko skratenia objednavky Dlhopisov

Investori by si mali byt’ vedomi, Ze Hlavny manazér bude opravneny objednavky Dlhopisov podl'a vlastného
uvazenia a po dohode s Emitentom kratit, pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez omeskania vrateny
na ucet investora. V pripade skratenia objedndvky nebude potencidlny investor uskuto¢nit’ investiciu do
Dlhopisov v pévodne zamysl'anom objeme. Skratenie objednavky teda méze mat’ negativny vplyv na hodnotu
investicie do Dlhopisov.

Riziko zakonnosti kapy DIhopisov

Investori by si mali byt vedomi, Ze kupa Dlhopisov modze byt predmetom zakonnych obmedzeni
ovplyvityjucich platnost’ ich nadobudnutia. Ani Emitent, ani Hlavny manazér nema ani neprebera
zodpovednost’ za zakonnost' nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujiicim Dlhopisov, ¢i uz podla
jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je ¢inny (pokial’ sa liSia). Potencidlny kupujuci sa nemdze
spoliehat’ na Emitenta ani na Hlavného manazéra v suvislosti so svojim rozhodovanim ohl'adom zékonnosti
nadobudnutia DIhopisov.
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Riziko predcasného splatenia

Podmienky DIhopisov umozuju ich predéasné tplné alebo ¢iastoéné splatenie z rozhodnutia Emitenta najskor
k prvému vyro¢iu Datumu emisie a potom vzdy k nasledujucemu Dilu vyplaty arokov. Pokial dojde k
predcasnému splateniu Dlhopisov pred ddtumom ich splatnosti, vratane predcasného splatenia Dlhopisov na
zaklade vylu¢ného rozhodnutia Emitenta predcasne splatit’ vSetky doteraz nesplatené Dlhopisy, je Majitel
dlhopisov vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu z dévodu takéhoto predcasného splatenia.

Riziko nepredvidatel’nej udalosti, tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok) schopna spdsobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol spdsobit’ zniZenie navratnosti peniaznych prostriedkov investovanych Emitentom a ohrozit’
tak schopnost Emitenta splatit vietky splatné sumy vyplyvajuce z Dlhopisov. Dalej moze byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej ¢i inej
povahy), ku ktorej mdze dojst’ aj v inej krajine nez v tej, kde su Dlhopisy vydané a obchodované.

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov m6ze byt ovplyvnena troviiou poplatkov uétovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos investicie do DIhopisov
budt mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude u
kazdého investora ovplyvneny troviiou poplatkov jemu uctovanych v suvislosti s ndkupom, predajom a
evidovanim Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mozu zahfiiat' poplatky za otvorenie uctov,
prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali
dokladne oboznamit’ eSte predtym, ako urobia investicné rozhodnutie. Vysku vynosov (sumy na vyplatu
Majitel'om dlhopisov) mozu ovplyvnit’ aj d’alSie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a
dalsie vydavky). Emitent preto odpora¢a budicim investorom do Dlhopisov, aby sa zozndmili s podkladmi, na
zaklade ktorych budua uétované poplatky v sdvislosti s Dlhopismi.
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3.1

3.2

(@)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI
Zodpovedné osoby a vyhlasenie zodpovednych oséb

Osobou zodpovednou za informéacie uvedené v tomto ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi® Prospektu je Emitent —
spolo¢nost’ JOJ Media House, a. s., so sidlom Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO: 45
920 206, zapisana v obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5141/B, v mene
ktorej kond Mgr. Richard Flimel, predseda predstavenstva.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vsSetkej nalezitej starostlivosti st podl'a jeho najlepSieho vedomia tudaje
obsiahnuté v ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi* Prospektu v sulade so skuto¢nostou a Ze neboli opomenuté Ziadne

skutocnosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

Podpis Mgr. Richarda Flimela, predsedu predstavenstva, ako osoby opravnenej konat’ za Emitenta, je uvedeny
v Casti 4.1 tohto Prospektu.

Zakonni auditori

Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Auditorom Emitenta je spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0., so sidlom Dvofakovo nabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisana v Obchodnom registri Okresného stiidu Bratislava
I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B a v zozname vedenom Komorou auditorov Slovenskej republiky s ¢islom
auditorskej licencie SKAU 96 (d’alej len Zakonny auditor).

Auditované konsolidované uctovné zavierky Emitenta za rok kongéiaci 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016
zostavené v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva IFRS overil Zakonny auditor.
Vyroky Zakonného auditora k vy$sie uvedenym uctovnym zavierkam boli vzdy bez vyhrad.

Zmeny auditorov poc¢as obdobia, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

V priebehu uctovnych obdobi, na ktoré sa vztahuju historické financné informacie v zmysle uvedenych
uctovnych zavierok nedoslo k zmene auditora zodpovedného za overenie uctovnej zavierky.
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3.3 Vybrané finan¢né informacie tykajiice sa Emitenta

Uvadzaju sa vybrané udaje z auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok Emitenta za rok konéiaci
31. decembra 2017 a 31. decembra 2016 zostavenych podl'a IFRS.

Skratena sivaha

31. decembra 31. decembra 31. decembra
2017 2016 2015
tisice EUR
Pozemky, budovy a zariadenia 90.898 88.768 83.006
Podiel v pridruzenych a spoloéne ovladanych podnikoch 63 1.300 1.195
Ostatny dlhodoby majetok 159.319 190.958 186.131
Licencné prava 15.610 14.680 14.560
Casové rozligenie vlastnej tvorby 33.320 31.797 24.971
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 29.206 23.652 26.371
Ostatny obezny majetok 48.109 18.174 17.524
Aktiva celkovo 376.525 369.329 353.758
Celkom vlastné imanie 38.969 32.723 38.549
Emitované dlhopisy 139.419 130.196 120.237
Bankové Gvery 86.492 96.921 89.242
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 53.856 53.548 45.660
Ostatné pasiva 57.789 55.941 60.070
Vlastny kapitél a pasiva 376.525 369.329 353.758
Rok kon¢iaci Rok kon¢iaci Rok kon¢iaci
Skrateny vykaz ziskov a strat 31. decembra 31. decembra 31. decembra
2017 2016 2015
tisice EUR
Prevadzkové vynosy celkom 189.215 168.462 153.830
Zisk z vyhodnej kupy 160 0 77
Mzdové néklady -28.905 -26.330 -19.392
Néklady savisiace s vyrobou a znehodnotenim tel. a rozhl.
programov -29.365 -23.832 -22.611
Pouzitie a odpis licenénych prav -14.012 -13.093 -11.560
Néklady na prendjom reklamnych zariadeni -25.247 -24.014 -24.888
Ostatné prevadzkové naklady -83.328 -76.659 -69.906
Prevadzkovy vysledok hospodéarenia 8.518 4.534 5.550
Urokové naklady, netto -11.237 -11.681 -12.691
Ostatné fin. vynosy/naklady 1.699 -468 -1.010
Finan¢ny vysledok hospodarenia -9.538 -12.149 -13.701
Dai z prijmov -926 1.244 548
Zisk / (strata) za obdobie -1.946 -6.371 -7.603

3.4 Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Emitentovi su uvedené v &lanku 2 ,,Rizikové faktory.
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3.5

(a)

Informécie o Emitentovi
Historia Emitenta
Roky 2010 az 2015

Emitent vznikol v novembri 2010 s cielom nadobudnut’ Gc¢ast’ a kontrolu nad spolo¢nostami posobiacimi
Vv oblasti medidlneho a reklamného priemyslu, za wUcelom konsolidacie a synergetického prepojenia
jednotlivych aktivit tychto spolo¢nosti. Emitent md zaujem nad’alej drzat, riadit’ a spravovat’ tieto ucasti
Vv tychto spolo¢nostiach.

V roku 2011 sa Emitent stal 100%-nym akcionarom spolo¢nosti BigBoard Slovensko, a.s. (neskor
premenovanej na Akzent BigBoard, a.s.). Prostrednictvom spolo¢nosti BigBoard Slovensko, a.s. (neskor
premenovanej na Akzent BigBoard, a.s.) nadobudol tiez podiely v spolo¢nostiach BigMedia, spol. s r.o0.,
RECAR Slovensko a.s. a RECAR Bratislava a.s., ktoré vSetky podnikaju v oblasti vonkajsej reklamy.

Rovnako v roku 2011 Emitent nadobudol spolo¢nost’ Slovenskd produkéna, a.s. Prostrednictvom tejto
spolo¢nosti kontroluje obchodny podiel spolo¢nosti MAC TV s.r.o., ktora je drzitelom licencie na vysielanie
televiznych stanic TV JOJ, PLUS a prevadzkovatel'om internetovych portalov joj.sk a huste.tv.

Na zaciatku roku 2012 Emitent vstapil na ¢esky trh a stal sa akcionarom BigBoard Praha, a.s. a Czech
Outdoor, s.r.o., ktoré su lidrami na trhu vonkajsej reklamy v Ceskej republike. V decembri 2012 Emitent
vstapil aj na rakusky trh akviziciou spoloénosti EPAMEDIA EUROPAISCHE PLAKAT - UND
AUSSENMEDIEN GmbH. Emitent si uvedenou akviziciou zabezpecil vstup na trhy vonkajsej reklamy vo
vychodnej a strednej Eurdpe. Svoje pdsobenie na trhoch vonkaj$ej reklamy sustred’'uje na trhy v Slovenskej
republike, Ceskej republike a v Rakusku.

Od roku 2013 az do stiasnosti sa Emitent ststred’uje na organicky rast, konsolidaciu a postupnl optimalizaciu
¢innosti Skupiny. V ramci tohto procesu boli odpredané podniky v oblasti vonkajSej reklamy na menej
vyznamnych trhoch v Bulharsku (2013), Rumunsku (2013), Macedoénsku (2014) a Chorvatsku (2014). Naopak
na kli¢ovych trhoch v Slovenskej republiky, Ceskej republike a Rakiisku Emitent postupne konsolidoval a
posiliioval postavenie Skupiny, ¢i uz vnatornou optimalizaciou alebo cielenymi akviziciami.

V Slovenskej republike je prikladom tohto vyvoja akvizicia spolo¢nosti Akzent Media spol. s r.0. v roku 2013,
¢im sa Skupina stala jednym z najvacsich poskytovatel'ov vonkajsej reklamy na Slovensku. Akzent Media
spol. s r.0. sa neskor zlucila do svojej materskej spolocnosti Akzent BigBoard, a.s. V roku 2014 prebehlo
zlicenie spolocnosti HANDY MEDIA, s.r.o. (nadobudnutej skér v tomto roku) so spolo¢nostou RECAR
Slovensko, a.s., ¢im vznikol uceleny ekonomicky celok poskytujuci reklamu v interiéroch a na exteriéroch
mestskych hromadnych prostriedkov. Skupina tiez rozsiruje svoju ¢innost’ v suvisiacich medialnych oblastiach
so synergickym efektom, prikladom st akvizicia vac¢Sinového podielu v spolo¢nosti modern web s.r.0., ktora
vykonava vyvoj internetovych aplikacii. V roku 2014 spolo¢nost’ zmenila nazov a aj pravnu formu na
eFabrica, a.s.

V roku 2015 Skupina vstipila do segmentu radiovej reklamy akviziciou spolo¢nosti Harad, a.s. a jej dcéry -
spolocnosti Radio Services, s.r.o., ktora sa na konci roka zlicila so svojou materskou spolocnostou. V
sucasnosti spolocnost’ poskytuje komplexné sluzby vysielatel'om radii od zabezpecCenia vysielania az po predaj
reklamného priestoru.

Rok 2016

V aprili 2016 sa Skupina stala majoritnym akcionarom v chorvatskych dennikoch Novi list, Glas Istre a
Zadarski list. Kazdé z tychto periodik ma silna lokalnu znacku a je vyznamnym trhovym hraéom vo svojom
regione. KedZe do buducnosti Skupina vidi potencial v segmente lokalnych novin, na Slovensku v oktdbri
2016 prevzala Bratislavské noviny.
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(b)

Televizna skupina JOJ Group spustila v roku 2016 novu volne §irent stanicu na ¢eskom trhu - JOJ Family -
plnoformatovua, multizanrovu, rodinn televiziu, ktora pre ¢eskych divakov vysiela to najlepSie z programove;j
Struktury TV JOJ. JOJ Group, podobne ako ostatné slovenské a ceské televizne skupiny, takto reagovala na
aktudlne snahy o zruSenie nelegalneho Sirenia televizii na slovenskom i ¢eskom tzemi, pricom zarovefi
rokovala s operatormi o vypnuti TV JOJ v Cesku.

V sektore vonkaj$ej reklamy v roku 2016 sa okrem organického rastu uskutoénili dve vyznamné akvizicie a
pokraduje sa tak v konsolidacii tohto trhu. Cesky BigBoard Praha kiipil spoloénost News Advertising, ¢im
ziskal lukrativne reklamné plochy formatu double bigboard a slovensky Akzent BigBoard rozsiril svoje
portfolio o takmer dve tisic billboardov spolo¢nosti Rabaka. BigBoard Praha posunul meranie vykonnosti v
Cesku, kde v spolupraci s 02 Media sledujii pohyb SIM kariet ciefovych skupin okolo reklamnych nosicov.
Rakuska Epamedia sa rozhodla vyznamnejsie investovat’ do rozvoja digitalnej reklamy, najdynamickejSie sa
rozvijajucej oblasti trhu vonkajSej reklamy vo svete.

K trojici stanic (VIna, Jemné a Anténa Rock), pre ktoré Skupina predéva reklamu, pribudla od 1. januara 2016
aj Europa 2. Tieto rozhlasové stanice kombinovane dosahujti najvagsiu celkovi po&avanost™.

Rok 2017

Za najvyznamnejsie rozhodnutie roka 2017 pre Skupinu sa povazuje zotrvanie televiznej JOJ Group v DVB-T,
z dévodu zachovania 100% pokrytia a dostupnosti signalu zdarma. Televizna stanica TV JOJ zaznamenala
najuspesnejsi rok vo svojej historii z pohl'adu sledovanosti, pozicie na trhu a tiez obl'ibenosti jej televiznych
stanic v ramci slovenského publika. Noviny TV JOJ v niom historicky prevzali poziciu najsledovanejsieho
spravodajstva na Slovensku?, televizna stanica TV JOJ sa stala stabilnym lidrom v prime time a rekordy
prepisala v najexponovanejsie dni roka — Novy rok, Stedry defi a Silvester®. Za prelomové sa povazujeme tieZ
rozhodnutie ¢eskych vysielatel'ov ukoncit’ nelegalne Sirenie ¢eskych stanic na Slovensku.

Rok 2017 bol tspesny aj v sektore vonkajsej reklamy. Slovensky Akzent BigBoard posilnil svoje postavenie v
regionoch a rozvija transportnii reklamu. Rakuska Epamedia ako prvd outdoorova spolocnost v Raktisku
produkuje 100% CO2-neutralne reklamné kampane a stava sa tak vzorom aj pre ostatné spolo¢nosti. Pre ¢esky
BigBoard Praha je velkou vyzvou narast tlaku na regulaciu outdoorovej reklamy, ¢i uz je to na celostatnej
arovni (novela zékona o pozemnych komunikaciach) alebo na Urovni miestnych vyhla§ok (Prazské stavebné

predpisy).

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: JOJ Media House, a. s.

Miesto registrécie: Slovenska republika, obchodny register Okresného stdu Bratislava I, oddiel:
Sa, vloZka &islo: 5141/B, ICO: 45 920 206

Vznik eminenta: Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dita 6. novembra 2010.

Doba trvania: Emitent bol zalozeny na dobu neurcitu.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou zmluvou zo dia

26. oktobra 2010.
Pravna forma: Akciova spoloénost’
Pravny poriadok, podla Emitent bol zaloZeny a existuje podla pravnych predpisov Slovenskej

ktorého bol Eminent republiky.
zaloZeny:

Zdroj: MML-TGI rozsirené data SR.
Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS.
Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS.
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3.6

(@)

Sidlo: Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika

LEI: 315700XP27N8YWW3D584

Telefénne ¢islo: +4212 59888 113

Zakladné imanie: Z&kladné imanie Emitenta predstavuje 25.000 EUR a bolo v plnom rozsahu
splatené.

Z&kladné imanie je rozvrhnuté na 1.000 kusov kmenovych akeii znejucich na
meno, Vv listinnej podobe, v menovitej hodnote jednej akcie 25 EUR.

ZakladateDl’ska listina: Emitent bol zalozeny zakladatel'skou zmluvou dia 26. oktobra 2010. Emitent
vydal stanovy, ktoré upravuju zékladné vztahy v spolo¢nosti.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za uc¢elom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku II. stanov Emitenta (zoznam
predmetu podnikania vid’ v ¢lanku 3.6 ,,Prehlad podnikatelskej ¢innosti“ tohto
Prospektu).

Hlavné pravne predpisy, = Emitent vykonava svoju ¢innost' v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
na zaklade ktorych republiky, ¢o zahffia najmd, Obchodny zakonnik, zdkon ¢. 40/1964 Zb.,
Eminent vykondva svoju  Ob¢iansky zakonnik a zékon ¢. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (vzdy
¢innost’ v platnom zneni).

NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti doleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Od 31. decembra 2017, teda datumu, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana uctovna zavierka
Emitenta, nedos§lo k vyznamnym zmenam vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktoré by boli v
podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Investicie

V ¢ase od uverejnenia poslednej konsolidovanej G¢tovnej zavierky k 31. decembra 2017 neboli Emitentom
uskutocnené, ani ziadny organ Emitenta neschvalil, ani v ramci obchodného planu Emitenta nefigurovali, ani
sa Emitent nezaviazal na ziadne vyznamnejSie investicie, ktoré by boli relevantné vo vztahu k postdeniu
schopnosti Emitenta plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je holdingovou spolo¢nost'ou, ktora nevykonava vlastnii podnikatel'sku ¢innost’, ale v ramci svojej
¢innosti len drzi, spravuje a pripadne financuje podiely a uc€asti v inych spolo¢nostiach v medidlnom sektore v
Slovenskej republike, Ceskej republike, Raklsku a Chorvatsku.

Podla ¢l. II. Stanov Emitenta je predmetom cinnosti Emitenta: ¢innost’” podnikatel'skych, organizacnych a
ekonomickych poradcov, reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, organizovanie
kultarnych a inych spolocenskych podujati, kupa tovaru na ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi
(maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod), sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti
obchodu, sprostredkovatel'skd Cinnost’ v oblasti sluzieb, sprostredkovatel'ska Cinnost v oblasti vyroby,
administrativne sluzby, Cistiace a upratovacie sluzby, pocitacové sluzby, vydavatel'ska Cinnost’, faktoring a
forfaiting, finan¢ny leasing, prendjom hnutelnych veci, prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych
nez zakladnych sluzieb spojenych s prendjmom a prendjom nehnutel'nosti, bytovych a nebytovych priestorov
bez poskytovania inych ako zakladnych sluzieb spojenych s prendjmom.
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Geografické segmenty

Cinnost’ Skupiny je organizovana podl'a geografickych segmentov, ktoré st vykazované aj v konsolidovanych
uétovnych zavierkach Emitenta. V segmente ,,Média Slovensko* Skupina dosiahla v roku 2017 prevadzkové
vynosy 99 miliénov EUR v porovnani s 87 miliénmi EUR v roku 2016. V segmente ,,Média Ceska republika*
Skupina v roku 2017 dosiahla prevadzkové vynosy 44 miliénov EUR v porovnani s 39 miliénmi EUR v roku
2016. V segmente ,,Média Chorvatsko* Skupina v roku 2017 dosiahla prevadzkové vynosy 13 miliénov EUR
v porovnani s 10 milionmi EUR v roku 2016. Napokon v segmente ,,Média Rakusko* Skupina dosiahla v roku
2017 prevadzkové vynosy 34 miliénov EUR v porovnani s 33 miliGnmi EUR v roku 2016.

Aktiva Skupiny v segmente ,,Média Slovensko* v roku 2017 dosiahli 233 miliénov EUR v porovnani s 236
milionmi EUR v roku 2016. Aktiva Skupiny v segmente ,,Média Ceska republika® v roku 2017 dosiahli 90
miliénov EUR v porovnani s 80 milionmi EUR v roku 2016. Aktiva Skupiny v segmente ,,Média Chorvatsko“
v roku 2017 dosiahli 11 miliénov EUR v porovnani s 12 milionmi EUR v roku 2016. Napokon v segmente
,,Médi& Rakusko* aktiva Skupiny v roku 2017 dosiahli 56 milibnov EUR v porovnani s 56 milionmi EUR v
roku 2016.

Slovenska republika
Televizia vSeobecne

Skupina prevadzkuje sukromné televizne stanice TV JOJ, PLUS, WAU, RiK a TUKI. Drzitel'om licencie na
televizne vysielanie je spoloénost MAC TV, ktora je 100% dcérskou spoloénostou spolo¢nosti Slovenska
produkéna, a.s. Povodna licencia na vysielanie televiznej programovej sluzby TV JOJ na analégové vysielanie
bola predizena o dvanast rokov do jula 2019. Zaroven Rada pre vysielanie a retransmisiu udelila v roku 2008
MAC TV licenciu na vysielanie televiznej programovej sluzby PLUS na anal6gové vysielanie s platnostou na
dvanast’ rokov. Okrem toho MAC TV od januara 2010 disponuje s platnost'ou na neurcity ¢as d’al§imi dvomi
licenciami na celoplo$né digitalne vysielanie televiznej programovej sluzby TV JOJ a PLUS. MAC TV tiez
disponuje licenciami na celoplo$né digitalne vysielanie programovej sluzby WAU, RiK a TUKI. Vsetky tieto
licencie st udelené na neuréity ¢as a umozhuji Cceloplosné vysielanie televiznej programovej sluzby
prostrednictvom vsetkych znamych §tandardov digitalneho prijmu: DVB-T, DVB-S, DVB-C, DVB-H.

Skupina taktiez prevadzkuje sikromné televizne stanice JOJ CINEMA a JOJ FAMILY. Drzitelom licencie na
televizne vysielanie stanice JOJ CINEMA je spolo¢nost DONEAL, s.r.o. a televiznej stanice JOJ Family je
spolo¢nost’ Magical roof s.r.o.

Slovenska produkéna, a.s. uzatvorila diia 31. decembra 2008 so spolo¢nostou MAC TV zmluvu o spolupraci
pri vysielani televiznych programovych sluzieb TV JOJ a PLUS, na zéklade ktorej Slovenska produkéna, a.s.
exkluzivne zabezpecuje pre MAC TV najma4, ale nielen, vyrobu, nakup, vysielanie (programovu napli), predaj
reklamného priestoru (Casu) a komplexné komeréné odborné cinnosti a sluzby vratane uctovného,
ekonomického a podnikatel'ského poradenstva. Signal TV JOJ, PLUS, WAU, RiK a TUKI sa iri na izemi
Slovenska terestridlne, satelitnou formou prostrednictvom kablu a cez IPTV.

Zékladnou a najdélezitejSou zlozkou prijmov Skupiny z prevadzky televiznych stanic TV JOJ, PLUS, WAU,
RiK, TUKI, JOJ CINEMA a JOJ FAMILY st prijmy z predaja reklamného priestoru a poplatku za
retransmisiu, ktory platia obchodni partneri pri programovej sluzbe RiK, TUKI a JOJ CINEMA. Slovenska
produkéna, a.s. ma zazmluvnené viaceré reklamné agentiry, ktoré od nej nakupujd reklamny priestor pre
svojich klientov na zéklade zmluvy o poskytovani platenych programovych sluzieb. Okrem toho maju niektori
klienti priamo uzatvorené zmluvy so Slovenskou produkénou, a.s. tykajuce sa ndkupu reklamného priestoru.
Medzi vyznamnych zakaznikov, vyuzivajicich televizny reklamny priestor patria najmé spolocnosti z oblasti
bankovnictva a financii, maloobchodu a spotrebného tovaru, telekomunikacné spolo¢nosti a automobilov.

Spolocnost’ Slovenskd produk¢na, a.s. diia 2. oktdbra 2015 predala obchodny podiel vo svojej dcérskej
spolo¢nosti SENZI, a.s., ktora zabezpeCovala vysielaci obsah pre MAC TV, s.r.o. V zmysle uzatvorenych
zmluv spoloénost MAC TV, s.r.0. ukonéila vysielanie kanalu SENZI k 1. januéru 2016.
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K 31. decembru 2017 mala Slovenska produké¢na, a.s. 199 zamestnancova MAC TV 7 zamestnancov.
Televizna stanica TV JOJ

Televizna stanica TV JOJ sa pocas trinastich rokov svojej existencie vyprofilovala na druht najsledovanej$iu
televiznu stanicu na Slovensku a niektoré programy ako napriklad Cesko Slovensko ma talent zaujimaju v
sledovanosti prvé miesta. TV JOJ dosahuje pokrytie slovenského obyvatel'stva, tzv. penetraciu, na Grovni
100 % slovenskych doméacnosti.® V programovej $truktare TV JOJ v roku 2017 dominovali dramatické
programy (50,9%), nasledované spravodajstvom (18,2%), zébavnymi programami (22,3%) a ostatnou
publicistikou (8,6%).

Akvizi¢na kniznica TV JOJ obsahuje nakupené zahraniéné aj doméce programy. Naklpené programy
predstavuji programy samotné, ako aj ich jazykové verzie, resp. dabing tychto programov. K dabingu su
vyuzivané aj externé $pecializované §tadia.

V oblasti akvizicie novych programov ma Slovenskd produkcna, a.s. v stCasnosti uzatvorené zmluvy
0 spolupraci s niekol’kymi medzinadrodne uznavanymi $§tadiami, ako je Universal Studios International B.V.
(NBC Universal), Twentieth Century Fox International Television, Inc. a Walt Disney Company Limited.
Suvedenymi $tidiami ma Slovenskd produkéna, a.s. dohodnuté licencie na odvysielanie jednotlivych
programov a filmov, priCom licencia vZdy obsahuje pocet moznych odvysielani (tzv. runov), dobu trvania a
datum ukoncenia licencie na konkrétny titul, poplatok za odvysielanie, ako aj d’alSie podmienky odvysielania
prislusnych titulov.

Vlastnu tvorbu zabezpecuje Slovenska produkéna, a.s. vo vlastnej rézii pripadne v koprodukciach s partnermi.
Medzi najuspes$nejsie tituly patria denny serial Panelak, Divoké kone, sitcomy Profesionali a Mafstory, ako aj
d’alSie produkty seriadlovej tvorby, vratane serialov Keby bolo Keby, Odstidené, Dr. Dokonaly a Sudna sien.

Vyznamnou castou vysielania TV JOJ st rdzne spravodajské formaty vo vlastnej rézii. Medzi stalice
vysielania patria napriklad denne vysielané Noviny o 12, Noviny o 17, Krimi a Vel'ké Noviny TV JOJ.

Televizna stanica PLUS

Televizna stanica PLUS zacala svoje vysiclanie dna 5. oktobra 2008. Tento kanal bol predstaveny ako
doplnkovy kanal k TV JOJ za ucelom pontiknut najmi programy pre mladych divakov. V roku 2017 bola
PLUS stvrtou najsledovanejSou televiznou stanicou na Slovensku,” s pokrytim 99,8% slovenskych
doméacnosti.® V programovej Struktare PLUS v roku 2017 dominovali dramatické programy (83%),
nasledované zabavnymi programami (12,2%) a ostatnou publicistikou (4,8%).

Ostatné televizne stanice

V aprili 2013 bolo spustené vysielanie televiznej stanice WAU. Tento kanal je zamerany na zenského divaka.
Od svojho spustenia si neustale rozSiruje svoju divacku zakladnu a v roku 2017 dosiahol penetraciu 99 %
slovenskych domécnosti.” V programovej Struktire WAU v roku 2017 dominovali dramatické programy
(80,9%), nasledované zadbavnymi programami (10,4%) a ostatnou publicistikou (8,6%).

Skupina pokraCovala v rozsirovani svojej programovej ponuky a od januara 2015 spustila vysielanie prvého
plateného kanalu RiK, ktory je zamerany na detského divdka. Kanal RiK dosiahol v roku 2017 penetréciu
30,7%. V dalsich mesiacoch sa spustilo vysielanie d’alsieho platené¢ho kanalu TUKI (RiK a TUKI vysielajti
100% detské programy). Dalsim rozsirenim skupiny platenych kanalov bol kanal JOJ CINEMA, ktory vysiela
na uzemi Ceskej republiky prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti DONEAL, s.r.o., ktora je drzitefom
licencie na vysielanie tohto kanalu s presahom aj na Slovensko a zatial' poslednym rozsirenim bol kanal JOJ

~ o o

Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS.
Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS.
Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS.
Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS.
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FAMILY ktory vysiela na uzemi Ceskej republiky prostrednictvom svojej dcérskej spoloénosti Magical roof
s.r.0., ktord je drZitefom licencie na vysielanie tohto kanalu. Vysielanie, vysielaci kontent a predaj reklamného
priestoru zabezpecuje spoloénost’ Slovenska produkéna, a.s.

Vonkajsia reklama v Slovenskej republike

Skupina podnika v oblasti predaja vonkajSich reklamnych ploch v Slovenskej republike (billboardy, bigboardy,
transportnd out-of-home komunikécia a pod.) prostrednictvom spolo¢nosti Akzent BigBoard, a.s. a jej
dcérskych spoloénosti. Tieto spolo¢nosti si od roku 2013 na zaklade odhadu manazmentu lidrom trhu
vonkajsej reklamy v Slovenskej republike.

Spoloénost’ Akzent BigBoard, a.s. sa zameriava na reklamu v oblasti velkoplosnych reklamnych pléch,
reklamu v oblasti transportu a reklamu zameranl na atypické a Specialne projekty. Spoloc¢nost’ Akzent
BigBoard, a.s. sa prvykrat na slovenskom medidlnom trhu objavila v roku 1995 ako sucast’ medzinarodného
holdingu BigBoard Group. Spoloc¢nosti sa podarilo rychlo etablovat’ a zaradit’ sa k poprednym out-of-home
reklamnym hra¢om v stredoeurdpskom regione. Zatial’ ¢o konkurencia masovo zaplavovala trh s dorazom na
kvantitu, Akzent BigBoard, a.s. vzdy razila filozofiu kvality a prémiovosti ploch. Vdaka tomuto pristupu je
dnes bigboardovy format (9,6 x 3,6 m) povazovany za samostatn(i kategériu v out-of-home komunikacii.

V roku 2007 spoloc¢nost Akzent BigBoard, a.s. vstupila ako strategicky partner do spolo¢nosti RECAR
Slovensko a.s. a RECAR Bratislava a.s. a na zaklade tohto vstupu eSte v uvedenom roku bola vytvorena
znatka BigMedia, ktord ako samostatnd agentura zastreSila vSetky formaty dotknutych spolocnosti.
Kombinovatel'nost” portfolii a inovativneho pristupu k outdoorovej komunikacii priniesli spolo¢nosti poziciu
lidra trhu v out of home rieSeniach. RECAR je prickopnikom slovenskej transportnej out of home
komunikacie. Tento koncept zacal fungovat’ uz v roku 1990. Pocas svojho posobenia na trhu neustéle rozvijal
svoju ¢innost’ a v roku 2007 sa spojil so znackou Akzent BigBoard, a.s., ¢im vyrazne vzrastol potencial
outdoorovej komodity. V uplynulych rokoch nastal zasadny rozvoj tohto Specifického druhu out of home
komunikéacie, akym transportna reklama je. Jedna sa o reklamu na autobusoch, mobiln( reklamu, reklamu na
dopravnych prostriedkoch, reklamu v MHD a pod. V portféliu RECAR je ponukané vel'ké mnozstvo formatov,
od transportného exteriéru (celoplosnych reklam) az po interiéry v transporte.

Zaciatok roka 2016 bol pre trh vonkajSej reklamy vel'mi priaznivy. Kampane pred parlamentnymi volbami
2016, ktoré sa konali zaciatkom marca, priniesli viac reklamy ako sa predpokladalo, ¢o sa prejavilo aj na
pozitivnych ¢islach skupiny Akzent BigBoard.

NajvyznamnejSou udalostou roka 2016 pre skupinu Akzent BigBoard bolo rozsirenie portfélia o 1950
billboardov spolo¢nosti Rabaka. V priebehu roka sa v ramci transportnej reklamy podarilo uzatvorit nové
zmluvy a rozsirila sa tak ponuka miest, kde skupina poskytuje reklamné plochy na vozidlach primestskej a
mestskej hromadnej dopravy.

Stratégia firmy smeruje k posilneniu obchodu v regionoch, k rozvoju v oblasti transportu a zaroven sa budu
hladat’ rieSenia znizovania rezijnych a prevadzkovych nakladov. Cielom spolocnosti je zastresit reklamu v
dopravnych prostriedkoch na jednom mieste pre celé Slovensko. Dlhodobym cielom je zabezpetit’ exkluzivny
predaj v krajskych mestach, ¢im sa vytvori zékladna kostra pre celoplo$sny dosah reklamy v tejto oblasti.

Podobne ako v roku 2016, tak aj rok 2017 bol sprevadzany volbami. Zupné volby sa konali zagiatkom
novembra a tiez prispeli k tomu, aby spolo¢nost’ vykazovala rastové Cisla. Skupina Akzent BigBoard rozsirila
svoje portfolio reklamnych zariadeni o 134 bigboardov. NajpocetnejSou skupinou reklamnych zariadeni v
portféliu st billboardy, ich celkovy podet je viac ako 6 tisic kusov. Podl'a odhadov tvori tento pocet priblizne
35%-ny podiel na slovenskom billboardovom trhu, ¢im potvrdzujeme poziciu lidra na trhu vonkajsej reklamy.

Spoloénost’ od januara 2017 exkluzivne zastreluje medialny priestor vo vlakoch Zelezniénej spolo¢nosti
Slovensko. Mame za sebou prvé tspesné polepy vozinov, sampling materidlov a rozdavanie letakov. Ide o
originalny spdsob ako sa dostat’ do Sirokého povedomia l'udi. 1. janudr 2018 bol rozhodnym dnom, kedy sa
spolo¢nost’ Media representative, s.r.o. zIucila so spolo¢nost'ou Akzent BigBoard, a.s.
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V sucasnosti Skupina ponuka komplexné sluzby v oblasti reklamy, ktora zasahuje cielové publikum mimo
jeho domova — tzv. out-of-home (OOH). Skupina pontika na prendjom nosiée, ktoré sa nachadzaji v uliciach
miest, na verejnych budovach alebo priamo na cestach. Formaty ploch st rézne — od najmensich citylightov,
hypercube, 6 x 3 aZ po vicsie formaty ako bigboard, backlight, doublebigboard alebo steny na budovéch.
Vo svojom produktovom portfoliu ma Skupina aj $irok(i ponuku mobilnych nosi¢ov, ktoré sa nachadzaji
v exteriéri alebo interiéri dopravnych prostriedkov. Skupina Akzent BigBoard si svoje postavenie na trhu
vonkajSej reklamy neustale upeviiuje, nielen rozSirovanim produktového portfélia, ale predovsetkym
poskytovanim komplexnych sluzieb, zefektiviiovanim organizacnej Struktury a administrativnej naroc¢nosti pri
predaji vonkajsej reklamy.

Dalsie ¢innosti

Skupina prostrednictvom dcérskej spoloCnosti Starhouse Media, a.s., podnikd v oblasti vyhladévania,
manazmentu a rozvoja talentov. Spolo¢nost’ vznikla po odvysielani programu Cesko Slovensko ma Talent za
ucelom manazovania a rozvijania talentovanych umelcov.

Skupina tiez prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti eFabrica, a.s., podnikd v oblasti vyvoja internetovych
aplikacii a web designu. Spolo¢nost’ sa venuje enterprise web developmentu a zabezpecuje online technicka
podporu pre Skupinu. eFabrica, a.s. dlhodobo vyvija publika¢nu platformu novej generacie CONTENTO
CMS, postaven( na principe mikroservisov. Tato platforma ponika Uplne novy, moderny, efektivny pristup k
tvorbe internetovych projektov a konsolidacii obsahu.

V roku 2015 Skupina vstipila na trh rozhlasovej reklamy na Slovensku. Dcérska spolo¢nost’ Radio Services
a.s. poskytuje komplexné sluzby vysielatelom radii od predaja reklamného priestoru az po zabezpecenie
vyroby vysielacieho kontentu. Od 1. januara 2016 Radio Services a.s. exkluzivne predava komerény priestor
okrem zabehnutych celoplo$nych rozhlasovych stanic: Radio VIna, Radio Anténa Rock a Radio Jemné aj v
Radiu Europa 2. Tymto spojenim si spoloc¢nost’ zvysila podiely na trhu a prinasa tak na trh bezkonkurencny
produkt vhodny pre akéhokol'vek zadavatela. Kombinaciou tychto Styroch radii mame mozZnost’ tyzdenne
oslovit’ az 1.774.000 poslucha¢ov na Slovensku v Sirokom spektre cielovych skupin. Spolo¢nost’ Radio
services a.s. kipila 12. juna 2017 podiel vo vyske 30% v spolo¢nosti Cestovna agentira CKSK, s.r.o.

V oktdbri 2016 rozsirila Skupina svoje aktivity aj na printovy segment kipou 100%-ného podielu spolo¢nosti
NIVEL PLUS s.r.0., ktora vydava Bratislavské noviny. St to bezplatné noviny vychadzajuce kazdé dva tyzdne
a dorucované do schranok bratislavskych domacnosti v takmer 200-tisicovom néklade. Radi sa tak medzi
jedno z najvacsich periodik na Slovensku.

Ceskd republika

Emitent je momentalne 60% akcionarom spoloc¢nosti BigBoard Praha, a.s., ktorej hlavnym predmetom
podnikania je reklamnéd Cinnost' a marketing. BigBoard Praha a.s. je materskou spolocnostou vsetkych
dcérskych spoloénosti Skupiny v Ceskej republike a je jednotkou na trhu vonkajsej reklamy v Ceskej republike
s portfoliom viac ako 15.700 reklamnych pléch.

Dalsie dcérske spolo¢nosti Skupiny v Ceskej republike su:

BigMedia, spol. s r.o. patri dlhodobo medzi vedlcu trojicu predajcov v oblasti velkoformatovej reklamy v
Ceskej republike a je zaroven najva¢sim predajcom prémiovych velkoformatovych reklamnych ploch na
najatraktivnejSich miestach na ¢eskom reklamnom trhu vonkajsej reklamy. Spolo¢nost’ dosiahla v roku 2017
obchodny obrat z beznej ¢innosti vo vyske 995 mil. K¢.

Spoloénost’ Czech Outdoor s.r.0. si vybudovala siet’ reklamnych ploch s rovnomernym pokrytim celej Ceskej
republiky, s najvys§im pokrytim ¢eskej dial'ni¢nej siete, rychlostnych komunikacii a ciest L. triedy, s vyraznym
pokrytim v ramci mostnych konstrukcii. Podl'a poc¢tu nosi¢ov ide o druht najvyznamnejSiu spolo¢nost’ na
C¢eskom trhu vonkajSej reklamy. Na konsolidovanych trzbach Skupiny Bigboard CZ za obdobie 1. januara
2017 - 31. oktobra 2017 sa spolo¢nost’ Czech Outdoor podielala na 37 %. V stcasnosti disponuje Czech
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Outdoor s viac ako 10.000 reklamnymi plochami, z toho 3 % tvoria billboardy, 11 % tvoria bigboardy a 85 %
plochy na mostnych konstrukciach.

Spoloénost’ RAILREKLAM, spol. s r.o. sa zaobera poskytovanim reklamy na reklamnych zariadeniach na
pozemkoch a majetku spolo¢nosti Ceské drahy, a.s., a to na staniciach a vlakoch a d’alej na majetku Spravy
zeleznicnej dopravnej cesty, Statnej organizdcie, a to pri Zelezni€nych tratiach. Railreklam ma s tymito
spolo¢nostami exkluzivne najomné zmluvy. Spolocnost’ realizuje vonkajSiu outdoorovu reklamu (formaty
typu billboardy, mosty, bigboardy) a d’alej na staniciach rozvija aj reklamu indoorovu (formaty typu CLV,
variopostery, obrazovky, ramceky vo vlakoch).

V st¢asnosti spolo¢nost” outdoor akzent s.r.o. disponuje Sirokou sietou priblizne 6.000 reklamnych pléch. Z
toho 77 % tvoria plochy typu billboard, 15 % typu CLV, 5 % typu bigboard a 3 % ostatnych pléch. Na
konsolidovanych trzbach skupiny Bigboard CZ za obdobie 2017 sa outdoor akzent s.r.0. podiel'ala 24 %.

Spolo¢nost’ Bilbo City s.r.o. sa zaobera prevadzkovanim reklamnych zariadeni typu bigboard na prenajatych
pozemkoch. Produkty s0 predavané cez spolo¢nost BigMedia. Spolo¢nost QEEP, a.s. sa zaobera
prevadzkovanim reklamnych plachiet na prenajatych fasadach v Prahe a prevadzkovanim LED obrazoviek v
Prahe. Produkty st predavané vlastnym obchodnym oddelenim. Spolognost Velonet CR, s.r.o. bude v
budticnosti prevadzkovat’ mestsky mobiliar. Spolo¢nost News Advertising s.r.o. sa zaobera prevadzkovanim
reklamnych zariadeni najma typu doublebigboard na prenajatych pozemkoch. Spolo¢nost’ Flowee s.r.o.
prevadzkuje internetovy magazin Flowee.cz, ktory sa zameriava na osobny rozvoj a zivotny styl.

Rakusko

Rast rakuskej ekonomiky na tarovni 3,1% a pred¢asné parlamentné volby v oktobri 2017 spdsobili aj narast v
jednotlivych segmentoch medialneho trhu, ich podiel sa vSak vyrazne nemenil. Trh vonkajsej reklamy
zaznamenal medziroény prirastok 8,0%, ¢o prekonalo 5,6% rast celého medialneho trhu v roku 2017, ktory
mierne zrychlil v porovnani s minulym rokom. Vyraznejsi pozitivny posun zaznamenala digitalna a televizna
reklama, ¢o st momentalne preferované spésoby propagacie v Rakusku.

Skupina podnik4 na tomto trhu prostrednictvom spolo¢nosti Epamedia od roku 2012. Spoloénost’ ma viac ako
90-ro¢n tradiciu v tejto oblasti a je lidrom na trhu out of home reklamy v Rakisku s viac ako 18 tisic
billboardmi, 4 tisic citylightmi, 1 tisic posterlightmi a d’al§imi $pecidlnymi druhmi reklamnych ploch. Spolu
ma viac ako 23 tisic pléch po celom Rakusku a patri tak k trhovym lidrom s odhadovanym podielom na drovni
38%. Tradi¢nym a najvacsim konkurentom je spolocnost GEWISTA s podielom 39%, d’alSie spolocnosti si
delia podiel 23%. Epamedia venuje pozornost’ optimalizacii portfolia reklamnych nosi¢ov a zefektivneniu
organizaénej Struktary, ¢o sa prejavuje na pozitivnych vysledkoch spolo¢nosti. Od roku 2013 je spolo¢nost’
strategicky aj operativne manazovana riaditeI'mi Brigitte Ecker a Ing. Mag. Alexander Labschiitz. So Siestimi
regionalnymi pobockami a centrdlou vo Viedni ma Epamedia silné zastapenie vo vSetkych spolkovych
republikach.

Okrem optimalizacnych opatreni a zefektiviiovania firemnych procesov spolocnost investuje do rozvoja
digitalnej vonkajsej reklamy. Je to najdynamickejSie sa rozvijajuca oblast’ trhu vonkajsej reklamy v Rakusku s
nadpriemernym medzirocnym tempom rastu. Ide o reklamu vysielanti na vicSich LED paneloch, kde st
reklamné spoty obvykle vysielané v kratkych casovych sluc¢kach. Tento typ reklamnych nosiCov ma mnozstvo
vyhod. Na jednej ploche sa odvysiela Vva¢si pocet inzeratov, vel'mi l'ahko a rychlo sa aktualizuje obsah, je
mozné interaktivne zapojit’ zdkaznikov a zvysit’ aj takymto spésobom efektivitu a dosah reklamy.

Zivotné prostredie a udrzatelny rozvoj zohriva v spolognosti vyznamna tlohu. Od roku 2017 ako prva
outdoorova spolo¢nost’ v Rakusku produkuje 100% CO2-neutrdlne kampane, postavila prvi zastavku vo
Viedni napégjanti iba zo solarnych panelov, vyuziva elektromobily, Setri energiou a papierom pri
administrative. Pomaha tak aj svojim klientom a partnerom zlepsovat’ ich uhlikovu stopu.

Emitent v sucasnosti zvazuje mozny odpredaj spolocnosti Epamedia, ale vysledky tohto procesu v cCase
vyhotovenia Prospektu nemozno predvidat’.
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Chorvatsko

Skupina ku koncu roka 2017 vlastnila 80%-ny podiel vo vydavatel'stve NOVI LIST d.d., 89% v GLAS ISTRE
NOVINE d.0.0. a 100%-ny podiel vo vydavatel'stve RTD d.o.0.. Akviziciou tychto spolo¢nosti rozsirila
Skupina svoje pdsobenie na medialnom trhu o printovy segment v Chorvatsku. Ziskala tak najstar$i chorvatsky
dennik Novi List, s historiou siahajicou az do roku 1900, sidliaci v meste Rijeka. Je to aktualne piaty
najpredavanejsi dennik v Chorvatsku s priemernym dennym predajom 13 tisic vytlackov a je najvyznamnejSim
trhovym hraGom v Primorsko-goranskom regione, kde dosahuje vySe 70%-ny podiel na trhu. Okrem vydavania
vlastnych novin, Novi List d.d. vykonava publika¢nt a tlaciarenska ¢innost’ pre spolo¢nosti v skupine aj pre
externych klientov. Glas Istre Novine d.0.0. so sidlom v Pule vyddva rovnomenny regionalny dennik uz od
roku 1943, kedy pocas vojny sluzil ako partizansky letdk. Sustred’uje sa na Istrijsky region, kde je nad’alej
najpredavanej$im dennikom a dosahuje tam viac ako 30%-ny podiel. RTD d.0.0. vydavajlci Zadarski List
zacinal v roku 1994 ako tyzdennik, o $tyri roky neskor sa zmenil na dennik, v ¢om pokracuje doteraz. Dnes je
tento dennik jednou z najznamejsich znaciek mesta Zadar, pokryva svojou ¢innost'ou region Zadarskej zupy,
kde je druhym najpredavanej$im dennikom s podielom na trhu vyse 20%. V roku 2017 predali celkovo 466
tisic vytlackov.

Najvicsimi konkurentmi v segmente dennikov st celoplo$né noviny 24 sata, Jutarnji list, Vecernji list a
Slobodna Dalmacija. AvSak vSetky 3 denniky patriace pod Skupinu si drzia vyznamné podiely vo svojich
regionoch. Zaroven sme tretou najvacsou skupinou vydavatel'ov novin v Chorvatsku po Styria Group a Hanza
Media Group.

Spolo¢nosti dosiahli v roku 2017 pozitivne vysledky v porovnani s minulym rokom. Dévodom boli hlavne
komundlne volby a z toho vyplyvajice vy$Sie vynosy z marketingovych a grafickych sluzieb. Spolo¢nosti tieZ
zefektiviiuji svoje procesy a redukuji persondlne naklady. Investuju hlavne do svojich internetovych portalov,
aby zlepsili svojim Ccitatelom pristup k platenému aj volnému obsahu. V&cSina prijmov regionalnych
chorvatskych médii pochadza z marketingovych aktivit, ktoré tvoria najddlezitejsiu zlozku obratu.

V roku 2017 Novi List rozsiril spektrum svojich aktivit napriklad o nativnu reklamu, event management,
produkciu magazinov a prendjom fotoateliérov. V tomto roku sa tiez ukdzal prinos investicii do portalu
www.novilist.hr, trzby z on-line reklamy medziro¢ne narastli az o trojnasobok. Novi List aktivne posiliioval
svoju rolu v spoloc¢nosti, najmd v okoli Rijeky, organizovanim lifestylovych eventov a rdéznych sutazi.
Zaujimavou moznost'ou vydavatel'ov novin vyuzit uz existujucu platformu, existujiice zdroje a vylepsit’ si tak
aj svoje prijmy, je organizovanie konferencii. V roku 2017 bola z tohto pohladu pre Glas Istre
najvyznamnejSou udalostou konferencia ,,Istria — Bio region®. Konala sa pod patronatom Europskej tnie a
priniesla velky zdujem obyvatel'stva aj zadavatel'ov reklamy. Vd’aka lokdlnym volbam a navySeniu ceny
dokazal Zadarski List v roku 2017 navysit’ svoje prijmy. Investoval tiez do vylepSenia svojho internetového
portalu a moznosti predplatenia si online vydania dennika. Kazdoro¢ne usporaduva v Zadare eventy na
podporu Sportovcov, ¢i obl'ubenych rybarskych sttazi.

Vychodiska pre vyhlasenia o konkurenénej pozicii v tomto odseku (b) ako aj v nasledovnom odseku (c) su pre
oblast’ televizie piplmetrové merania z databdzy PMT/TNS dostupnej na webovej strinke www.pmt.sk a pre
ostatné oblasti idaje a odhady manazmentu Emitenta a spolo¢nosti v Skupine.

Hlavné trhy

Skupina ma umiestnené svoje aktiva a primarne vyvija svoju ¢innost’ na geografickych trhoch Slovenskej
republiky, Ceskej republiky, Rakuska a Chorvatska. V Slovenskej republike Skupina podnikd najmé na trhu
televizneho vysielania a predaja televiznej reklamy a trhu predaja vonkajsej reklamy. V mens$ej miere Skupina
v Slovenskej republike podnika tieZ na trhoch predaja internetovej reklamy, vyhladdvania, manazmentu a
rozvoja talentov, vyvoja internetovych aplikacii a web designu, poskytovania sluzieb vysielatel'om radii a v
printovom segmente. V ramci Ceskej republiky a Rakuska Skupina podnika najmi na trhu predaja vonkajiej
reklamy (bigboardy, billboardy a transportna reklama). Od roku 2015 Skupina v menSej miere podnika aj na
televiznom trhu v Ceskej republike. V Chorvétsku podnika Skupina od roku 2016 na printovom trhu.
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Medialny trh v§eobecne

Mediélne trhy, na ktorych Emitent v suc¢asnosti posobi, st zavislé od vyvoja narodnej a globalnej ekonomiky.
Podla poslednych odhadov Eurostatu, hruby doméaci produkt eurozony rastol v roku 2017 o 2,5%, co je
najrychlejsi rast za poslednych 10 rokov. Ekonomika svojimi vysledkami prekondva ocakavania a vSetko
nasvedcuje tomu, ze vyrazny rast bude pokracovat’ aj v budicom roku. Nezamestnanost’ a rozpoctové deficity
nad’alej klesaju. Silny dopyt, vysoké vyuzivanie kapacit a vyhodné finanéné podmienky priaznivo pdsobia na
investicie. Takisto indikator ekonomickej dovery ESI dosiahol tento rok v ramci krajin EU najvyssiu troveti
od roku 2007. V nadvéznosti na tento vyvoj sa zaroven zvysili odhady rastu na roky 2018 a 2019, a to tak v
pripade eurozoény, ako aj celej EU. Nadalej ale pretrvavaju rizikd nepriaznivého vyvoja spojené s neistym
vysledkom rokovani o brexite, ako aj rizika vyplyvajice z geopolitického napétia a posunu smerom k
uzatvorenejSim a protekcionistickym politikdm. VécSina krajin eurozony sice zaziva rast pracovného trhu, ale
na mzdach sa to prili§ neprejavuje. Tie su pritom nevyhnutné pre udrzanie spotreby, ktord je motorom
ekonomického rastu.

Medialny a reklamny priemysel predstavuje hlavné pole posobnosti spolo¢nosti Skupiny. KI'i¢ovym zdrojom
trzieb medidlnych spolo¢nosti v Skupine su trzby z predaja reklamného priestoru. Pozitivny vyvoj ekonomik
krajin eurozény mal vplyv aj na situdciu na medialnych trhoch, kde spolocnosti Skupiny posobia. Najnovsie
prognézy vydavkov na reklamu ukazuju, Ze trh sa nad’alej transformuje. Podl'a analyzy spolo¢nosti Dentsu
Aegis Network sa globalny rast vydavkov na reklamu v roku 2018 zrychli na 3,6%, investicie do médii vo
svete dosiahli v roku 2017 odhadovanych 569 miliénov dolarov, ¢o je rast oproti minulému roku o 3,1%.

Slovenska republika

Hruby domaci produkt Slovenska rastol v roku 2017 tempom 3,4%. Ministerstvo financii na rok 2018 ocakava
rast HDP o 4,2%. OptimistickejSia je centralna banka, ktord v poslednej progndze odhadla rast ekonomiky na
4,3%. Najvyznamnejsi vplyv na vyvoj slovenského hospodarstva mal rast spotreby domécnosti, okrem toho sa
prejavili aj rekordne nizke sadzby, rast miezd a zamestnanosti. Podl'a progn6z NBS by sa mal pozitivny trend
udrzat’ aj v d’al$ich rokoch. V roku 2019 by mal rast ekonomiky zrychlit’ na 4,7%, ale po odzneni prorastovych
impulzov z novych produkénych kapacit v automobilovom priemysle sa o¢akava spomalenie na 3,8 % v roku
2020.

Uspesny rok ma za sebou slovensky medialny trh s rastom vydavkov do reklamy na Grovni 4,0%. Medialne
agentiry na zaklade svojich odhadov predikuju pre rok 2018 celkovy narast slovenského medialneho trhu od
4,4% az do optimistickych 7,7%. Ocakavaju vyrazné zvySenie investicii zo strany Statu a Eurdpskej unie.
Najvacésimi zadavatel'mi reklamy st uz tradi¢ne spolocnosti v segmentoch retailu, farmacie, telekomunikacii a
vo finan¢nom sektore. Trh buda aj v d’alSom roku tahat’ najma televizna a on-line reklama, do ktorych smeruje
viac ako tri §tvrtiny medialnych investicii.

Slovensky televizny trh

Tak, ako v poslednych rokoch, aj v roku 2017 si televizna reklama udrzala svoje prvenstvo na medialnom trhu.

Podla odhadov takmer 53 % vsetkych investicii v roku 2017 smerovalo prave do tohto sektora. Na trhu

nenastali Ziadne vyznamné skuto¢nosti. Nezaznamenal sa vstup nového konkurenta. Oproti tomu sa prejavil, v

porovnani s rokom 2016, mierny nérast investicii v tomto segmente.

Slovenskému televiznemu trhu dominuju traja vysielatelia vol'ne Sirenych programovych sluzieb:

. MARKIZA - SLOVAKIA, spol. s.r.0., dcérska spoloénost’ nadnarodnej medialnej spolo¢nosti Central
European Media Enterprises Ltd., ktord na Slovensku prevadzkuje najma televizne stanice TV
Markizaa TV Doma a TV DAJTO;

. MAC TV, dcérska spolo¢nost’ Skupiny, ktora na Slovensku prevadzkuje televizne stanice TV JOJ,

PLUS, WAU, SENZI, RiK a TUKT,
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. Rozhlas a televizia Slovenska, verejnopravna institicia, ktora prevadzkuje televizne stanice Jednotka
a Dvojka.
Emitent ma vyznamné postavenie na slovenskom medialnom trhu vd’aka vlastnictvu prevadzkovatela TV JOJ,
ktora je po TV Markiza druhou najsledovanejSou televiznou stanicou v Slovenskej republike. Sledovanost’ je

znazornena v tabul'ke nizsie.

Trhové podiely (sledovanost’) v cielovej skupine 12-54 rokov v %°

Prime Time 19:00 - 22:00
Stanice Rok 2015 Rok 2016 Rok 2017
JOJ Group 21,2 26,6 27,9
CME Group 33,2 31,8 28,0
RTVS Group 11,5 13,0 13,9

Televizne vysielanie tychto troch vysielatel'ov sleduje v ¢ase od 19:00 do 22:00 (Prime Time) priblizne az 70%
vSetkych televiznych divakov. Vzhl'adom na jazykova pribuznost’ maju vyznamny podiel na sledovanosti u
slovenskych televiznych divékov este ¢eski vysielatelia (spolu priblizne 8,4 %) a mad’arski vysielatelia (spolu
priblizne 3,7 %).

Televizne vysielanie predstavuje na Slovensku oblast podnikania s nizkou koncentraciou sutazitelov.
V sticasnosti je vacsina slovenského medialneho trhu rozdelena medzi dve komeréné stanice — TV JOJ a TV
Markiza, ktoré spoloéne zaujimaju viac ako polovicu trhu. ZvySok trhu pozostava z verejnopravnych a
mensich komerénych vysielacich stanic ako napriklad PLUS, WAU, SENZI, Jednotka, Dvojka, TA3, TV
Doma a DAJTO. Bariéry vstupu na tento trh v podobe vysokych nakladov na spustenie nového vysielacieho
kanalu upeviiuju postavenie existujucich najvyznamnejsich hracov. TV JOJ sa pocas svojej mnohoroénej
existencie podarilo dostat’ do povedomia Sirokej verejnosti a vytvorit’ si stabilnt zakladiiu divakov. Vytvorenie
divacky uspesnej programovej Struktury je dlhodoby proces, vyZzadujuci si nielen spravny usudok pri vybere
vysielanych programov, ale aj vysoké vydavky na akviziciu a tvorbu novych programov. Rozhodujtca je tiez
previazanost’ na distribu¢né kanaly, ktoré zabezpecuju pristup ku kvalitnym vysielacim programom.

Vzhladom k tomu, Ze televizne vysielanie je regulovana oblast podnikania, spustenie a prevadzkovanie
televizneho vysielania je podmienené ziskanim potrebného opravnenia. Na Slovensku sa jedna o licenciu na
televizne vysielanie, ktor udel'uje Rada pre vysielanie a retransmisiu. Televizne vysielanie je upravené najma
nasledujicimi zakonmi:

e Zakon ¢. 308/2000 Z. z. o vysielani a retransmisii;

e  Zakon ¢. 220/2007 Z. z. o digitadlnom vysielani programovych sluzieb a poskytovani inych obsahovych
sluzieb prostrednictvom digitalneho prenosu (zakon o digitadlnom vysielani);

e Zakon €. 343/2007 Z. z. o podmienkach evidencie, verejného Sirenia a uchovavania audiovizualnych diel,
multimedialnych diel a zvukovych zéznamov umeleckych vykonov (audiovizualny zékon); a

e Zakon ¢. 147/2001 Z. z. o reklame.

Medzi najvyznamnejSie faktory ovplyviiujice trzby v medidlnom odvetvi patria trzby z televiznych reklam,
ktoré sa odvijaju od sledovanosti. Sledovanost’ jednotlivych vysielacich stanic sa meria pomocou tzv.
piplmetrov, teda zariadeni, ktorymi disponuje reprezentativna vzorka obyvatelov, vdaka ktorym je mozné
vyhodnotit, aké percento divakov z nadefinovanych kategérii sledovalo ur¢ity program v danom vysielacom
Case. Vysledky piplmetrov napomahaju v rozhodovani reklamnych agentir a ich klientov o nakupe
reklamného priestoru, resp. nadviazani spoluprace s vybranymi vysielacimi stanicami. Sledovanost sa
naj¢astejsie vyhodnocuje v kategériach prime time, off time a cely defi. Prime time je ¢as medzi 19.00 — 22.00,

Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS.
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kedy televiziu obycajne sleduje najvyssi pocet divakov. Off time je obdobie v priebehu dia, kedy sa cielova
skupina zvy¢ajne zaoberd inymi aktivitami nez sledovanim televiznych programov. PipImetrového merania sa
zucastiiuje JOJ, Plus, Wau, Rik, Markiza, Doma, Dajto, Jednotka, Dvojka, TA3, Prima PLUS, AMC, Sportl,
Sport2, Minimax, Spektrum, Nova International. Meranie zabezpecuje spolo¢nost’ PMT, s.r.o.

Signal pre televizne vysielanie je mozné §irit’ viacerymi spdsobmi — formou satelitnou, pozemskou s vyuZzitim
kabelu, cez IPTV (Internet Protocol Television), MMD-S (Multichanel Multipoint Distribution System) a
MVD-S (Microwave Video Distribution System). Kablové vysielanie funguje na principe kombinacie
prijimania signalu satelitného a pozemského a nasledného dalSieho Sirenia. Slovensky televizny trh sa
transformoval z analégového na digitalne vysielanie (DVB-T). V minulosti bolo moZzné na Slovensku $irit’
televizny signél hlavne prostrednictvom pozemnych analdgovych vysielacov a kablovych rozvodov. Prudkym
rozvojom od roku 2008 presla aj satelitnd forma Sirenia signalu. Podl'a poslednych prieskumov sa dokonca
satelitna forma §irenia stala v roku 2011 najrozsirenejSou formou $irenia televizneho signalu na Slovensku.

Od roku 2010 vsak prebiehalo vypinanie analdogovych vysielaCov a dochddzalo k prechodu na pozemné
digitalne vysielanie oznatované skratkou DVB-T (z anglického Digital Video Broadcasting - Terrestrial).
Tento proces bol na Slovensku ukonceny 31.decembra 2012. Rozdiel medzi analégovym a digitdlnym
vysielanim spociva nielen v kvalite poskytovaného obrazu, ale vysielatelom otvara nové moznosti v podobe
ponuky doplnkovych sluzieb.

Digitalne vysielanie sa $iri v ramci tzv. multiplexov, kde na jednej analégovej frekvencii mozno spolo¢ne §irit
signal pre nickolko televiznych stanic. Multiplexy pre DVB-T na Slovensku prevadzkuje spolo¢nost’
Towercom, a.s., ktora s vyuzitim vysielaCov zabezpe€uje pokrytie digitalnym televiznym signalom na velkej
vacsine Uzemia Slovenskej republiky. V prevadzke je momentélne na Slovensku tzv. verejnopravny multiplex,
cez ktory vysielaju stanice Jednotka a Dvojka, a takzvané komeréné multiplexy, ktoré vyuzivaji komeréné
televizne stanice.

Slovensky trh vonkajsej reklamy

Podl'a odhadov agentury Unimedia narastol slovensky trh outdoorovej reklamy v roku 2017 o 3,0%. Podiel 9%
(GroupM) na reklamnom trhu by si mal tento segment udrzat’ aj v d’alSom roku. Na trhu vonkajsej reklamy je
Skupina lidrom, kde vlastni 100% podiel v spolo¢nosti Akzent BigBoard, a.s. Svoje podnikatel'ské aktivity
zacala rozvijat' uz v roku 2008 a podarilo sa jej vybudovat’ silnt1 skupinu spolo¢nosti pdsobiacich vo vonkajsej
reklame. Skupina Akzent BigBoard si svoje postavenie na trhu vonkajsej reklamy neustale upeviiuje, nielen
rozsirovanim produktového portfolia, ale predovsetkym poskytovanim komplexnych sluzieb, zefektiviiovanim
organizaénej Struktiry a administrativnej naro¢nosti pri predaji vonkajSej reklamy. Vyvoj na trhu vonkajsej
reklamy v roku 2017 hodnotime pozitivne. Nezaznamenal sa ziadny vstup vyznamného konkurenta na tento
trh. Analyza spolo¢nosti GroupM predpoklada 2% rast slovenského trhu vonkajsej reklamy v roku 2018.

Slovensky trh rozhlasového vysielania

Spoloénost’ JOJ Media House, a. S. vstUpila 21. aprila 2015 na trh rozhlasovej reklamy akviziciou spolo¢nosti
Harad, a.s., ktorda bola materskou spolo¢nostou spolocnosti Radio Services s.r.o. Uvedena spoloc¢nost
poskytuje komplexné sluzby vysielatelom radii od predaja reklamného priestoru az po zabezpecenie vyroby
vysielacieho kontentu. Od 1. januara 2016 Radio Services a.s. exkluzivne predava komerény priestor okrem
zabehnutych celoplosnych rozhlasovych stanic: Radio VIna, Radio Anténa Rock a Radio Jemné aj v Radiu
Europa 2. Tymto spojenim si spolo¢nost’ zvysila podiely na trhu a prindSa tak na trh vynimo¢ny produkt
vhodny pre akéhokol'vek zadavatela. Medzi najvyznamnejSich konkurentov patri Radio Expres, Radio
Slovensko a Fun rédio.
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Slovensky printovy trh

V oktobri 2016 rozsirila Skupina svoje aktivity aj na printovy segment kipou 100%-ného podielu spolo¢nosti
NIVEL PLUS s.r.0., ktora vydava Bratislavské noviny. St to bezplatné noviny vychadzajice kazdé dva tyzdne
a doru¢ované do schranok bratislavskych domacnosti v takmer 200-tisicovom néklade. Radi sa tak medzi

.....

Slovensky trh internetu

V suvislosti s prevadzkovanim televiznych stanic Skupina prevadzkuje na Slovensku tiez internetové portaly
joj.sk, plus.sk, wau.sk, rik.sk, cinema.joj.sk, jojfamily.cz, nadacia.joj.sk, huste.tv, noviny.sk,
europskenoviny.sk, topstar.sk, miestopremuza.sk, prezenu.sk, kinosala.joj.sk, lajkit.sk, autofans.sk a style.sk.
HUSTE.tv, jedind Sportova internetova televizia na Slovensku, v roku 2017 odstartovala svoju novu éru, s
novou technolégiou, s exkluzivnym obsahom tplne zadarmo, v najvyssej kvalite a na vSetkych zariadeniach.
Vdaka tomu zaznamenala rekordny, az trojnasobny medziro¢ny narast sledovanosti a nad’alej posiliiuje svoje
postavenie na trhu.

Internetova reklama ako jedno z mala odvetvi reklamného trhu zaznamenava v poslednych rokoch kontinuéalny
narast investicii. Tuto skuto¢nost’ si uvedomuje aj vedenie Skupiny a kladie déraz na rozvoj v tejto oblasti. Na
uvedenych internetovych portaloch pontkaju spoloénosti Skupiny na predaj reklamny priestor, primarne vo
forme odvysielanych reklamnych spotov. Podiel obratov tychto spolo¢nosti za predaj reklamného priestoru na
uvedenych internetovych portaloch vo vztahu k obratom generovanym ostatnymi spolo¢nostami Skupiny na
trhu televiznej a vonkajsej reklamy je vSak zanedbatelny.

Ceskd republika

Medziro¢né tempo ekonomického rastu zrychlilo v roku 2017 na 4,5%. Rast v d’alSich rokoch sice spomali, ale
stale bude presahovat’ 3%. ZvySovanie domacej ekonomickej aktivity bude tahané predovsetkym robustnym
rastom spotreby domdacnosti. T4 odraza optimizmus spotrebitelov v prostredi vysokého rastu ich prijmov.
Zvysujuci sa zahraniény dopyt spolu s nedostatkom volnych pracovnych sil a nad’alej nizkymi Grokovymi
sadzbami motivuju podniky k nérastu investicii do strojov a zariadeni. Ekonomika bude tazit’ aj zo stabilného
rastu dopytu v krajinach hlavnych obchodnych partnerov Ceskej republiky. Proti prehrievaniu ekonomiky by
malo pdsobit’ sprisiovanie menovych podmienok vo svojej kurzovej aj tirokovej zlozke.

V roku 2017 vsetky monitorované mediatypy eviduju medziro¢né navySenie alokicie hrubych medialnych
investicii. Suhrnna cennikova hodnota vyuzitého reklamného priestoru podla Nielsen Admosphere vlani
presiahla hranicu 100 miliard kortin, ¢o predstavuje rast o 11% oproti minulému roku. Najsilnej$im
mediatypom zostava televizia, ktora si zaroven udrzala minuloro¢ny dvojciferny rast a dominantné postavenie
na reklamnom trhu (46,4 %). Na on-line reklamu pripada 22,5% podiel, inzercia v tla¢i dosiahla v minulom
roku podiel 18,6% na reklamnych rozpoctoch. Reklama v radiu sa na celkovej vyske podiel’a hodnotou 7,3% a
outdoor v roku 2017 mal podiel 5,1%. Zo zadavatel'ov reklamy vyuzili v minulom roku reklamu v najvyssej
cennikovej hodnote spolognosti Alza.cz, Ferrero Ceska a Procter & Gamble.

Trh vonkajsSej reklamy zaznamenal v tomto roku narast 3,4% v cennikovych cenach reklamy. Najvacsim
poskytovatefom vonkajsej reklamy v Ceskej republike je skupina BigBoard, ktora patri pod Skupinu.
BigBoard si nadalej drzi nadpoloviény podiel na tomto trhu, ¢o okrem organického rastu dosahuje aj
akviziciami. Takouto cestou boli nadobudnuté¢ aj podiely v spoloCnosti Qeep, a.s., ktora sa zameriava na
velkoplo$né outdoorové média a LED obrazovky v centre Prahy, alebo v spoloc¢nosti RAILREKLAM, s.r.0.,
ktora prenajima reklamné plochy na majetku spoloénosti Ceské dréhy, a.s.

Rakusko
Vyhlad vyvoja Rakuskej ekonomiky je priaznivy. Vdaka vyraznému rastu rakuskej ekonomiky pokracuje v

krajine pokles nezamestnanosti. Podl'a prognézy ekonomického tstavu WIFO (Osterreichische Institut fiir
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3.7

(@)

(b)

Wirtschaftsforschung) raktsky hruby doméci produkt v roku 2018 vzrastie o 2,8%. Ustav IHS (Institut fiir
Hoéhere Studien) ocakava, ze jeho medziro¢ny vzostup dosiahne 2,6%.

Pri investiciach do medialneho sektora sa oc¢akava podobny pozitivny vyvoj i ked rast sa v tejto oblasti
pravdepodobne spomali oproti silnému minulému roku. Podl'a odhadov spolo¢nosti GroupM, cely medidlny
trh rastol v tomto roku o 5,6% oproti minuloroénym 5,3%. Z toho rast sektoru outdoorovej reklamy v roku
2017 sa odhaduje na 8,0%. Najvacsie podiely z trhu si ukrojili printy a televizia, pri¢om rast investicii tahaji
najma televizna a on-line reklama. Vyznamny pozitivny vplyv na cely mediélny trh, ale hlavne na rast
outdoorovej reklamy, mali pred¢asné parlamentné vol'by v oktobri 2017.

Skupina podnika na rakaskom trhu vonkajsej reklamy od roku 2012, tento trh povazujeme za rozvinuty a
stabilizovany. V minulych rokoch sa venovala pozornost” hlavne optimalizacii portfolia reklamnych nosi¢ov a
zefektivneniu organiza¢nej $truktary, ¢o sa prejavilo na pozitivnych vysledkoch spolo¢nosti v d’al$ich rokoch.

Chorvatsko

Po Siestich rokoch recesie zacala chorvatska ekonomika v roku 2015 rast’ a tento rast pokracoval aj v roku
2017 tempom 3,1%. Tento pozitivny trend bol priméarne podporeny rastom turizmu a akceleraciou spotreby
domacnosti. Chorvatska narodnd banka predpokladd porovnatelny rast aj pre dalsi rok, podporeny
investiciami, domacou spotrebou a eurofondami. Pokial’ Chorvatsko bude uzko spolupracovat’ s Eurdpskou
komisiou a za¢ne napliiovat’ pozadované reformy, ma predpoklady na to, aby ekonomické tazkosti zvladlo a v
nasledujucich rokoch vytvorilo prosperujucu ekonomiku. Chorvatsko sa pocas siedmich az 6smich rokov chce
stat’ ¢lenom eurozony. Pred vstupom do eurozény sa krajina bude musiet’ popasovat’ najmid so Staitnym
zadlzenim, ktoré teraz presahuje 80% hrubého domaceho produktu.

Skupina kupila v aprili 2016 majoritné podiely v reSpektovanych regionalnych dennikoch Novi List, Glas Istre
a Zadarski list. Touto akviziciou sme rozsirili svoje posobenie na medidlnom trhu o printovy segment. Podl'a
odhadov spolo¢nosti GroupM, medialny trh v Chorvatsku klesol v tomto roku o 3,3%, z ¢oho najvécsiu cast
tvoril pokles televiznej reklamy. Do budlceho roka analyza GroupM odhaduje medziroény rast medialneho
trhu na Grovni 5,6%. Najvyznamnejs$i vplyv na pokles medialnych investicii v roku 2017 mali finanéné
problémy najvicsej chorvatskej spolocnosti Agrokor. Vela d’al§ich zadavatel'ov reklamy taktiez znizilo svoje
marketingové rozpocty, ked’Ze ich vysledky su silno naviazané na retazec supermarketov Konzum, ktory je
vlastneny tymto holdingom.

Organizad¢na Struktira

Pozicia Emitenta v Skupine

Emitent je priamo vlastneny spolo¢nostou TV JOJ L.P., so sidlom Klimentos, 41 - 43 KLIMENTOS TOWER,
2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikdzia, Cyprus, registracné ¢islo: 12128, ktora vlastni 99,90% akcii Emitenta,

a Mgr. Richardom Flimelom, ktory vlastni 0,10% akcii Emitenta.

Generalnym partnerom v limited partnership Struktare TV JOJ L.P. je spolo¢nost HERNADO LIMITED, so
sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012, Nikozia, Cyprus,
registraéné &islo: 271787. Spolo¢nost HERNADO LIMITED je vlastnend Mgr. Richardom Flimelom, ktory
ma 100% ucast’ na tejto spoloCnosti.

Emitent je teda nepriamo vlastneny a ovlddany Mgr. Richardom Flimelom. Vztah ovladania Emitenta je
zaloZeny na zaklade nepriameho vlastnictva vSetkych akcii Emitenta.

Organiza¢na $truktira Skupiny
K 22. maju 2018 Emitent ako materska spolocnost’ vlastnil priamo alebo nepriamo 39 spoloc¢nosti.

Organiza¢ny diagram Skupiny:
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sro

Percenta uvedené v organizacnom diagrame zodpovedajii majetkovému podielu a tiez hlasovacim pravam v tychto jednotlivych

spolocnostiach.

R&C
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und -Kontrolle
Ges.m.b.H.

S.1.0.
100% 50%
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o
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Proti zneuzitiu kontroly a riadiaceho vplyvu riadiacej osoby (Mgr. Richarda Flimela) vyuziva Emitent
zakonom dany inStrument spravy o vztahoch medzi ovladajucou a ovladanou osobou. Emitent je ovladajucou
osobou uplatiiujiicou vplyv na riadenie deérskych spolo¢nosti na zaklade vykonu svojich akcionarskych prav.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny
Emitent predovSetkym drzi, spravuje a pripadne financuje Gcasti na inych spolo¢nostiach zo Skupiny. Z tohto
dévodu je do vyznamnej miery z&visly od prijmov z dividend, Gverov a pdzi¢iek poskytnutych dcérskym

spolo¢nostiam, priCom tieto zavisia od uspesSnosti podnikania jeho dcérskych spolocnosti. Ak by dcérske
spolo¢nosti nedosahovali o¢akavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv na prijmy Emitenta a na jeho

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu poslednej zverejnenej konsolidovanej auditovanej uctovnej zavierky
Emitenta nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Emitentovi ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu nie st zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zaviazky alebo
udalosti, ktoré by s realnou pravdepodobnostou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na perspektivu

Emitent nezverejnil ziadnu progn6zu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

(©
schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.
3.8 Informécie o trende
Emitenta.
3.9 Progndzy a odhady zisku
3.10 Riadiace a dozorné organy

Riadiaci organ Emitenta predstavuje predstavenstvo a dozorny organ predstavuje dozorna rada.
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(@) Clenovia riadiacich a dozornych organov
Predstavenstvo Emitenta

Statutirnym orgdnom Emitenta je predstavenstvo. Predstavenstvo je opravnené konat menom Emitenta vo
vSetkych veciach a zastupuje Emitenta voc¢i tretim osobam, v konani pred sidom a inymi orgdnmi.
Predstavenstvo riadi Emitenta a kona jeho menom navonok, a to v stlade s obmedzeniami stanovenymi
stanovami Emitenta. Predstavenstvo tiez vykonava obchodné vedenie Emitenta.

Predstavenstvo Emitenta ma ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu jedného ¢lena, predsedu predstavenstva.
Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je pat rokov. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné
zhromazdenie.

Pracovna kontaktna adresa ¢lenov predstavenstva je Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika.
Prehl’ad relevantnych udajov o ¢lenoch predstavenstva je uvedeny nizsie.

Mgr. Richard Flimel

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 6. novembra 2010
Vzdelanie a prax a iné Mgr. Richard Flimel je absolventom Fakulty manaZzmentu Univerzity
relevantné informacie: Komenského. Titul Master of Business Administration ziskal na

University of New Hampshire a titul Juris Doctor na Columbia
University School of Law v New Yorku. V rokoch 1994 — 1998 pracoval
postupne v Tatra banke, a.s. a J&T FINANCE GROUP, a.s. Od roku
2001 bol zamestnancom pravnej kancelarie Sullivan & Cromwell LLP v
New Yorku a Londyne. V rokoch 2007 az 2010 bol generalnym
riaditelom TV JOJ. Pan Flimel je predsedom predstavenstva Emitenta a
zaroven Statutarnym zastupcom, resp. Clenom Statutdrneho organu
vsetkych aktivnych dcérskych spoloénosti Emitenta.

Pan Flimel je Clenom organov nizSie uvedenych spolo¢nosti mimo
Skupiny: konatel' spolo¢nosti MODESTE s.r.o., konatel' spolo¢nosti
Detsky Sportovy klub Sasanka s.r.0., konatel’ spolo¢nosti ABC PR s. 1. 0.
a konatel’ spolo¢nosti FajnSolutions, s. r. 0.

Dozornéa rada

Dozornd rada Emitenta je kontrolnym orgdnom Emitenta. Dozorna rada dozerd na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. Dozorna rada ma troch ¢lenov. Funkéné
obdobie ¢lenov dozornej rady je pat’ rokov.

Pracovna kontaktna adresa ¢lena dozornej rady je BreCtanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika a
prehlad jeho relevantnych tdajov je uvedeny nizsie.

Mgr. Marcel Grega

Funkcia s diiom vzniku: 6. novembra 2010
Vzdelanie a prax a iné Mgr. Marcel Grega vystudoval Fakultu managementu Univerzity
relevantné informacie: Komenského, odbor finanéného managementu. Pocas vysokoskolského

Stdia absolvoval pobyt na Ghent University v belgickom Ghente a
stazoval v spravcovskej spolo¢nosti Capital Growth Management v
Bostone, USA. Po skonéeni $tidia pOsobil na pozicii konzultanta a
neskor senior konzultanta v poradenske;j spolo¢nosti
PricewaterhouseCoopers.  Zarovenn je aj c¢lenom  Zdruzenia

36



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

(b)

(©)

Ing. Mojmir Ml¢och

autorizovanych Uétovnych znalcov. Pan Grega je dalej predsedom
predstavenstva a zarovefi generdlnym riaditelom spoloénosti Slovenska
produkéna, a.s., v ktorej posobi od roku 2007.

Pan Grega je clenom organov nizSie uvedenych spolocnosti mimo
Skupiny: konatel MELION GROUP, s.r.0.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Janos Gaal

21. aprila 2016

Ing. Mojmir Mlcoch je absolventom Masarykovej univerzity,
Ekonomicko - sprdvnej fakulty v Brne. Kariéru zacal v spolo¢nosti
PricewaterhouseCoopers v Prahe a od roku 2006 pdsobil v Stokholme. V
roku 2008 prijal ponuku manazéra v Zlrichu. Po siedmich rokoch v
spolo¢nosti PricewaterhouseCoopers odisiel v roku 2010 do spoloénosti
Central European Media Enterprises, kde bol na manazérskych poziciach
zodpovedny za treasury a finanéné planovanie. Od roku 2014 je
finanénym riaditefom a sGcasne ¢lenom predstavenstva spoloc¢nosti
Slovenska produk¢na, a.s.

Pan Mlcoch je ¢lenom orgénov nizSie uvedenych spolo¢nosti mimo
Skupiny: konatel’ a spoloénik spolo¢nosti Gaeta Solution, s.r.0.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Vybor pre kontrolu a audit

29. oktébra 2011

Janos Gaal po skonéeni gymnazia s vyuovacim jazykom mad’arskym v
rokoch 1988-1994 studoval na MMF UK. Spolupodiel’al sa na vystavbe
a spusteni sukromnej rozhlasovej stanice Star Radio Nové Zamky. Za
poslednych 11 rokov pracoval vo vydavatel'skom dome SPOLOCNOST
7 PLUS na réznych obchodnych a marketingovych poziciach.

Pan Gaal nevykondva ziadne riadiace alebo dozorné funkcie
V spolo¢nostiach mimo Skupiny.

31. januéra 2017 prevzala dozorna rada, na zaklade rozhodnutia mimoriadneho valného zhromazdenia, ¢innosti
vyboru pre audit podl'a osobitného predpisu upravujuceho pdsobnost’ a Cinnosti vyboru pre audit.

Kddex spravy a riadenia

Emitent sa v sucasnej dobe riadi a dodrzuje vsetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovuji vSeobecne zavdzné pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zakonnik. Emitent v
roku 2012 zaviedol pravidla spravy a riadenia spolo¢nosti (Corporate Governance). Emitent sa k Datumu
vyhotovenia prospektu dobrovolne spravuje Kddexom spravy spolo¢nosti na Slovensku (CECGA 2016)
vytvorenym Stredoeurdpskou asociaciou spravy a riadenia spolo¢nosti, ale niektoré jeho ustanovenia Emitent

plni len Ciastocne.

Uétovné zavierky Emitenta za jednotlivé étovné obdobia su auditované externymi auditormi v sulade s
prislusnymi pravnymi a i¢tovnymi predpismi. U Emitenta prevzala dozorna rada ¢innosti vyboru pre audit.
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(d)

3.11

(@)

(b)

3.12

(@)

Stret zaujmov na Urovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy Zziadneho moZzného stretu zaujmov medzi povinnostami ¢lenov riadiacich a
dozornych organov Emitenta vo vztahu k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Hlavni akcionari
Kontrola nad Emitentom

Emitent je priamo vlastneny spolo¢nostou TV JOJ L.P., so sidlom Klimentos, 41 - 43 KLIMENTOS TOWER,
2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikozia, Cyprus, registraéné ¢islo: 12128, ktora vlastni 99,90% akcii Emitenta,
a Mgr. Richardom Flimelom, ktory vlastni 0,10% akcii Emitenta. Percentd vlastnickych prav zodpovedaju
percentam hlasovacich prav.

Generalnym partnerom v limited partnership §truktare TV JOJ L.P. je spolo¢nost HERNADO LIMITED, so
sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012, Nikézia, Cyprus,
registracné Cislo: 271787. Spolo¢nost HERNADO LIMITED je vlastnenda Mgr. Richardom Flimelom, ktory
ma 100% ucast’ na tejto spolo¢nosti.

Emitent je teda nepriamo vlastneny a ovladany Mgr. Richardom Flimelom. Vztah ovladania Emitenta je
zaloZeny na zaklade nepriameho vlastnictva vSetkych akcii Emitenta.

Dojednania, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie su zname ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a
kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajice sa aktiv, pasiv, finan¢nej situécie a ziskov a strat Emitenta
Historické a predbezné finan¢né udaje

Za rok konciaci 31. decembra 2017 a za rok konciaci 31. decembra 2016 vypracoval Emitent konsolidované
udtovné zavierky zostavené podla IFRS. Tieto konsolidované uctovné zavierky Emitenta boli overené
auditorom a spravy auditora boli bez vyhrad. Spravy auditora tvoria sucast’ uctovnych zavierok Emitenta.
Uvedené konsolidované uétovné zavierky Emitenta st uvedené v prilohach 1 a 2 tohto Prospektu.

Okrem udajov prevzatych z auditovanych Gctovnych zavierok Emitenta, ziadne iné tdaje tykajuce sa Emitenta
uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Finan¢né udaje Emitenta vyplyvajuce z uvedenych uctovnych zavierok su nasledovné:
Savaha

31. decembra 2017 31. decembra 2016 31. decembra 2015
v tisicoch EUR

Majetok

Goodwill 12.069 11.560 6.781
Televizny format 79.694 84.248 88.929
Ostatny nehmotny majetok 62.152 63.962 66.183
Licen¢né prava 1.750 1.379 972
Casové rozlisenie vlastnej tvorby 0 0 0
Pozemky, budovy a zariadenia 90.898 88.768 83.006
Ostatné finan¢né nastroje 0 0 0
Podiel v pridruzenych a spolo¢ne ovladanych

podnikoch 63 1.300 1.195
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 297 253 247
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Poskytnuté pozicky
Ostatny majetok

Odlozena danova pohl'adavka

Celkom dlhodoby majetok

Licen¢né prava

Casové rozligenie vlastnej tvorby

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Ostatné finanéné nastroje

Poskytnuté pozicky

Ostatny majetok

Pohl'adavky zo splatnej dane z prijmov

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Skupina majetku drzana za ucelom predaja

Celkom obeZny majetok

Celkom majetok

Vlastné imanie

Z&kladné imanie

Ostatné fondy
Nerozdeleny zisk / (strata)

Vlastné imanie pripadajuce osobam s kontrolnym
podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti

Nekontrolujuce podiely

Celkom vlastné imanie

Zavazky

Bankové Gvery
Uroéené pozicky
Emitované dlhopisy

Rezervy

Zaviazky z obchodného styku a ostatné finan¢né
zavazky

Ostatné zavazky

Odlozeny danovy zaviazok

Celkom dlhodobé zavazky

Bankové Gvery
Uro&ené pozicky
Emitované dlhopisy

Rezervy

Zéavazky z obchodného styku a ostatné finan¢né
zavazky

Ostatné zavazky

Zavézky zo splatnej dane z prijmov

Zavazky stvisiace so skupinou majetku drZzanou za
ucelom predaja

2.269 28.357 22.030
143 13 10
945 1.186 979

250.280 281.026 270.332
15.610 14.680 14.560
33.320 31.797 24971
29.206 23.652 26.371

962 571 459
23.445 1.947 1.611

5.217 3.802 2.765

224 45 140

17.572 11.809 12.549
689 0 0
126.245 88.303 83.426
376.525 369.329 353.758
25 25 25
59.237 50.904 50.368
-22.683 -19.462 -13.081
36.579 31.467 37.312
2.390 1.256 1.237
38.969 32.723 38.549
56.345 62.636 68.486
9.804 8.991 10.286
87.794 128.790 118.591

1.773 1.615 1.241

1.024 2.035 943

1.168 1.751 1.488

31.255 32.052 34.184
189.163 237.870 235.219
30.147 34.285 20.756
2.952 2.432 1.868
51.625 1.406 1.646
2.407 1.249 3.055
52.832 51.513 44717

7.394 7.243 7.012
934 608 936
102 0 0
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Celkom kratkodobé zavazky

Celkom zavazky

Celkom vlastné imanie a zavazky

148.393 98.736 79.990
337.556 336.606 315.209
376.525 369.329 353.758

Vykaz ziskov a strat

v tisicoch EUR
Trzby zo sluzieb
Ostatné prevadzkové vynosy

Prevadzkové vynosy celkom
Zisk z vyhodnej kapy

Mzdové naklady

Néklady stvisiace s vyrobou a znehodnotenim televiznych
a rozhlasovych programov

Pouzitie a odpis licenénych prav

Vylep, tla¢ a odstrafiovanie reklamy

Odpisy, amortizécia a znizenie hodnoty dlhodobého majetku
Néklady na prenajom reklamnych zariadeni

Ostatné prevadzkové naklady

Prevadzkové néklady celkom

Zisk / (strata) z prevadzkovej ¢innosti

Kurzovy zisk / (strata), netto

Urokové néklady, netto

Zisk / (strata) z finanénych nastrojov

Zisk z pridruzenych a spolo¢ne ovladanych podnikov
Zisk z predaja spolo¢nosti

Ostatné finan¢né naklady / vynosy, netto

Zisk / (strata) pred zdanenim

Dati z prijmov

Zisk / (strata) za obdobie

Zisk / (strata) za obdobie pripadajuca na:
Osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti

Nekontrolujice podiely

Ostatné sti¢asti komplexného vysledku, po zdaneni

Polozky s naslednou reklasifikaciou do vysledku hospoddrenia:

Zmena fondu z prepoctu cudzich mien

Reklasifikacia zmeny realnej hodnoty cennych papierov uréenych

na predaj do vysledku hospodarenia
Zmena realnej hodnoty cennych papierov uréenych na predaj
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Rok konéiaci
31. decembra

Rok konéiaci
31. decembra

Rok kondiaci
31. decembra

2017 2016 2015
187.686 166.772 152.125
1.529 1.690 1.705
189.215 168.462 153.830
160 0 77
-28.905 -26.330 -19.392
-29.365 -23.832 -22.611
-14.012 -13.093 -11.560
-12.611 -11.751 -11.637
-17.888 -17.797 -17.931
-25.247 -24.014 -24.888
-52.829 -47.111 -40.338
-180.857 -163.928 -148.357
8.518 4.534 5.550
907 -552 -1.573
-11.237 -11.681 -12.691
-65 241 614
1.022 200 98
366 57 -4
-531 -414 -145
-1.020 -7.615 -8.151
-926 1.244 548
-1.946 -6.371 -7.603
-3.364 -6.469 -6.891
1.418 98 =712
766 -33 313

0 0 0

0 0 0
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Komplexny vysledok za obdobie

Komplexny vysledok za obdobie pripadajaci na:
Osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti

Nekontrolujtce podiely

Vykaz peniaznych tokov

v tisicoch EUR

PeiiaZné toky z prevadzkovej ¢innosti

Strata za obdobie

Dati z prijmov

Urokové néklady, netto

Zisk pred odpocitanim urokovych a dafiovych poloziek
Upravy tykajlce sa:

Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty dlhodobého majetku
Tvorba opravnej polozky k pohladdavkam, poskytnutym

Odpis ¢asového rozlisenia vlastnej tvorby

Zisk z vyhodnej kupy

(Zisk) / strata z finanénych nastrojov

Pohyby rezerv

Strata z predaja dlhodobého majetku

Zisk z pridruzenych a spolo¢ne ovladanych podnikov
(Zisk) / strata z predaja spolo¢nosti

Ostatné nepenazné polozky

Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitalu

Prirastok licenénych prav a ¢asového rozlisenia vlastnej tvorby

(Prirastok) / ubytok pohl'adavok z obchodného styku, ostatnych
pohladavok a ostatného majetku

Prirastok / (Ubytok) zavézkov z obchodného styku, ostatnych
finanénych zavizkov a ostatnych zavézkov

PeiiaZné prostriedky ziskané z prevadzkovej ¢innosti
Zaplatené Groky

Zaplatena dan z prijmov

Cisté peiiazné prostriedky ziskané z / (pouzité v)
prevadzkovej ¢innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

(Vydavky na podnikové kombinacie) / Prijmy z podnikovych
kombinacii, oCistené o ziskané pefiazné prostriedky

Prijmy z predaja spolo¢nosti, oCistené o ibytok pefiaznych
prostriedkov

Vydavky na nakup podielov v spolo¢nostiach bez zmeny
kontroly

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

41

766 -33 313
-1.180 -6.404 -7.290
-2.830 -6.497 -6.657

1.650 93 -633

Rok kondiaci
31. decembra

Rok konéiaci
31. decembra

Rok kondiaci
31. decembra

2015 2016 2017
-7.603 -6.371 -1.946
-548 -1.244 926
12.691 11.681 11.237
4.540 4.066 10.217
17.931 17.797 17.888
-85 766 159
3.914

=17 -160
-601 -99 65
-1.145 -1.882 983
511 260
-98 -200 -1.022

4 -57 -366

147 119 471
21.127 20.510 32.409
-4.049 -7.353 -6.706
-3.009 2.618 -6.106
1.113 3.822 -1.615
15.182 19.597 17.982
-15.431 -11.272 -10.028
-860 -1.994 -2.305
-1.109 6.331 5.649
-1.032 -8.990 45
10 67 3

- -185 -185

697 1.318 1.025
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Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku

Prijem z finanénych nastrojov
Vydavky na obstaranie finanénych nastrojov

Vydavky na poskytnuté pozicky
Prijaté dividendy
Prijaté Groky

Cisté peiazné toky pouZité v investi¢nej &innosti

Pefazné toky z financnej ¢innosti

Splétky prijatych Gverov

Cerpanie tiverov

Predaj vlastnych dlhopisov

Spétny ndkup vlastnych dlhopisov

Splatky emisie dlhopisov

Splatky finanéného leasingu

Navysenie ostatnych kapitalovych fondov
Dividendy vyplatené nekontrolujicim podielom

Cisté penazné toky ziskané z / (pouzité vo) finan¢nej ¢innosti

Prirastok / (ibytok) penaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov
PeiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru

Vplyv kurzovych rozdielov na vysku peniaznych prostriedkov

PefaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru

Penazné prostriedky a petiazné ekvivalenty zahfiaja:

v tisicoch EUR

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty zahrnuté v skupine
majetku drzanej za ucelom predaja

Kontokorentné Gvery

Celkom
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-6.703 -8.447 -8.257
1.018 81 61
-25 -204 -236
-22.896 -7.638 -1.269
336 2.659 6.187
94 105 207
13 212 367
-28.488 -21.022 -2.052
-29.793 -11.627 -14.906
68.136 10.759 3.061
34.178 8.118 4.137
-16.452
-18.357
-485 -615 -627
- 550 7.800
-22 -61 -94
37.205 7.124 -629
7.608 -7.567 2.968
-10.337 -2.606 -10.172
123 1 297
-2.606 -10.172 -6.907

31. decembra

31. decembra

31. decembra

2015 2016 2017
12.549 11.809 17.572
29

-15.155 -21.981 -24.508
-2.606 -10.172 -6.907
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Vlastné imanie pripadajiice osobam s kontrolnym

podielom na vias tnom imani materskej s polo€nos ti
Fondz

: . L . Zakladné Zékonn):f O.st'atne:e prepoétu Neuhrade Nekon.t,r ol
Vykaz zmien viastného imania . .~ rezerwny kapitalové , , Celkom ujice  Celkom
imanie fond fondy cudech na strata podiely
mien
v tisicoch EUR
Zostatok k 1. januaru 2017 25 307 51576 -979  -19462 31467 1256 32723
Komplexny vysledok za obdobie
Zisk/ (strata) za obdobie - - - - -3364 -3364 1418 -1946
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
Zmena fondu z prepoctu cudzich mien - - - 534 - 534 232 766
Celkom ostatné sucasti komplexného vysledku - - - 534 - 534 232 766
Komplexny vysledok za obdobie - - - 534 -3364 -2 830 1650 -1180
Transakcie s viastnikmi u¢tované priamo do viastného
Imania
Navysenie ostatnych kapitalovych fondov - - 7800 - -393 7407 393 7800
Presuny a pridel do zakonného rezervného fondu a do ) 3 39 ) 36 ) ) .
ostatnych kapitalovych fondov
Dividendy vyplatené nekontrolujucim podielom - - - - - - -94 -94
Vplyv novych obstarani - - - - - - -95 -95
Zmena vlastnickeho podielu bez zmeny kontroly - - - 35 500 535 -720 -185
Celkové transakcie s vlastnikmi - 3 7761 35 143 7942 -516 7426
Zostatok k 31. decembru 2017 25 310 59 337 -410  -22 683 36 579 2390 38 969
Vlastné imanie pripadajiice osobam s kontrolnym
podielom na vias tnom imani materskej s polo¢nos ti
Zakonny  Ostatné Fondz
Vykaz zmien viastného imania Zé?‘ladl.lé rezervn? kapitilové prepo'étu Ne'uhrade Celkom N8k0:it|':coel Celkom
imanie fond fondy cudz¥ch na strata podiely
mien
v tisicoch EUR
Zostatok k 1. januiru 2016 25 307 51013 -952  -13081 37312 1237 38 549
Komplexny vysledok za obdobie
Zisk/ (strata) za obdobie - - - - -6 469 -6 469 98 -6371
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
Zmena fondu z prepo¢tu cudzich mien - - - -28 - -28 -5 -33
Celkom ostatné sucasti komplexného vysledku - - - -28 - -28 -5 -33
Komplexny vysledok za obdobie - - - -28 -6 469 -6 497 93 -6 404
Transakcie s viastnikmi ictované priamo do vlastného
Imania
Navysenie ostatnych kapitalovych fondov - - 550 - - 550 - 550
Pridel do ostatnych kapitalovych fondov - - 13 - -13 - - -
Dividendy vyplatené nekontrolujucim podielom - - - - - - -61 -61
Vplyv novych obstarani - - - - - - 311 311
Zmena vlastnickeho podielu bez zmeny kontroly - - - 1 101 102 -324 -222
Celkové transakcie s vlastnikmi - - 563 1 88 652 -74 578
Zostatok k 31. decembru 2016 25 307 51576 -979  -19462 31467 1256 32723
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Vlastné imanie pripadajice osobam s podielom na
vias tnom imani materskej spolo¢nosti

Zikonny  Ostatné Fondz Nekontrol
Vykaz zmien viastného imania Zé:(r::::i rezervnz Kkapitalové P::g(z)léctz ,\f::t:‘zi Celkom uj_l'lce Celkom
fond fondy mien podiely
v tisicoch EUR
Zostatok k 1. januaru 2015 25 305 51004 -1186 -6 179 43969 1013 44982
Komplexny vysledok za obdobie
Strata za obdobie - - - - -6 891 -6 891 -712 -7603
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
Zmena fondu z prepo¢tu cudzich mien - - - 234 - 234 79 313
Celkom ostatné sucasti komplexného vysledku - - - 234 - 234 79 313
Komplexny vysledok za obdobie - - - 234 -6 891 -6 657 -633 -7 290
Transakcie s viastnikmi G¢tované priamo do viastného
Imania
Pridel do zdkonného rezervného fondu a do ostatnych } 2 9 : a1 : } }
kapitalovych fondov
Dividendy vyplatené nekontrolujicim podielom - - - - - - -22 -22
Vplyv novych obstarani - - - - - - 879 879
Celkové transakcie s viastnikmi - 2 9 - -11 - 857 857
Zostatok k 31. decembru 2015 25 307 51013 -952  -13081 37312 1237 38549
Sldne, spravne a arbitrazne konania

Emitent ani ziadny ¢len Skupiny nie je a za obdobie poslednych 12 mesiacov nebol ucastnikom ziadneho
sudneho konania, spravneho konania ani rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny
negativny vplyv na finanénu situdciu Emitenta.

Emitent si nie je vedomy toho, ze by takéto konanie Emitentovi alebo ¢lenovi Skupiny hrozilo.

VVyznamné zmena finanénej alebo obchodnej situacie Emitenta

Od 31. decembra 2017, teda datumu, ku ktorému bola zostavena posledna auditovand uctovna zavierka
Emitenta, nedoslo k zmenam vo finan¢nej situdcii Emitenta, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné.

3.13 Vyznamné zmluvy

(@)

Za vyznamné zmluvy, ktoré spolocnosti v Skupine uzavreli mimo beznej obchodnej ¢innosti, a ktoré moézu
mat’ podstatny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit' zavizky z Dlhopisov mozno povazovat uverové zmluvy.
Emitent sam tieZ emitoval niekol’ko emisii Dlhopisov. Pozri tiez rizikovy faktor "Riziko refinancovania
existujucich tverov a financovania novych projektov".

Zmluvy tykajuce sa financovania

Emitent alebo spolo¢nosti z jeho Skupiny uzavreli viaceré tiverové zmluvy a zmluvy o p6zicke, z ktorych za
vyznamné zmluvy mozno povazovat’ nasledovné:

. Zmluva o uvere zo dna 5. marca 2012 uzatvorena medzi spolocnostou RMS Mezzanine, a.s.,
organiza¢na zlozka Slovensko (veritel’) a Emitentom (dlznik) s Uverovym rdmcom 199.000.000 CZK.
Splatnost’ uveru je 30. novembra 2022. Nesplatena Cast’ (istina) k 31. decembru 2017 predstavuje
sumu 139.900.000 CZK. Uver je investiénym tverom.

. Zmluva o kontokorentom uvere zo dna 6. novembra 2009 uzatvorena medzi spolo¢nostou OTP

Banka Slovensko, a.s. (veritel) a spolo¢nostou MAC TV, s.r.o. (dlznik) s Gverovym ramcom
4.000.000 EUR. Splatnost’ uveru je 26. septembra 2018. Nesplatena cast’ (istina) k 31. decembru 2017
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predstavuje sumu 3.878.711 EUR. Uver je prevadzkovym kontokorentnym uverom. Za uéelom
zabezpecenia uveru bolo zriadené zalozné pravo v prospech banky k pohl'adavkam dlznika a ver je
d’alej zabezpeceny rucitel'skym vyhlasenim Slovenskej produkénej a ru¢enim Emitenta.

. Zmluva o kontokorentom tvere zo diia 24. jina 2004 uzatvorend medzi spolocnost’ou Tatra Banka,
a.s. (veritel’) a spolo¢nost'ou Slovenska produkéna, a.s. (dlznik) s Gverovym ramcom 7.000.000 EUR.
Splatnost” uveru je 31. jula 2018. Nesplatena Cast’ (istina) k 31. decembru 2017 predstavuje sumu
6.855.953 EUR. Uver je prevadzkovym kontokorentnym tiverom. Za ti¢elom zabezpeéenia Gveru bolo
zriadené zalozné pravo v prospech banky k pohl'adavkam dlznika.

. Zmluva o kontokorentom uvere zo dna 10. marca 2011 uzatvorena medzi spolo¢nostou J & T
BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky (veritel) a spolocnostou Slovenskd produkéna, a.s.
(d1znik) s tiverovym ramcom 5.000.000 EUR. Splatnost’ iveru je 26. oktobra 2018. Nesplatena Cast’
(istina) k 31. decembru 2017 predstavuje sumu 4.892.254 EUR. Uver je prevadzkovym
kontokorentnym tverom. Uver je zabezpeéeny zaloznym pravom k inym majetkovym aktivam - k
filmovej kniznici runov jednotlivych programov a licenciam na vlastnu tvorbu.

. Zmluva o tvere zo dia 21. oktdbra 2015 uzatvorena medzi spolo¢nostou J & T BANKA, a.s.
pobocka zahrani¢nej banky (veritel') a spolo¢nostou Slovenska produkéna, a.s. (dlznik), s Gverovym
rdmcom vo vyske 44.686.000 EUR. Splatnost’ Gveru je 30. oktobra 2020. Nesplatena ¢ast’ (istina) k
31. decembru 2017 predstavuje sumu 34.686.000 EUR. Uver je zabezpeteny zaloznym pravom na
100% akeii spoloénosti a zalozné pravo na obchodny podiel v MAC TV (100%).

. Zmluva o uvere zo diia 23. novembra 2017 uzatvorena medzi Slovenska sporitel'fia, a.s. (veritel’) a
spolo¢nostou Slovenska produkéna, a.s. (dlznik) s Uverovym ramcom vo vyske 873.000,00 EUR.
Splatnost’ tiveru je 31. januara 2018. Nesplatena cast’ (istina) k 31. decembru 2017 predstavuje sumu
873.000 EUR. Uver je zabezpe&eny ruéenim Emitenta.

. Zmluva o kontokorentnom uvere zo dia 15. decembra 2016 uzatvorena medzi J] & T BANKA, a.s.
(veritel’) a spolo¢nost'ou Magical roof, s.r.o (dlZnik) s averovym ramcom 1.000.000 EUR. Splatnost’
uveru je 31. novembra 2018. Nesplatena Cast’ (istina) k 31. decembru 2017 predstavuje sumu 998.118
EUR. Uver je zabezpeteny licenéné prava k filmovej kniZnici.

. Zmluva o poskytnuti splatkového iveru zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené medzi
spolo¢nostou ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel') a spolo¢nostou Akcie.sk, s.r.o.
(dlznik) s Giverovym ramcom 8.000.000 EUR. Splatnost’ Gveru je 31. januara 2019. Nesplatena cast’
(istina) k 31. decembru 2017 predstavuje sumu 6.400.000 EUR. Uver je investi¢nym tGverom. Uver je
zabezpeleny ruéenim Emitenta a spolo¢nosti EPAMEDIA - EUROPAISCHE PLAKAT - UND
AUSSENMEDIEN GmbH, heimatwerbung GesmbH OO a heimatwerbung GesmbH NO.

o Zmluva o poskytnuti nezavazného revolvingového financovania vo forme kontokorentnych a
terminovanych Cerpani zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené medzi spolo¢nostou ING
Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel') a spolo¢nost'ou Akcie.sk, s.r.o. (dlznik), s iverovym
ramcom 4.000.000 EUR. Splatnost’ iveru nie je stanovena. Nesplatena Cast’ (istina) k 31. decembru
2017 predstavuje sumu 3.944.088,57 EUR. Uver je prevadzkovym tuverom. Uver je zabezpedeny
ru¢enim Emitenta a spolo¢nosti EPAMEDIA - EUROPAISCHE PLAKAT - UND
AUSSENMEDIEN GmbH, heimatwerbung GesmbH OO a heimatwerbung GesmbH NO.

. Zmluva o poskytnuti splatkového tGveru zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené¢ medzi
spolo¢nostou ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel’) a spoloénostou Akzent BigBoard,
a.s. (dlznik) s uverovym ramcom 8.550.000 EUR. Splatnost’ uveru je 31. decembra 2020. Nesplatena
Cast’ (istina) k 31.decembru 2017 predstavuje sumu 6.750.000 EUR. Uver je investitnym averom.
Uver je zabezpeéeny ru¢enim Emitenta a zaloznym pravom na akcie dlznika.
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o Zmluva o poskytnuti nez&vdzného revolvingového financovania vo forme kontokorentnych a
terminovanych Cerpani zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené medzi spolo¢nostou ING
Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel') a spolo¢nostou Akzent BigBoard, a.s. (dlznik) s
uverovym ramcom 4.800.000 EUR. Splatnost’ uveru je 31. jula 2019. Nesplatena Cast’ (istina) k
31. decembru 2017 predstavuje sumu 3.860.332,77 EUR. Uver je prevadzkovym dverom. Uver je
zabezpecCeny ru¢enim Emitenta a zdloznym pravom na akcie dlznika.

. Zmluva o poskytnuti tivere zo diia 31. jula 2015 a jej dodatky uzatvorené medzi spolo¢nost'ou J & T
BANKA, a.s., (veritel) a spolo¢nostou Akzent BigBoard, a.s. (dlznik) s U(verovym ramcom
12.400.000 EUR. Splatnost’ Gveru je 30. juna 2020. Nesplatena ¢ast’ (istina) k 31.decembru 2017
predstavuje sumu 12.400.000,00 EUR. U&elom uveru je refinancovanie zavizkov spolo¢nosti.

Emitované dlhopisy
Emitent vydal nasledovné dve emisie dlhopisov prijaté na obchodovanie na BCPB:

) Dlhopisy v celkovej menovitej hodnote 55.000.000 EUR, ISIN SK4120009382 splatné v auguste
2018, urocené pevnou urokovou sadzbou 6,30% p.a. s periodicitou vyplacania troku ro¢ne (d’alej aj
Dlhopisy 2018).

. Dlhopisy s nulovou Urokovou sadzbou v celkovom objeme 48.500.000 EUR splatné v roku 2021,
ISIN SK4120011222 (d’alej aj Dlhopisy 2021).

V Skupine boli d’alej prostrednictvom spolo¢nosti BigBoard Praha, a.s. emitované nasledovné dlhopisy:

. Dlhopisy ISIN CZ0003502312 su trocené pevnou trokovou sadzbou s periodicitou vyplacania troku
polroéne a su splatné 28. novembra 2022. Celkova menovita hodnota emisie bola k 31. decembru
2017 vo vyske 730.000.000 CZK.

. Dlhopisy ISIN CZ0003503153 st Groené pevnou urokovou sadzbou s periodicitou vyplacania droku
ro¢ne a su splatné 5. decembra 2024.Celkova menovita hodnota emisie bola k 31. decembru 2017 vo
vyske 545.041.098 CZK.

Emitent uvadza tieZ nasledovné zmluvy, ktoré boli uzavreté v ramei predmetu ¢innosti spolo¢nosti zo Skupiny,
ale su pre podnikanie Skupiny vel'mi vyznamné:

Zmluvy o vyrobe a ndkupe programovej naplne televizneho vysielania TV JOJ, PLUS a WAU

Za ucelom zabezpecenia atraktivnej programovej naplne televizneho vysielania TV JOJ a PLUS uzatvorila
spoloc¢nost’ Slovenska produkéna, a.s. viaceré zmluvy s renomovanymi filmovymi $tidiami. Na zaciatku roka
2016 uzatvorila Slovenska produk¢nd, a.s. zmluvu so spolocnostou Twentieth Century Fox International
Television, Inc., ktora plati do roku 2019. V roku 2016 Slovenska produkéna, a.s. taktiez uzatvorila
sublicenénit zmluvu s GROUP M s trvanim 3 rokov na programy Walt Disney Company Limited a v roku
2017 zmluvu so spolo¢nostou Universal Studios International B.V. Tato zmluva je uzavretd na obdobie 3
rokov s 1 ro¢nou opciou zo strany Universal Studios International B.V.

Zmluvy tykajuce sa Sirenia signialu

Vel'mi vyznamnou zmluvou tykajicou sa zabezpecenia Sirenia signalu televizneho vysielania TV JOJ, PLUS,
WAU je zmluva o pripojeni a poskytnuti verejnej elektronickej komunikacnej sluzby zo dna 21. decembra
2009 a néslednych dodatkov uzatvorena so spolo¢nost'ou Towercom, a.s., na zaklade ktorej sa Towercom, a.s.
zaviazal zabezpeit pre MAC TV Sirenie programovej sluzby TV JOJ, PLUS a WAU v digitdlnom
terestridlnom multiplexe, v zmysle $tandardov DVB-T. Zmluva je uzatvorena na dobu ur¢itt do 31. decembra
2019 s dohodnutou automatickou prolongaciou na jedno d’alSie obdobie piatich (5) rokov (pri pasivnom konani
obidvoch zmluvnych stran). Od 1. januara 2015 zabezpecuje Sirenie signalu JOJ HD, PLUS HD, WAU HD,
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3.14

JOJ Cinema HD, RIK HD, JOJ +1 HD a JOJ Cinema +1 HD prostrednictvom satelitu Astra spolo¢nost’ M7
Group S.A. Sucastou vsetkych distribuénych zmluv je aj tzv. service level agreement garantujici potrebné
technické Standardy vysielania.

Zmluvy o predaji reklamného (medialneho) priestoru

Slovenska produkénd, a.s. vyuziva zmluvné vztahy s medidlnymi agentirami. Slovenskd produkénd, a.s.
uzatvara s medidlnymi agentirami ramcové zmluvy vzdy na dobu neurcitd, pricom medidlne agentury sa
zavazuju pod hrozbou zmluvnej pokuty dodrzat dohodnuté garantované rozpocty. Na rok 2017 (do
31. decembra 2017) mala Slovenska produk¢na, a.s. uzatvorené ramcove zmluvy o zabezpeceni vysielania
medialnej komerénej komunikacie so 17 vyznamnej$imi medidlnymi agentGrami. Rovnako tomu je aj v roku
2018.

V oblasti vonkajsej reklamy je vyznamna zmluva o najme reklamnych ploch, ktorti uzatvorila s Dopravnym
podnikom Bratislava, akciovou spolo¢nost'ou diia 16. decembra 2009 spolo¢nost RECAR Bratislava, ktora
plati do roku 2027.

Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov

V ¢&lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi* boli pouzité nasledovné informécie pochadzajuce od tretich stran:

e V castiach 3.6(b) a 3.6(c) tohto Prospektu st pouzité informacie zo zdroja PMT/TNS SK:
www.pmt.sk.

e Dalej st v ¢asti 3.6(C) tohto Prospektu pouzité informacie zo zdrojov:
o Narodna banka Slovenska: www.nbs.sk;

o SdruZzeni pro internetovy rozvoj v Ceské republice (SPIR): PRUZKUM INZERTNICH
VYKONU SPIR 2017,

o Ceska narodni banka: www.cnb.cz;

o Dentsu Aegis Network - GLOBAL AD SPEND FORECASTS, JANUARY 2018;

o Eurostat: http://ec.europa.eu/eurostat;

o GroupM - WORLDWIDE MEDIA AND MARKETING FORECASTS, DECEMBER 2017,
o Osterreichische Institut fur Wirtschaftsforschung: https://www.wifo.ac.at/en;

o Institut fir Hohere Studien: https://www.ihs.ac.at/;

o The Oesterreichische  Nationalbank, Monetary Policy and the Economy:
https://www.oenb.at/en/;

o Croatian National Bank, Analyses and publications — Macroeconomic projections:
htttp://www.hnb.hr/en;

o Ministerstvo financii SR: http://www.finance.gov.sk/en/.
Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajtce od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a vedomia
Emitenta neboli vynechané Ziadne skutoénosti, kvoli ktorym by reprodukované informacie boli nepresné alebo

zavadzajuce. Emitent ale neméze zarudit’ presnost’ a spravnost’ tychto tdajov.

V ¢&lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi* neboli pouzité Ziadne idaje pochadzajlce od znalcov.
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3.15

3.16

3.17

Dokumenty k nahliadnutiu

V pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod je mozné nahliadnut’ v sidle Emitenta, Breétanova 1, 831 01
Bratislava, Slovenska republika, do nasledujlcich dokumentov (alebo ich kopii):

@ zakladatel'skd zmluva Emitenta a platné znenie stanov Emitenta;

(b) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakol'vek ¢ast’ je sucastou Prospektu alebo na
ktoré sa v Prospekte odkazuje;

(c) uétovné zavierky obsahujlce konsolidované historické a finanéné informacie Emitenta uvedené
v tomto Prospekte.

Jazyk prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny v slovenskom jazyku. Ak bude tento Prospekt prelozeny do iné¢ho jazyka, je v
pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu v inom
jazyku rozhodujuce znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Upozornenia

Ak nie je uvedené inak, vSetky finan¢né tidaje Emitenta uvedené v Prospekte vychadzaju z finan¢nych
vykazov zostavenych podl'a Medzinarodnych uétovnych Standardov IFRS. Niektoré hodnoty uvedené v tomto
Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamend, Ze hodnoty uvadzané pre rovnaki
informacnu polozku sa mézu na réznych miestach mierne liSit' a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych
hodnét nemusia byt’ aritmetickym suc¢tom hodndt, z ktorych vychadzaju.

Pri uvadzani informacii pochadzajtcich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primerana
starostlivost,, av8ak presnost’ takychto informacii Emitent nemo6ze zaruéit. Akékol'vek predpoklady a vyhl'ady
tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho finanénej situacie, okruhu jeho podnikatel'skej ¢innosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zaviazny sl'ub Emitenta tykajuci sa budtcich udalosti
alebo vysledkov, vzhl'adom na to, Ze tieto budiice udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach,
ktoré Emitent nemoze uplne alebo scasti ovplyvnit’. Investori, ktori maju zaujem o kipu Dlhopisov by mali
uskutoénit’ vlastna analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a
svoje investi¢né rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

Niektoré pojmy pouzivané v tomto Prospekte su definované v ¢lanku 5 ,,Zoznam pouzitych definicii, pojmov a
skratiek®.
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4.1

4.2

4.3

(a)

(b)

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
Zodpovedné osoby a vyhlisenie zodpovednych oséb

Osobou zodpovednou za informécie uvedené v &lanku 4 . Udaje o cennych papieroch” Prospektu a tiez v
celom Prospekte je Emitent — spoloénost’ JOJ Media House, a.s., so sidlom Brectanova 1, Bratislava 8§31 01,
Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1, oddiel: Sa,
vlozka &islo: 5141/B, v mene ktorej kona Megr. Richard Flimel, predseda predstavenstva.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vietkej nalezitej starostlivosti si podl'a jeho najlepSieho vedomia Gdaje
obsiahnuté v &lanku 4 ,Udaje o cennych papieroch® Prospektu a tie v celom Prospekte v silade so

skutognost’ou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit’ ich vyznam.

V Bratislave, diia’18. jula 2018

Mgr. Richard Flimel
predseda predstavenstva

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vzt'ahu k Dlhopisom sii uvedené v élanku 2 ,,Rizikové faktory *.
Zikladné informacie

Ziujmy fyzickych a pravnickych osib zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril AranZéra na zaklade prikaznej zmluvy ¢innostou spojenou s pripravou a zabezpecenim
vydania Dlhopisov, pri¢om Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o
cennych papieroch.

Emitent d’alej na zdklade uvedenej prikaznej zmluvy a zmluvy o zabezpeéeni umiestnenia Dlhopisov poveri
spolo¢nost J & T BANKA, as. ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov ¢innostou spojenou so
zabezpefenim umiestnenia Dlhopisov. Emitent tiez poveril spolo¢nost J & T BANKA, a.s.. konajicu
prostrednictvom svojej pobotky v Slovenskej republike, ¢innostami Administratora, Agenta pre vypolty a
Kotacného agenta v stvislosti s prijatim DIhopisov na regulovany volny trh BCPB.

Ku driu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny, Emitentovi nie je znamy Ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zu¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

Dévody ponuky a pouZitie vyt'azku z Emisie

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov v suvislosti s emisiou, tykajicich sa najmé vypracovania Prospektu a suvisiacich sluzieb,
schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluZieb a inych odbornych &innosti (odmeny. naklady a vydavky
spolu v odhadovanej vyske do 1.150.000 EUR) je najmi refinancovanie finan¢nych zavizkov Emitenta ako aj
financovanie beznych prevadzkovych potrieb a/alebo zavizkov spoloénosti v Skupine.
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4.4

11

1.2

13

2.1
2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

3.3

Popis a podmienky DIlhopisov

Této Cast’ Prospektu nahradza emisné podmienky Dlhopisov (d’alej len Podmienky) a z dévodu prehl'adnosti
su odseky v nej samostatne ¢islované.

EMITENT A PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Emitentom Dlhopisov je spolocnost’ JOJ Media House, a. s., so sidlom Brectanova 1,
Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapisana v obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5141/B (d’alej len Emitent).

Dlhopisy budd vydané v sulade so zakonom ¢&. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni
neskor$ich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a podl'a zédkona ¢. 566/2001 Z. z., o
cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zédkonov v
zneni neskorSich predpisov (d’alej len Z&dkon o cennych papieroch).

O vydani Dlhopisov rozhodlo valné zhromazdenie Emitenta dia 27. juna 2018.

DRUH C[ENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis.
Nézov Dlhopisu je DLHOPIS JMH 5,30/2023.

Celkova menovitd hodnota Emisie, a teda najvysSsia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je 50.000.000 EUR. Mena emisie je euro.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Datum emisie na 100% Menovitej hodnoty
dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alS$iemu diiu pocas lehoty na
upisovanie Dlhopisov (primarneho predaja), ktory nastane po Datume emisie, sa zvySuje o
zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

EK = 100% + (5’30 X PD)
B ? T \360

kde EK znamena zvyseny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a PD
znamena pocet dni od Datumu emisie do dna upisania (predaja), priCom pri vypocte sa
pouzije konvencia ,,Standard BCK 30E/360% popisana v ¢lanku 9.3 nizsie.

Emisny kurz sa uvadza v percentich Menovitej hodnoty dlhopisu a zaokrtihl'uje sa na dve
desatinné miesta.

PODOBA, FORMA, VYDANIE, MENA A PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenneho papiera evidovaného v Centralnom
depozitari cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava,
Slovenska republika (d’alej CDCP).

Dlhopisy budt vydané v mene euro vo forme na dorucitel'a v menovitej hodnote kazdého z
Dlhopisov 1.000 EUR (d’alej len Menovita hodnota dlhopisov) v pocte do 50.000 kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4120014390.
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3.4

3.5

3.6

3.7

4.1

4.2

4.3
4.4

5.1

5.2

6.1

Déatum vydania DIlhopisov (datum emisie) je stanoveny na 7. augusta 2018 (d’alej len Deri
vydania).

Majitel' dlhopisov mé predovsetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty dlhopisov
avyplatu urokovych vynosov v sulade s Podmienkami a dalSie prava upravené v
tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie su obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov vSeobecne.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
PREVODITEINOST

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mozu byt’ prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené v sulade s ¢lankom 11.3.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom
CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré si evidované na
drzitel'skom ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.

Pred vydanim Dlhopisy neboli prijaté na kotovany alebo iny trh Zziadnej burzy cennych
papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na ziadnom zahrani¢cnom regulovanom verejnom
trhu.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré budi evidované ako majitelia Dlhopisov v
Prislu$nej evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahtfa aj jedného
Majitel’a dlhopisov). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drZitel'skom Ucte vedenom
CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnuat’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje
Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu
zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov a vykonavat’ voc¢i Emitentovi na
ucet Majitel'a dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v
suvislosti s DIhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om. Pokial’ pravne predpisy alebo
rozhodnutie siadu doruc¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi Emitent a Administrator
pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného majitel'a vo vSetkych ohladoch a
vyplacat mu platby v sulade s tymito Podmienkami.

Osoby, ktoré budi Majitelmi dlhopisov a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané v
evidencii CDCP, st povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez
zbyto¢ného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doruc¢eného do
Urcenej prevadzkarne.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a
nepodriadené zavézky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy
postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
navzajom a aspoil rovnocenne (pari passu) voc¢i vsetkym inym sucasnym a budicim
priamym, vSeobecnym, nezabezpefenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavizkom

51



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

6.2

8.1

8.2

8.3

Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat za rovnakych podmienok so
vSetkymi Majite'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podl'a Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek
pohl'adavka z Dlhopisov voci Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej
existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle §9 Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a,
ktory nie je spriazneny s ipadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a
ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Zze nadobuda spriaznenu
pohladavku. Predpoklada sa, ze veritel' pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zéklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovita hodnotu dlhopisov Majitelom dlhopisov a zavdzuje
sa im splatit’ Menovita hodnotu dlhopisov v stlade s Podmienkami.

NEGATIVNE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent sa zavdzuje, ze s vynimkou pripadov vyslovne uvedenych v tychto Podmienkach,
do splnenia vSetkych svojich penaznych zavizkov vyplyvajiacich z Dlhopisov v sulade s
tymito Podmienkami nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho Zabezpecovacieho prava na
zabezpecenie akychkol'vek zavdzkov Emitenta vyplyvajucich z emitovanych dlhopisov
alebo obdobnych dlhovych cennych papierov, pokial najneskor sucasne so zriadenim
takéhoto Zabezpefovacieho prava nezabezpeci, aby jeho zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov
boli zabezpecené rovnocenne s takto zabezpecovanymi zavizkami.

Zaviazok uvedeny vysSie sa nevztahuje na:

(i) akékol'vek ZabezpecCovacie pravo v prospech tretich osob, ktoré by obmedzilo prava
Emitenta k jeho sucasnému alebo buducemu majetku, ktoré su predmetom takéhoto

Zabezpecovacieho prava a ktorych sthrmnd hodnota nie je vySSia ako
5.000.000 EUR,;

(i) akékol'vek Zabezpecovacie pravo v prospech tretich osob, aké sa obvykle poskytuje
v ramci podnikatel'skej ¢innosti vykondvanej Emitentom, zriadené v suvislosti s
obvyklymi bankovymi operaciami Emitenta;

(iii)  akékol'vek ZabezpeCovacie prava, ktoré viaznu na majetku Emitenta v Case jeho
nadobudnutia, alebo si zriadené za ucelom zabezpeCenia zavidzkov Emitenta
vzniknutych vyhradne v suvislosti s obstaranim takéhoto majetku alebo aktiv alebo
ich Casti (okrem iného v suvislosti s nadobudnutim novych majetkovych ucasti na
inych osobach);

(iv)  akékol'vek ZabezpeCovacie prava tretich osob, vyplyvajice z pravnych predpisov
alebo vzniknuté na zaklade sudneho alebo spravneho rozhodnutia inak ako z dévodu

porusSenia povinnosti zo strany Emitenta.

Pre ucely tychto Podmienok, Zabezpefovacie pravo znamena zalozné pravo,
zabezpecovaci prevod prava, zabezpecovacie postipenie pohl'adavky, zadrzné pravo, prevod
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9.1

9.2

9.3

9.4

alebo postipenie so spitnym prevodom alebo postupenim (repo), dohodu o finan¢nej
zébezpeke ako aj akukol'vek inti zmluvu alebo dojednanie podl'a akéhokol'vek pravneho
poriadku, ktoré ma podobny tcel alebo tcinok.

VYNOS DLHOPISOV
Sposob urcenia; Vynosové obdobie

Dlhopisy budu irodené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,30% p. a. (dalej len Urokova
sadzba). Urokové vynosy budl vyplatené spitne vzdy 7. augusta kazdého roka (kazdy
takyto den d’alej len Den vyplaty Grokov), a to v sulade s odsekom (k) nizSie. Prvym Diiom
vyplaty drokov bude 7. august 2019.

Urokovy vynos bude narastat’ od prvého diia kazdého Vynosového obdobia do posledného
dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahina.

Vynosovym obdobim sa rozumie jedno obdobie dvanastich mesiacov zaéinajuce Datumom
emisie (vratane) a konciace v poradi prvym Dnom vyplaty trokov (bez tohto dia) a d’alej
kazdé bezprostredne nadvédzujice obdobie dvanastich mesiacov po¢nic Diiom vyplaty
urokov (vratane) a konciace d’al$im nasledujucim Dnom vyplaty trokov (bez tohto dna) az
do splatnosti Dlhopisov. Na tcely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa
Den vyplaty urokov neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dna.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestani byt urocené Ditom splatnosti Dlhopisov (Ditom splatnosti Dlhopisov sa
rozumie Den konec¢nej splatnosti Dlhopisov a Deni predCasnej splatnosti Dlhopisov) za
podmienky, ze Menovita hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak neddjde k upIlnému splateniu
Dlhopisov v Den splatnosti Dlhopisov, Dlhopisy budi nadalej urocené naposledy
stanovenou Urokovou sadzbou, pokial vietky ¢iastky splatné v stvislosti s Dlhopismi
nebudt uhradené Majitelom dlhopisov.

Konvencia pre vypocet iroku

Na tucely vypoctu trokového vynosu prisluchajiuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok sa pouZije konvencia na vypocet urokov ,,.BCK — Standard 30E/360%, podl'a ktorej
jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dioch, pri¢om
v pripade netiplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova
sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov koneéné a zavazné.

Stanovenie arokového vynosu

Ciastka tirokového vynosu prislichajuceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného
bezného roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym ¢&islom). Ciastka trokového vynosu prisluchajiceho k jednému
Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako néasobok
Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a
prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet troku uvedenej v ¢lanku
9.3 wvyssie. Celkova Cciastka urokového vynosu vypocitand podla toho bodu bude
zaokruhlena na dve desatinné miesta matematicky.
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11.

111

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konec¢né splatenie

Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov ako je uvedené nizsie, bude celkova
menovita hodnota DIlhopisov splatna jednorazovo dna 7. augusta 2023 (dalej len Den
konecnej splatnosti).

Moznost’ predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisic a potom vzdy k nasledujicemu Dtiu vyplaty
Urokov az do Dna kone¢nej splatnosti méze Emitent pisomnym oznamenim Majitel'om
dlhopisov uréit, ze vsetky Dlhopisy alebo ich urcena cast (definovana ako percento
Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov) sa stavaju predcasne splatné.
Kazdy takto stanoveny den bude Den predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Oznamenie musi byt urobené najneskdr 30 dni pred prisluSnym Diiom pred€asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

Urcenie Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatelné.

Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi
dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu alebo jej ¢ast’ uvedent v oznameni Emitenta
navy$ena o akumulovany riadny (rok a tiez mimoriadny urok vo vyske 1/60 Urokovej
sadzby za kazdy aj zacaty mesiac odo Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta az
do Dila konecnej splatnosti.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikajii a je na uvdzeni Emitenta, ¢i ich bude drzat
v majetku Emitenta a pripadne ich znovu predd, alebo ich ozndmenim Administratorovi
urobi predcasne splatnymi diom dorucenia oznamenia o predCasnej splatnosti
Administratorovi, pokial’ v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorsi dditum predcasne;j
splatnosti. V takom pripade prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSicho zanikaju z titulu
splynutia prav a povinnosti (zavazkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi Ciastku splatnu v suvislosti so splatenim Dlhopisov v
sulade s ustanoveniami tychto podmienok Dlhopisov, vSetky zavizky Emitenta z Dlhopisov
budt povazované za uplne splatené ku diiu pripisania prislusnych ciastok na prislusny ucet
Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA

Mena

Emitent sa zavdzuje splatit’ vSetky Ciastky splatné z Dlhopisov v mene euro. VSetky také
Ciastky budu zaplatené Majitel'om dlhopisov podl'a tychto Podmienok a v sulade s dafiovymi
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11.2

11.3

11.4

a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a u¢innymi v case
vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

Platba kazdej ciastky z Dlhopisov bude Emitentom vykonana prostrednictvom
Administratora jednorazovo ku dnu uvedenému v tychto Podmienkach (taky den podla
zmyslu zahfiia Den vyplaty urokov, Den konecnej splatnosti, Deni predCasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta a Den predcasnej splatnosti a kazdy z tychto dni sa oznacuje tieZ ako
Deii vyplaty).

Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Deinl
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujicim Pracovnym diiom, pri¢om
Emitent nebude povinny platit’ tirok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky za akykol'vek
casovy odklad vzniknuty v désledku takto stanovenej konvencie Pracovného dia.

Pre ucely tychto Podmienok sa za Pracovny den povazuje akykol'vek kalendarny den
(okrem soboty a nedele), kedy su banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre
verejnost’ a kedy su vyporiadavané medzibankové obchody v mene euro (dalej len
Pracovny dei).

Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s DIhopismi

Ciastky z Dlhopisov budd vyplatené osobam, ktoré buda preukazatelne Majitelmi
dlhopisov podl'a PrisluSnej evidencie ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny
den (ako je definovany niz8ie) (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny den znamena:

@ pre ucely vyplaty z dévodu rozhodnutia Schddze Majitelov dlhopisov na zaklade
nastania Dnia pred¢asnej splatnosti, Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi (ako je
definovany v ¢lanku 18.4(a) nizsie); a

(b)  pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplaty Grokov,
den, ktory 30 kalendarnych dni predchadza Diu vyplaty.

Pre tcely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ na
prevody Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty. Pokial
to nebude odporovat pravnym predpisom, moézu byt prevody vsetkych Dlhopisov
pozastavené pocinajuc diom bezprostredne nasledujicim po Rozhodnom dni az do
prislusného Dna vyplaty, v ktory méa by splatend Menovitd hodnota dlhopisov, pri€om na
vyzvu Administratora je Majitel’ dlhopisu povinny k takému pozastaveniu prevodov
poskytnut’ potrebnu sicinnost’.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty
dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke
podla instrukcie, ktora prislusny Opravneny prijemca oznami Administratorovi, pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diilom vyplaty.

InStrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s tradne osvedcenou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom
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Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoznujuce Administratorovi platbu vykonat’. V pripade pravnickych osob bude instrukcia
doplnend o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany, pri¢om spravnost’ udajov
v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra overi zamestnanec
Administratora ku Dnu vyplaty (takato inStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra
alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi
prilohami d’alej len InStrukcia).

Instrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkdm
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatocne uspokojivy
dokaz o tom, ze osoba, ktora Instrukciu podpisala, je opravnend v mene Opravneného
prijemcu takuto InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny
taktiez najneskor pat Pracovnych dni pred Diiom vyplaty. V tomto ohlade bude
Administrator predovSetkym opravneny pozadovat’:

@ predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca;
a/ alebo

(b) dodato¢né potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v stlade s akoukol'vek prisluSnou medzinarodnou
zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou)
uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny dorucit’ Administratorovi spolu s
Instrukciou ako jej neoddelitel'nt sucast’ aktualny doklad o svojom dafiovom domicile a
d’alsie doklady, ktoré si moze Administrator a prisluSné danové organy vyziadat. Bez
ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost’ a
uplnost’ takychto InStrukcii a neponest Ziadnu zodpovednost za Skody spdsobené
omeSkanim Opravneného prijemcu s doru¢enim Instrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou
takejto InStrukcie. Ak vysSie uvedené doklady a najmi doklad o dailovom domicile nebudu
Administratorovi dorucené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat akoby mu
doklady predlozené neboli. Opravnend osoba moze tieto podklady dokazujice néarok na
danové zvyhodnenie dorudit’ nasledne a ziadat” Administratora o refundaciu zraZkovej dane.
Administraitor ma v takomto pripade pravo pozadovat od Opravnenej osoby uhradu
vSetkych priamych aj nepriamych nékladov vynaloZenych na refundaciu dane. V pripade
originalov cudzich uradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si Administrator moze
vyziadat’ poskytnutie prislusného vysSieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podla
Haagskej dohody o apostilacii (podla toho, o je relevantné).

Administrator moze d’alej Ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli
dodané s tradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje vSetky
nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi ozndmena v stlade s tymto odsekom a
vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je povazovana za
riadnu. Zavizok vyplatit' akykol'vek urokovy vynos alebo splatitt Menovitd hodnotu
dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial je prislusna cCiastka poukéazana
Opravnenému prijemcovi v stlade s riadnou InStrukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je
najneskor v prisluSny den splatnosti takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto
Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeskanie vyplaty
akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, ze:

€)) Opréavneny prijemca véas nedorucil riadnu Instrukciu alebo d’alSie dokumenty alebo
informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;
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11.5

12.

121

12.2

12.3

(b) takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli neuplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(c) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok,
urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom case po Dni vyplaty nemo6ze vykonat’ vyplatu akejkol'vek
dlZznej ¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného prijemcu alebo z
inych doévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho smrti), moze
Administrator bez toho aby boli dotknuté opravnenia podla § 568 Obcianskeho zdkonnika a
podla vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit' dlznt ¢iastku na néklady
Opréavnen¢ho prijemcu (alebo jeho pravneho néstupcu) do uschovy u notara alebo dlznt
Ciastku sam uschovat. Zlozenim dlznej ciastky do tuschovy sa zavdzok Emitenta a
Administratora v stvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenému
prijemcovi (alebo jeho pravnemu néstupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na
akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou
danej Ciastky.

Zmena sposobu a miesta uskutociiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit’ o zmene miesta vykonania
vyplat (platobného miesta), priCom takato zmena nesmie spOsobit’ Majitelom dlhopisov
ujmu. Akakol'vek takato zmena nadobudne U¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia
takéhoto ozndmenia, pokial’ v oznameni nie je ur¢eny neskorsi datum uéinnosti.

PRIPADY NEPLNENIA ZAVAZKOV
Kazdy z nasledovnych pripadov bude povazovany za Pripad neplnenia zavazkov:
Neplnenie

Akékol'vek platba v suvislosti s Dlhopismi nie je uhradena do piatich Pracovnych dni od
datumu jej splatnosti.

Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’al§i zavdzok (iny nez zavédzok zaplatit’ pefiaznt
¢iastku) vo vztahu k Dlhopisom alebo je v omeSkani s plnenim alebo dodrziavanim
akéhokol'vek z jeho dalSich zavdazkov z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi a takéto
porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30 kalendarnych dni odo dna, kedy
bol Emitent na tato skuto¢nost’” pisomne upozorneny ktorymkol'vek Majitel'om dlhopisov
oznamenim doruc¢enym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom Administratora.

Neplnenie ostatnych zavazkov Emitenta (Cross-default)

Akykol'vek splatny Zavizok (alebo viaceré Zavazky) Emitenta alebo spolo¢nosti v Skupine
v celkovej Cciastke prevySujiucej 5.000.000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty
v akejkol'vek inej mene), nebude splateny inapriek predchadzajucemu upozorneniu
prislusnym veritelom na skutocnost’, Ze takato Ciastka je splatna a pokial’ uvedena Ciastka
zostane nesplatena dlhSie nez 30 kalendarnych dni odo diia dorucenia pisomného
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12.4

12,5

12.6

12.7

upozornenia na skuto¢nost’, ze v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel’ uplatiiuje pravo
pozadovat’ predcasné splatenie celej ¢iastky dlhu alebo dna, ku ktorému uplynie poskytnuty
odklad, alebo ktory bol stanoveny dohodou s prislusnym veritelom. To neplati, pokial
Emitent alebo prislusna spolo¢nost’ v Skupine v dobrej viere uplatnia namietky proti
takémuto zavazku z opravnenych dovodov a predpisanym spoésobom a uskutocnia platbu do
30 kalendarnych dni odo dna vykonatelnosti rozhodnutia, ktorym bola ulozend povinnost’
plnit’.

Skupina pre ucely Podmienok znamena Emitenta a (a) kazda osobu, v ktorej ma Emitent
priamy alebo nepriamy podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad
50 % alebo mé pravo menovat’ a odvolavat’ vacSinu €lenov Statutdrneho organu takej osoby
a (b) kazdu osobu, ktora vstupuje do konsolidacie Emitenta.

Z&véazok pre ucely tohto ¢lanku znamena akykol'vek zavdzok alebo zaviazky Emitenta alebo
spolo¢nosti v SKupine na pefiazné plnenie vyplyvajuci z (a) bankovych alebo inych tverov a
financovania, (c) swapovych zmliv, terminovanych menovych a Urokovych obchodov a
ostatnych derivatov a (d) akéhokol'vek ruenia poskytnutého Emitentom alebo inou
spolo¢nost'ou v Skupine.

Platobna neschopnost’

(1) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné konanie, ucelom ktorého je
spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo postupné uspokojenie
veritelov dohodnuté v reStrukturalizatnom plane podla platného a ucinného zdkona 0
konkurze a reStrukturalizacii (d’alej len Obdobné konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok
Emitenta je sidom v Slovenskej republike vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii)
navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike
zamietnuty vyluéne z dovodu, ze Emitentov majetok by nekryl ani ndklady a vydavky
spojené¢ s konkurznym konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykond akukol'vek
dohodu o odklade, o opdtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej uprave
vSetkych svojich dlhov z dovodu, Ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie sidu v Slovenskej republike alebo prijaté uznesenie
valného zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou.

Koniec obchodovania

Z ddvodu poruSenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestani byt obchodované po dobu
dlh$iu ako sedem dni na regulovanom volnom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu
BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroven nebudi obchodované na inom regulovanom
trhu v Europskej Unii.

Premeny

V désledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat’ ako zii€astnena osoba (najmé
zltcenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolo¢nika, rozdelenie), prejdi zavizky z
Dlhopisov na osobu, ktora vyslovne neprijme (pravne zaviaznym a vynutiteInym spésobom)
vSetky zavizky Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov, s vynimkou pripadov, kedy takéto
prevzatie zavazkov Emitenta z Dlhopisov vyplyva z aplikovatel'nej pravnej Gpravy.
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135

14.

PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV
Pravo pozadovat’ pred¢asnu splatnost’

Ak nastane apretrvava ktorykol'vek Pripad neplnenia zaviazkov, potom mézu Majitelia
dlhopisov, ktori st Majitelmi dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10%
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim
poziadat o zvolanie Schodze v sulade s ¢lankom 18 nizsie (dalej tieZ len Ziadost' o
zvolanie Schodze), za G¢elom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’ pred¢asnu
splatnost’ Dlhopisov.

Vylucenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zaviazkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
uznesenie o uplatneni prava pozadovat’ predCasnu splatnost’ Dlhopisov alebo stanovila
dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov na Ziadost’ Majitel’a dlhopisov

Zavazky Emitenta z Dlhopisov sa stant predCasne splatné k poslednému Pracovnému diu
v kalendarnom mesiaci nasledujucom po mesiaci, v ktorom Majitel' dlhopisov dorugil
pisomnu ziadost’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov (d’alej len Den pred¢asnej splatnosti).
Takato ziadost moze byt podana len po rozhodnuti Schodze o uplatneni prava pred¢asnej
splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku 18.6) a musi byt dorucena pisomne Emitentovi a
Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny Opravneny prijemca dorucit’
Administratorovi Instrukciu podla ¢lanku 11.4, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa
pouZziju primerane.

Emitent a Administrator su opravneni pozadovat od Majitel'a dlhopisov, ktory Ziada
pred¢asné splatenie Dlhopisov, taka st¢innost, aby bolo zabezpecené, ze Dlhopisy budu po
predcasnom splateni zrusené.

Ciastka pred¢asného splatenia

Emitent je povinny v Denl pred¢asnej splatnosti splatit’ Majitel'ovi dlhopisov Ziadajicemu o
pred¢asné splatenie Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu, vo vztahu ku ktorému nastal Denl
predcasnej splatnosti navySent o akumulovany riadny urok a tiez mimoriadny urok vo vyske
1/60 Urokovej sadzby za kazdy aj zaGaty mesiac odo Diia predéasnej splatnosti na Ziadost
Majitel'a dlhopisov az do Dila konec€nej splatnosti.

Spat'vzatie ziadosti o pred¢asné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o pred¢asnom splateni moze byt jednotlivym Majitelom dlhopisu pisomne
odvolané, avsak len vo vztahu k DIhopisom, ktoré vlastni, a len pokial’ je takéto odvolanie
adresované Emitentovi a doru¢ené Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne skor,
ako sa prislusné cCiastky stavaju podla predchadzajiceho ¢lanku 13.3 tychto Podmienok
splatnymi. Takéto odvolanie vSak neméd vplyv na Oznamenie o predasnom splateni
ostatnych Majitel'ov dlhopisov.

PREMLCANIE

Préava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dila ich splatnosti.
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16.
16.1

16.2

16.3

16.4

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa moézu bez sthlasu Majitelov dlhopisov dohodnut’ na
(1) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial ide
vyluéne o zmenu forméalnu, vedl'ajsej alebo technickej povahy, alebo ak je uskuto¢nena za
ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a
(ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a
Administratora nesposobi Majitelom dlhopisov ujmu.

URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR
Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto

Uréena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Urcena prevadzkaren)
su na nasledujlcej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotéakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len J & T BANKA, a.s.)
Administrator

Cinnost’ administratora (d’alej len Administrator) spojend s vyplatami z Dlhopisov a d’alsie
administrativne ¢innosti podla tychto Podmienok bude zabezpeCovat pre Emitenta
spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s., prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej republike
podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ind Urcena prevadzkaren

Emitent je oprdvneny rozhodnut o tom, Ze poveri vykonom sluZieb Administratora
spojenych so splatenim Dlhopisov inu alebo d’al$iu osobu s prisluSnym opravnenim na
vykon takejto ¢innosti, a to na zdklade Zmluvy s administratorom. Toto rozhodnutie bude
Majitel'om dlhopisov oznamené podl'a ¢lanku 19. Rovnopis Zmluvy s administratorom bude
k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej
prevadzkarni Administratora, ako je uvedena vyssie. Majitelom dlhopisov sa odporaca, aby
sa so Zmluvou s administratorom obozndmili, pretoZe je dolezitd z hl'adiska informovanosti
o praktickych aspektoch vyplaty Majitel'ov dlhopisov.

Emitent je opravneny rozhodnit’ o vymenovani iného alebo d’alSicho Administratora a o
uréeni inej alebo d’alSej Urcenej prevadzkarne Administratora.

Zmeny predpokladané vysSie nesmu spdsobit’ Majitel'om dlhopisov podstatnt ujmu.
Vztah Administratora a Mayjitel’ov dlhopisov

Administrator kond v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajiacich zo Zmluvy s
administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vzt'ah k Majitel'om dlhopisov vyplyva
iba zo Zmluvy s administradtorom.
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17.

18.

18.1

18.2

18.3

KOTACNY AGENT

Cinnost’ kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat’ J & T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut’ o tom, ze
poveri vykonom sluzieb kotacného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny
regulovany trh ina alebo d’al§iu osobu s prislusSnym opradvnenim na vykon takejto ¢innosti
(dalej len Kotaény agent). Tato zmena vSak nesmie spdsobit’ Majitel'om dlhopisov
podstatnu ujmu.

Kota¢ny agent kona v suvislosti s plnenim povinnosti Kotaéného agenta ako zastupca
Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie schodze Majitelov dlhopisov

Majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10% celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat o zvolanie Schddze
Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schddza) v sulade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane
Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost o zvolanie Schodze musi byt doruena Emitentovi.
Kazdy Majitel' dlhopisov, ktory poziada o zvolanie Schodze, je povinny v Ziadosti uviest,
aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit vypis
z Prislusnej evidencie preukazujicej, Zze je Majitelom dlhopisov v zmysle ¢lanku 5 v nim
udavanom mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Ziadost’ o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitelom dlhopisov vzata spit, aviak
len ak je takéto spét'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné
dni pred konanim Schodze. Spét'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadnt
Ziadost' o zvolanie Schodze inych Majitel'ov dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne
pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a
nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ ndklady doposial’ vynaloZené na pripravu Schodze.

Zvolanie Schédze

Emitent je povinny bez zbytocného odkladu najneskor v lehote desiatich Pracovnych dni
zvolat’ Schodzu aj bez Ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane Pripad neplnenia zavizkov
podrla ¢lanku 12.1 alebo 12.2 vyssie.

Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor vsak v
lehote desiatich Pracovnych dni od doru¢enia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Emitent je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.

Naklady na organizéciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent
vS§ak ma pravo pozadovat’ ndhradu nékladov na zvolanie Schddze od Majitel'ov dlhopisov,
ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmi ked” Eminent riadne
pIni povinnosti vyplyvajuce z Podmienok a nenastal Pripad neplnenia zavazkov. Néklady
spojené s ucastou na Schddzi si hradi kazdy ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit ozndmenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym
v ¢lanku 19, a to najneskdr 15 Pracovnych dni pred diiom konania Schodze.
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18.4

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspon:

(@)
(b)
(©)

(d)

(€)

obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov DIlhopisu, Datum emisie a ISIN;

miesto, datum a hodinu konania Schddze, pricom miesto konania Schddze musi byt’
V Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym
dilom a hodina konania Schédze nesmie byt’ skor ako o 11:00 h a neskdr ako 16:00
h;

program Schodze, pricom volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom
programu Schbdze; to neplati ak Schédzu zvolava Emitent z vlastného podnetu,
v tom pripade Schddzi predseda osoba menovand Emitentom; a

Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, Emitent ju moze odvolat’ rovnakym spdsobom,
akym bola zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(@)

(b)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zicastnit’ kazdy Majitel' dlhopisov, ktory bol evidovany
ako Majitel’ dlhopisov v zmysle odseku 5 vysSie (d’alej len Osoba opravnena k
ucasti na Schédzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred diom konania
prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den pre ucast’ na Schéodzi). K pripadnym
prevodom Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni pre ucast’ na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi mdze byt zastipend splnomocnencom, ktory
sa na zaciatku konania Schodze preukaZze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je
tento pojem definovany nizSie) original plnej moci s Uradne overenym podpisom
Osoby opravnenej k tucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho orgénu, ak ide o
pravnickl osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo kopiou platného vypisu z
obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k
ucasti na Schdodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba)
registrovana, pricom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov
nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na
Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schddzi. Po skonceni
Schodze odovzda Predseda Schodze pInd moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Na Schddzi nemaji pravo hlasovat Majitelia dlhopisov, ktorymi st sdm Emitent a
osoby nim kontrolované (Vylucené osoby), ticto osoby sa ale mézu na Schodzi
zucastnit’. Osoba opravnend k c€asti na Schddzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu
hlasov, kolko zodpovedd pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych
bola Majitelom dlhopisov k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi a celkovou
menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych MajiteI'mi dlhopisov k Rozhodnému ditu
pre ucast’ na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k tcasti na Schodzi, ktoré sa
zucastnia Schdodze.
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(©)

Ucast dalsich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit sa Schddze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi
su d’alej opravneni zicastnit’ sa akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceno organu Emitenta a/alebo Administratora, ini
zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo
Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schodzi bola
odsuhlasena Emitentom a Administratorom.

18.5 Priebeh a rozhodovanie Schddze

(a)

(b)

(©)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastnuju Osoby opravnené k ucasti na
Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diu pre Géast’ na Schodzi Majitelmi dlhopisov,
ktorych menovitd hodnota predstavuje viac ako 50% celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaju
Dlhopisy vo vlastnictve Vylic¢enych osdb. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zéklade Gdajov poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusne;j
evidencie k Rozhodnému diu pre cast’ na Schodzi) informéaciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na ne;j.

Predseda Schodze
Schddzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim ur¢ena osoba.

Ak bola Schddza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schédzi predseda Emitent
alebo nim urcend osoba do Casu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (d’alej len Predseda Schodze). Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schddze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schodzou
uspeSna, Schodzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predloZenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou véacsinou hlasov pritomnych Osdb opravnenych k ucasti na Schodzi
okrem Vylucenych osob (Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na
navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno
rozhodnut’ iba ak s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetci Hlasujtci majitelia.

Po tom, ako Predseda Schddze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujaci majitel po vyzve Predsedu Schddze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhldsenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Hlasujlici majitel moZe svoje hlasy aj rozdelit’ a hlasovat’ s ¢astou svojich
hlasov pre ktorykol'vek z vyrokov podla (A), (B) alebo (C). Po ukonceni hlasovania
vSetkych Hlasujucich majitelov vyssie uvedenym spdsobom a po tom, ako sa
vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schddze po dohode s pritomnym notarom
ozndmi ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo
potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitel'ov, pricom takéto vyhlasenie spolu so
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18.6

(d)

(€)

zdaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym
dbékazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zicastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schodzi. Tymto nie su dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla
¢lanku 18.6 nizsie.

Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvoland Schodza nie je
uznasaniaschopna v sulade s ustanovenim ¢lanku 18.5(a) uplynutim 60 mindt po
Case urCenom pre zaciatok konania Schodze. Pokial’ jednym z bodov programu
Schbédze bola zmena podmienok Dlhopisov, Emitent zvold nahradni Schddzu
najskor po 14 dioch a najneskér do 42 dni odo dna, na ktory bola zvolana pévodna
Schodza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradni Schodzu tak,
aby sa konala do 14 dni odo dia, na ktory bola povodna Schodza zvolana.

Konanie nahradnej Schddze sa ozndmi spdsobom uvedenym v ¢lanku 18.3. Nova
Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako
rozpustena Schodza, priCom vSak nemusi byt splnena podmienka podla ¢lanku

18.5(a).
Zé&pisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu
rokovania Schbddze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré Schédza prijala, a (C)
vysledkov hlasovania Schddze k jednotlivym uzneseniam) bude zazhnamenany v
notérskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny
pre Emitenta pritomnym notdrom. Zapisnice, ktoré budii nalezite uschované u
Emitenta, buda nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach
obsiahnutych a pokial' sa nepreukédze opak, budu preukazovat’ skutocnost, Ze sa
kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala
a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v stlade
S poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
dni odo dna jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere, v akej nie su upravené
v Podmienkach, vzt'ahujt ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesthlasiacich alebo nehlasujicich Majitel’ov dlhopisov

Ak Schddza odsthlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e), f),

k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, v ktorych Schddza neodsuhlasila

uplatnenie prava pred€asnej splatnosti z ddvodu nastania Pripadu neplnenia zaviazkov podla

¢lanku 12.1 alebo 12.2, moze Majitel’ dlhopisov, ktory podla zapisu hlasoval na Schodzi

proti ndvrhu alebo sa Schddze nezucastnil (hoci bol na to opravneny), poziadat’ o pred¢asné
splatenie Menovitej hodnoty dlhopisu alebo o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a
Majitel'a dlhopisu podl'a podmienok Dlhopisov, ako st uvedené v tychto Podmienkach

(dalej len Ziadost).
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19.

20.

Ziadost’ musi byt’ podana do 30 dni od konania Schddze, inak pravo podla tohto odseku
zanika. Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit Majitela dlhopisu
v stlade s ¢lankom 11 alebo zabezpecit' zachovanie podmienok Dlhopisov podl’a tychto
Podmienok.

Pravo pozadovat' predCasné splatenic Menovitej hodnoty dlhopisu vratane pomerného
vynosu podl'a tohto ¢lanku ma tiez kazdy Majitel’ dlhopisov v pripade, ak nastal a pretrvava
Pripad neplnenia zavizkov a Emitent napriek doruceniu Ziadosti Majitel'ov dlhopisov podla
¢lanku 18.1 vyssie nezvola Schddzu ani do jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie
Schodze podla ¢lanku 18.2 vyssie.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov podla tychto Podmienok budd uverejnené v
slovenskom jazyku na webovej stranke Emitenta http://jojmediahouse.sk alebo, podla
rozhodnutia Emitenta, v periodickej tlaci s celostatnou posobnostou. Ak pravne predpisy
vyzaduji iny spOsob uverejnenia niektorého oznamenia podla tychto Podmienok, bude
takéto oznamenie uverejnené pozadovanym spdsobom. Ak bude niektoré oznamenie
uverejiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takého ozndmenia povazovat’ datum
jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k
Prospekt, budu zverejnené rovnakym sposobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v zmysle tychto Podmienok musi byt doruené na
adresu:

JOJ Media House, a. s.
Brectanova 1

831 01 Bratislava
Slovenska republika

alebo na akukol'vek inu adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov 0zndmena spdsobom
uvedenym v predchadzajicom odseku tohto ¢lanku.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A RIESENIE SPOROV

Akékol'vek prava a zavazky vyplyvajice z Dlhopisov a tychto Podmienok sa budd
spravovat’ a vykladat’ podl'a prava Slovenskej republiky.

Prospekt alebo tieto Podmienky mozu byt’ prelozené do anglického a/alebo inych jazykov.
V pripade akychkol'vek rozporov medzi r6znymi jazykovymi verziami bude rozhodujtica
slovenska jazykova verzia.

Akékol'vek pripadné spory medzi Emitentom a Majitelmi dlhopisov vyplyvajlce z
Dlhopisov, tychto Podmienok alebo s nimi suvisiace budu riesené prislusnymi sudmi v
Slovenskej republike.

[Koniec casti Prospektu, ktord nahradza emisné podmienky DIhopisov.]
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4.5

4.6

(@)

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajindch obmedzené
pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS. Dlhopisy nie st a nebudi registrované, povolené
ani schvéalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu. Ponuka Dlhopisov v inom State okrem
Slovenskej republike je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného §tatu nepozaduju schvélenie alebo
notifik&ciu Prospektu a zaroven musia byt’ splnené vSetky d’al§ie podmienky podl'a pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudi registrované podla zakona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933 a preto nesmil byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi
Spojenych §tatov americkych, alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako na
zéklade vynimky z registraénych povinnosti podla uvedeného zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlicha.

Osoby, ktoré obdrzia tento Prospekt, st povinné oboznamit sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami,
ktoré sa na nich mézu vztahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat. Tento Prospekt sim o sebe nepredstavuje
ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kiupe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktord nadobtida Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato osoba je
uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu
a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuju, ze (ii) tdto osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislu$né obmedzenia, ktoré sa na takato osobu a prislusny
spdsob ponuky a predaja vztahuju, a zZe (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej
predat, tato osoba bude kupujucich informovat o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu
podliehat’ v réznych Statoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike

Text tohto odseku je iba zhrnutim urditych darniovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tvkajucich sa nadobudnutia, vilastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycerpdvajucim suhrnom vsetkych
darovo relevantnych sivislosti, ktoré mézu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o kipe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové suvislosti vyplyvajiice z prdava akéhokolvek iného Stitu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom,
ktori majii zaujem o kipu Dlhopisov sa odporica, aby sa poradili so svojimi pravaymi a daiiovymi poradcami
o dariovych, odvodovych a devizovo-pravnych désledkoch kipy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania
platieb urokov z Dlhopisov podla dainiovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a
zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v
ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mozu byt zdanené.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov sl vo vSeobecnosti prijmy pravnickych oséb zdanované sadzbou 21% a
prijmy fyzickych 0s6b zdatiované sadzbou 19% s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujice v danom roku 176,8
- nasobok Zivotného minima, ktoré st zdanované sadzbou 25%.

Dari z prijmu z vynosov (Urokovy prijem)

Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

() trokové vynosy z Dlhopisov plyniuce dafiovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v
Slovenskej republike;
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(b)

(ii) urokové vynosy z Dlhopisov plyntice danovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, ale
budu sucastou zakladu dane z prijmov a to s vynimkou danovnikov, ktori su fyzickymi osobami a
danovnikov nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenske;j
republiky a Narodnej banky Slovenska; a

(iii) urokové vynosy z Dlhopisov plyntce dafiovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba alebo danovnik
nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond ndrodného majetku Slovenskej republiky alebo
Narodna banka Slovenska, podliehaju dani vyberanej zrazkou.

Ked'ze zdkonna uprava dani z prijmu sa moze pocas Zivotnosti Dlhopisov zmenit', vynos z Dlhopisov bude
zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Podrla platného znenia Zakona o dani z prijmov je za vykonanie zraZky zodpovedny ako platitel’ dane emitent
alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi dlhopisy pre klienta. Emitent neposkytne Majitel'om dlhopisov
ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti s vykonanim akejkol'vek zrazky dane.

Daii z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariiou dafiového nerezidenta - prdvnickej osoby so sidlom mimo Uzemia Slovenskej republiky,
sa zahffiaji do vSeobecného zakladu dane podlichajuicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vsetky Dlhopisy predané v
jednotlivom zdanovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti dailovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov
stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkartiou daiiového nerezidenta - fyzickej osoby s bydliskom mimo Gzemia Slovenskej republiky,
sa v§eobecne zahfiiaji do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych os6b. Pripadné straty z predaja Dlhopisov
nie je mozné povazovat za danovo uznatel'né.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plyni od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského dafiového nerezidenta so sidlom mimo uzemia
Slovenskej republiky, st v§eobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi
prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

V désledku znovuzavedenia zraZkovej dane podl'a zakona ¢&. 463/2013 Z. z., ktory novelizuje Zakon o dani
z prijmov, vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré si v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, by nemali podliehat odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzhl'adom na opakované neddvne
zmeny rezimu zrazkovej dane a zatazenia vynosov z Dlhopisov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel
dlhopisov sam zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podla prislusnej legislativy vratane prislusnych
prechodnych ustanoveni.

Devizova regulécia v Slovenskej republike
Vydavanie a nadobuldanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulécie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov mdézu nakupit’ petlazné prostriedky v

cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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Podmienky ponuky
Ponuka na upisovanie DIhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvyssia suma menovitych hodn6t) je 50.000.000 EUR. Menovita hodnota
kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR. Vsetky Dlhopisy budu pontikané v Slovenskej republike na zaklade verejne;j
ponuky cennych papierov podla ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch vSetkym kategoriam
investorov na Gzemi Slovenskej republiky. Dlhopisy budd ponukané na zaklade podmienok uvedenych v tomto
Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpeCovat’ Hlavny manazér, spolo¢nost’ J] & T BANKA, a.s., so sidlom, Pobfezni 297/14, 18600 Praha 8,
Ceska republika. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zavézku. Verejna ponuka DIlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania)
Dlhopisov potrva odo dna 6. augusta 2018 do dna 31. jdla 2019 (12:00 hod.). Ditom zaciatku vydavania
Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej evidencii) a zaroven aj diiom vydania
Dlhopisov bude 7. augusta 2018 (d’alej len Defi vydania dlhopisov). Dlhopisy budi vydavané priebezne,
pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonci
najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvysse;
sumy menovitych hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat Dlhopisy v
menS$om objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom
pripade povazovat’ za Gspe$ni. Minimalna vy$ka objednavky je stanovend na jeden kus Dlhopisu. Maximalna
vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvy$$ou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Cista kupna cena Dlhopisov,
ktora bude vyplatena Emitentovi, méze byt zniZend o odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s upisanim a
kapou Dlhopisov. Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym
dokladom totoznosti. Investori budi uspokojovani podl'a ¢asu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni
celkového objemu Emisie uz nebudt Ziadne d’al$ie objednavky akceptované ani uspokojené, takze nemdze
nastat’ situacia zniZzovania upisovania. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov dlhopisov bude
Majitel'om dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v Urcenej prevadzkarni
v den nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budi na zaklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na u¢ty Majitelov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii
bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. V slvislosti s primarnym predajom
(upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky na zéklade sthlasu Emitenta udelenému Hlavnému manazérovi
ako finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim tohto Prospektu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok
podla svojho aktualneho sadzobnika, v stiCasnosti vo vyske 0,60% z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00%, minimalne 480 eur. Aktudlny sadzobnik
Hlavného manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v Casti Uzitocné informacie, pododkaz Sadzobnik
poplatkov J & T Banky, a.s., pobocky zahrani¢nej banky. Odhadovand odmena (provizia) Hlavného manazéra
za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 1,5% celkového objemu Emisie.

Za ucelom tuspesného primarneho vysporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi Aranzéra alebo jeho
zastupcov. Najmé, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP
alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, Ze Dlhopisy budi prvonadobudatelovi riadne dodané, ak
prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni
vsetky prislusné pokyny za u¢elom primarneho vysporiadania Dlhopisov.

V slvislosti s umiestnenim DIhopisov, Emitent a Hlavny manaZér uzavreli osobitnd dohodu, ktorej predmetom
je mozné spétné odkupenie Dlhopisov v menovitej hodnote az do 20.000.000 EUR, ktoré by v ¢ase po vydani
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Dlhopisov do konca roka 2018 boli vo vlastnictve Hlavného manazéra a to v zavislosti od dosiahnutia
potencialneho predaja skupiny Epamedia zo strany Emitenta.

Sekundéarna ponuka DIhopisov

Emitent sdhlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v rdmci sekundarneho trhu v Slovenskej republike,
ktort bude vykonavat' Hlavny manazér a udeluje svoj suhlas s pouzitim tohto Prospektu na tucely takejto
naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti, Emitent dava suhlas na pouzitie Prospektu
vsetkym finanénym sprostredkovatelom v zmysle ¢lanku 20a ods. 1 pism. b) Nariadenia o prospekte. Suhlas
Emitenta s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu
od vydania DIlhopisov do uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto
Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzhladom na sekundarnu ponuku Dlhopisov
prostrednictvom vSetkych finanénych sprostredkovatel'ov. So sthlasom Emitenta nie su spojené ziadne d’alSie
podmienky, ktoré st relevantné pre pouzivanie Prospektu.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena jednym kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny celkovym objemom pontikanych Dlhopisov. Koneénd menovitd hodnota Dlhopisov pridelend
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat’
jednotlivym investorom (najmd pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku). Dlhopisy budi pontkané za
cenu zverejiiovani BCPB podl'a Burzovych pravidiel. Pri ndslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu
formou verejnej ponuky na zéklade sthlasu udelenému finanénym sprostredkovatelom s pouzitim tohto
Prospektu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podl'a svojho aktudlneho sadzobnika, v sucasnosti vo
vyske 0,60% z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske
1,00%, minimalne 480 eur. Aktudlny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v Casti
Uzitoéné informacie, pododkaz Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobo¢ky zahrani¢nej banky.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finan¢ného sprostredkovatel’a musi finanény sprostredkovatel
poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Kazdy finan¢ény sprostredkovatel’, ktory Prospekt pouZziva, musi na svojej webovej lokalite uviest’, Ze
Prospekt pouziva v silade so suhlasom Emitenta a podmienkami, ktoré si s nim spojené.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto ¢clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajdcich sa vymahania
sukromnopravnych ndrokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymdhanie
narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného Statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a méze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su predlozené len ako vSeobecné informdcie pre
charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na
informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymdhania
sukromnopravnych zavizkov voci Emitentovi.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov voci Emitentovi stvisiacich so zakipenim
alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prisluiné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti
Emitenta voci Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V dosledku toho je len obmedzena moznost
domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi stidmi alebo podl'a zahranicného prava.
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V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel 1
(recast) sU s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané stidnymi organmi v
¢lenskych statoch EU, v obg&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
stdne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike v ob&ianskych a obchodnych veciach su
vykonatel'né v &lenskych $tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre tcely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylicena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur€itym §tatom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone
stdnych rozhodnuti, je zabezpeeny vykon sidnych rozhodnuti takéhoto $tatu v stlade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zkone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podl'a tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢nych
organov cudzich §tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedené¢ho zdkona o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len ,,cudzie rozhodnutia®)
uznat' a vykonat, ak (i) rozhodnutd vec spadd do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili
ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie si pravoplatné alebo vykonatelné v §tate, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie
uznat’, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost konat’ pred tymto organom, najmid ak mu nebolo
riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zaatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa
tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne doruéilo a tcastnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak tento
ucastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sid uz vo veci pravoplatne
rozhodol, alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na
uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Prijatie na obchodovanie a spdsob obchodovania

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd menovit4d hodnota Dlhopisov nebude upisand do konca
stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Emitent neméze zarucit, ze BCPB Zziadost' o prijatie na obchodovanie prijme. Obchodovanie s
Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Okrem ziadosti
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni
poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu
alebo burze. Ku Diiu vydania dlhopisov su v sulade so sadzobnikom burzovych poplatkov odhadované naklady
Emitenta spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB 2.000 EUR.

Nie su ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavézok konat’ ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani, poskytujlci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych pondk. Hlavny
manazér je opravneny vykonavat stabilizaciu Dlhopisov a mdze podla svojej ivahy vykonat kroky, ktoré
bude povazovat’ za nevyhnutné a rozumné za ti€elom stabilizacie alebo udrzania takej trhovej ceny Dlhopisov,
ktora by inak nemusela prevladat. Hlavny manazér mdze tato stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.

Okrem tychto Dlhopisov, Dlhopisov 2018 a Dlhopisov 2021 Emitent nevydal ziadne dlhové cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Dodato¢né informacie
Poradcovia v savislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v stvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom prikaznej zmluvy o zabezpeceni
vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra za
podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov et zabezpedit’ vydanie zamysl'anej
emisie Dlhopisov Emitenta, pricom Aranzér vykonava ¢innosti vyluéne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism.
f) Zakona o cennych papieroch.
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Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spoloc¢nosti Allen & Overy
Bratislava, s.r.o0. ako transakéného pravneho poradcu.

Audit informacii
V ¢&lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch* sa nenachédzaju informacie, ktoré by boli podrobené auditu.
Informacie znalcov a tretej strany

V ¢lanku 4 ,,Udaje o cennych o papieroch* nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané uréitej osobe ako
znalcovi ani informécie ziskané od tretej strany.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agenturou, ani sa neoc¢akava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Dokumenty k nahliadnutiu

Prospekt, vSetky vyrocné spravy Emitenta, kopie auditorskych sprav tykajuce sa Emitenta ako aj vSetky
dokumenty, na ktoré sa vtomto Prospekte odkazuje, su vSetkym investorom bezplatne k dispozicii k
nahliadnutiu u Emitenta v pracovnych diioch pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9:00 do16:00 hod. v jeho
sidle na adrese JOJ Media House, a. s., Bre¢tanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika.

Prospekt je d’alej vSetkym investorom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiu u Hlavného manazéra na jeho
webovom sidle https://www.jtbanka.sk/uzitocne-informacie/emisie-cennych-papierov/ a d’alej podas beznej
pracovnej doby bezplatne v pisomne forme v ¢ase od 9:00 do16:00 hod. na adrese jeho pobocky zahraniénej
banky v Slovenskej republike, Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.
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5. ZOZNAM POUZITYCH DEFINICII, POIMOV A SKRATIEK
Administrator znamena spolo¢nost’ J] & T BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, Dvoidkovo nabrezie 8,
811 02 Bratislava, Slovenska republika alebo akakol'vek dalS§ia osoba poverend vykonom funkcie
Administratora podl'a Podmienok.
AranZér znamend spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, konajlica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky J&T IB and Capital Markets, a.s., organizac¢na

zlozka, Dvotéakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

BCPB znamena burzu cennych papierov s obchodnym menom Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054.

CDCP alebo Centralny depozitdr znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., S0
sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika.

Deii koneénej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1 Podmienok.

Deii predéasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3 Podmienok.

Deii predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.2 Podmienok.

Deii vydania alebo Datum emisie znamena 7. augusta 2018.

Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2 Podmienok.

Deii vyplaty Grokov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 Podmienok.

Dlhopisy ma vyznam uvedeny na titulnej strane tohto Prospektu.

Emisia ma vyznam uvedeny na titulnej strane tohto Prospektu.

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.4 Podmienok.

Emitent znamena. spolo¢nost’ JOJ Media House, a. s., so sidlom Bre¢tanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska
republika, ICO: 45 920 206, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
Cislo: 5141/B.

Hlasujuci majitelia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.5(c) Podmienok.

Hlavny manaZér znamena spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18 600,
Ceska republika, posobiaca v SR prostrednictvom svojej pobocky J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

IFRS alebo Medzinarodné uctovné Standardy znamend Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo
zostavené v sulade so Standardami a interpeliciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardmi
(IAS).

In§trukcia ma vyznam uvedeny v élanku 11.4 Podmienok.

Kdédex znamena Kodex spravy a riadenia spoloénosti na Slovensku vydany CECGA v roku 2008.

Majitelia dlhopisov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Podmienok.
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Menovita hodnota dlhopisov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Podmienok.

Nariadenie o prospekte znamend Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy.

NBS znamena Narodna banka Slovenska.

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.3 Podmienok.

Osoba opravnena Kk ué¢asti na Schédzi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.4(a) Podmienok.

Podmienky znamena ¢ast’ (¢lanok) 4.4 Prospektu, ktord nahradza emisné podmienky Dlhopisov.

Pracovny defi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2 Podmienok.

Predseda Schédze ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.5(b) Podmienok.

Pripad neplnenia zavazkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12 Podmienok.

Prospekt znamena tento prospekt cenného papiera zo dna 18. jula 2018.

Rozhodny defi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.3 Podmienok.

Rozhodny deii pre u¢ast’ na Schédzi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.4(a) Podmienok.

Schbédza ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.1 Podmienok.

Smernica o prospekte ma vyznam Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES.

Urdena prevadzkaren alebo Uréena prevadzkareii Administratora ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.1
Podmienok.

Urokovéa sadzba ma vyznam uvedeny v &lanku 9.1 Podmienok.

Vyluéené osoby méa vyznam uvedeny v ¢lanku 18.4(b) Podmienok.
Vynosovym obdobim mé vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 Podmienok.
Zabezpecovacie pravo ma vyznam uvedeny v ¢lanku 8.3 Podmienok.
Zakon o cennych papieroch ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.1 Podmienok.
Zakon o dlhopisoch ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.1 Podmienok .
Ziadost’ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.6 Podmienok.

Ziadost’ o zvolanie Schddze ma vyznam uvedeny v &lanku 13.1 Podmienok.
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6. PRILOHY

6.1 Auditovana konsolidovana Gétovna zavierka Emitenta za rok kond&iaci 31. decembra 2017 vratane auditorskej
spravy vypracovana podl'a medzinarodnych G¢tovnych Standardov IFRS (Priloha 1).

6.2 Auditovana konsolidovana u¢tovna zdvierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016 vratane auditorskej
spravy vypracovana podl'a medzinarodnych Gétovnych Standardov IFRS (Priloha 2).
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Priloha 1

Auditovana konsolidovana u¢tovna ziavierka Emitenta za rok koncdiaci 31. decembra 2017
vratane auditorskej spravy vypracovana podl’a medziniarodnych uétovnych Standardov IFRS
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KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421 (02599841 11

Dvorékovo nabrezie 10 Fax +421 (0259984222
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezivislého auditora

Akciondrom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti JOJ Media House, a. s.

Sprava z auditu konsolidovanej u¢tovnej zivierky

Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti JOJ Media House, a. s.
ajej dcérskych spoloénosti (,,Skupina“), ktord obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej
situacii k 31. decembru 2017, konsolidované vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaZznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, a poznimky konsolidovanej Gctovnej zavierky, ktoré obsahuju stthrn
vyznamnych t¢tovnych zasad a uétovnych metdd.

Podl'a nasho nazoru, priloZena konsolidované Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny
obraz konsolidovanej finanénej situacie Skupiny k 31. decembru 2017, konsolidované¢ho
vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych peiiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému
ditumu podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tiniou.

Zdklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zdkon o Statutarnom audite)
tykajucich sa etiky, vratane Etického koédexu auditora, relevantnych pre na$§ audit
konsolidovanej uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji
dostato¢ny a vhodny zéklad pre na$ nazor.

Klicové zdleZitosti auditu

KTracové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré sit podla nasho odborného posudenia v nagom
audite konsolidovanej ultovnej zivierky za beiné obdobie najzivaznejSie. Tymito
zaleZzitostami sme sa zaoberali v shvislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej zavierky ako
celku a pri formulovani nagho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného sudu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vlozka &. 4864/B 180/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Eviden&né &islo licencie auditora: 96
{"KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96
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Ocenenie dlhodobého nehmotného majetku

Ako dlhodoby nehmotny majetok Skupina vykazuje goodwill, televizny format, zmluvné
vzt'ahy, obchodni zna¢ku a ostatny nehmotny majetok, pri¢om k 31. decembru 2017 bola jeho
zostatkova hodnota vo vyske 153 915 tis. EUR, ¢o predstavuje 40,9% z celkového majetku
Skupiny.

K 31. decembru 2017 najvyznamnej$iu ¢ast’ dlhodobého nehmotného majetku predstavuje:

e Televizny format vo vyske 79 694 tis. EUR.
o Zmluvné vztahy vo vyske 50 751 tis. EUR.
o  Goodwill vo vyske 12 069 tis. EUR.

e Obchodna znacka vo vyske 8 120 tis. EUR.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k zniZeniu
hodnoty goodwillu. V pripade, Ze nie je zisteny indikdtor mozného zniZenia hodnoty, Skupina
vsilade sIAS 36 testuje goodwill vykazany pri podnikovej kombindcii po€as bezného
uétovného obdobia a goodwill vykdzany uz v minulych obdobiach, na moZné zniZenie hodnoty
raz roéne k 31. decembru, teda ku ditu, ku ktorému sa zostavuje u6tovna zavierka.

Skupina testuje na znizenie hodnoty aj ostatny nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
zivotnosti a jednotky generujuce petiazné prostriedky, kde bola identifikovana potreba takéhoto
testovania. V pripade, Ze nie je zisteny indikator mozného zniZenia hodnoty, Skupina v stilade
s IAS 36 testuje nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti na moZzné zniZenie
hodnoty raz roéne k 31. decembru, teda ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Z tohto d6vodu, ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka vedenie Skupiny vykonalo
testy na zniZenie hodnoty nehmotného majetku pre vSetky identifikované jednotky generujice
petiazné prostriedky. Testovanie v sebe obsahuje pouZitie uréitych zasadnych Gctovnych
odhadov, Gsudkov a predpokladov, ktoré si svojou podstatou komplexné a v buducnosti
nemusia byt zhodné so skutoénymi vysledkami. Aj malé zmeny v tychto predpokladoch mézu
mat’ vyznamny dopad na vysledok testovania.

Na zéklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku.

Informacia o G&tovnych metddach aplikovanych Skupinou pri Gétovani daného majetku je
uvedend v bodoch 2b) a 2f) pozndmok konsolidovanej uétovnej zavierky.

Nase postupy vzt'ahujice sa na postidenie ocenenia uctovnej hodnoty dlhodobého nehmotného
majetku Skupiny okrem iného zahfiiali:

e Posudenie existencie indikatorov moZného zniZenia hodnoty dlhodobého nehmotného
majetku Skupiny.

e Posudenie kFuovych predpokladov pouZitych pri teste na zniZenie hodnoty goodwillu
a dlhodobého nehmotného majetku vedenim Skupiny pri odhade néavratnej hodnoty
majetku.
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e Postdenie pouZitej diskontnej sadzby pri vypocdte UZitkovej hodnoty odbornikmi na
ocefovanie.

e Zhodnotenie historickej presnosti pouZitych predpokladov.

e Zhodnotenie vykonanej analyzy citlivosti na zmenu diskontnej sadzby a &istych petiaznych
tokov.

e Vlastny odhad navratnej hodnoty dlhodobého nehmotného majetku Skupiny pouZitim
nami identifikovanymi porovnatelnymi transakciami na trhu atieZ pouZitim metddy
sucasnej hodnoty budicich petiaznych tokov vyplyvajicich z testovaného dlhodobého
nehmotného majetku Skupiny.

o Posudenie primeranosti informécii zverejnenych Skupinou v bode 14 poznamok uétovnej
zavierky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0séb poverenych spravou a riadenim za konsolidovani
uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej Gétovnej zévierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tuniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Skupiny nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokraovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v tétovnictve, ibaze by mal v timysle
Skupinu zlikvidovat’ alebo ukondit’ jej ¢innost’, alebo by nemal ind realistickh moZnost’ neZ tak
urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i konsolidovana Gétovna zavierka ako
celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je
zarukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknit' v ddsledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, Ze
jednotlivo alebo v sitihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov, podas celého
auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizik4 vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gétovnej
zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoné
a vhodné na poskytnutie zédkladu pre na§ ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej
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nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze
podvod mdze zahfiiat’ tajnd dohodu, fal¥ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlésenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost’ internych kontrol Skupiny.

o Hodnotime vhodnost pouZitych uctovnych zésad a Gétovnych metéd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stivisiacich informdcii, uskutoénené $tatutarnym
organom.

e Robime ziver o tom, &i Statutdrny organ vhodne v udtovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Skupiny nepretrzite pokraovat’ v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit’ v na$ej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej uétovnej zavierke alebo, ak st
tieto informacie nedostatoéné, modifikovat’ nd§ nazor. NaSe zévery vychadzaji
z auditorskych d6kazov ziskanych do ddtumu vydania naSej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze Skupina prestane pokracovat
v nepretrzitej innosti.

¢ Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky
vratane informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana uétovna zavierka zachytava
uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatoéné avhodné auditorské dokazy ohladom finanénych informécii
uctovnych jednotiek alebo podnikatel'skych aktivit Skupiny, aby sme mohli vyjadrit’ nazor
na konsolidovani u¢tovna zavierku. Sme zodpovedni za riadenie, dohl'ad a vykon auditu
Skupiny. Sme vyhradne zodpovedni za na§ nazor auditora.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislu$né poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skutognostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite konsolidovanej uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kPaGovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon
alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urlitd zileZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze
mozno odévodnene odakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
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Sprava k d’alfim poZiadavkim zdkonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdciam, ktoré sa uvddzaju v konsolidovanej vyroCnej sprdve

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyroénej spréve,
zostavenej podla poziadaviek zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,,zakon o uétovnictve®). N4§ vysSie uvedeny nazor na konsolidovani uétovna
zévierku sa nevzt'ahuje na iné informécie v konsolidovanej vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou
oboznamenie sa s informéaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i
tieto iné informécie nie si vo vyznamnom nestlade s auditovanou konsolidovanou Guétovnou
zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej uétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i konsolidovand vyro¢na sprava obsahuje informaécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej niétovnej zavierky, podfa nasho
nazoru:

¢ informéacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 st v silade
s konsolidovanou Gétovnou zavierkou za dany rok,

o konsolidovana vyro&na sprava obsahuje informacie podl'a zékona o tiétovnictve.

Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o Skupine a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktorii sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto stivislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za §tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutirnym organom spoloénosti JOJ Media
House, a. s. 4. septembra 2017 na zéklade nagho schvélenia valnym zhromaZzdenim spolo&nosti
JOJ Media House, a. s. 28. aprila 2017.

Celkové nepreruSené obdobie nalej zakazky, vratane predchadzajicich obmoveni zdkazky
(predlZeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a naSich opétovnych vymenovani
za $tatutarnych auditorov, predstavuje 7 rokov.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatofnou spravou
vypracovanou pre dozorni radu, ktorti sme vydali diia 27. aprila 2018.



Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v Elanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych po¥iadavkach
tykajucich sa $tatutdarneho auditu subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme zostali
nezavisli od Skupiny.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v konsolidovanej i¢tovnej zavierke
sme Skupine neposkytli Ziadne iné sluzby

30. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Branislav Prokop
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 1024
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2017
zostavend podl'a
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v zneni prijatom Eurépskou tiniou
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolocnosti
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

v tisicoch EUR Bod

[

Triby zo sluZieb
Ostatné prevadzkové vynosy 6
Prevadzkové vynosy celkom

Zisk z vyhodnej kapy

Mzdové naklady 7
Néklady stvisiace s vyrobou televiznych a rozhlasovych programov 18
PouZitie a odpis licenénych prav 818
Vylep, tla¢ a odstratiovanie reklamy

Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty dlhodobého majetku 9
Néklady na prendjom reklamnych zariadeni

Ostatné prevadzkové naklady 10

Prevadzkové niklady celkom
Zisk z prevadzkovej Einnosti

Kurzovy zisk / (strata), netto

Urokové naklady, netto 11
Zisk / (strata) z finanénych nastrojov, netto

Zisk z pridruZzenych a spolo&ne ovlddanych podnikov

Zisk z predaja spolo¢nosti 4
Ostatné finan¢né néklady, netto

Strata pred zdanenim

Daii z prijmov 12
Strata za obdobie

Zisk / (strata) za obdobie pripadajiica na:

Osoby s kontrolnym podielom na vlastnom imani materskej
spolo&nosti

Nekontrolujuce podiely

Ostatné sicasti komplexného vysledku, po zdaneni
PoloZky s naslednou reklasifikdciou do vysledku hospoddrenia:
Zmena fondu z prepottu cudzich mien

Komplexny vysledok za obdobie

Komplexny vysledok za obdobie pripadajici na:

Osoby s kontrolnym podielom na vlastnom imani materskej
spolo¢nosti

Nekontrolujuice podiely

Rok kondiaci sa
31. decembra 2017

187 686
1529
189 215

160

-28 905
-29 365
-14 012
-12 611
-17 888
-25 247
-52 829
-180 857
8518

907
-11237
-65
1022
366
-531

-1 020

-926
-1 946

-3 364
1418

766
766

-1180

-2 830
1650

Rok kondiaci sa
31. decembra 2016

166 772
1690
168 462

-26 330
-23 832
-13 093
-11 751
-17797
-24 014
-47 111
-163 928
4534

-552
-11 681
241
200

57
-414

-7 615

1244
-6 371

-6 469
98

-6 497
93

Poznamky nachadzajlice sa na stranich 9 aZ 86 su neoddelitenou sti¢ast'ou konsolidovanej ugtovnej zavierky.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloCnosti
Konsolidovan” “kaz o finan¢ne’ situécii k 31. decembru 2017

v tisicoch EUR

Majetok
Goodwill
Televizny format
Ostatny nehmotny majetok
Licenéné prava
Pozemky, budovy a zariadenia
Podiel v pridruZenych a spolo¢ne ovladanych podnikoch
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Poskytnuté pozitky
Ostatny majetok
OdloZen4 daiiova pohl'adavka
Celkom dlhodoby majetok

Licen¢né prava
Casové rozliSenie vlastnej tvorby
Pohl'addvky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky
Ostatné finanéné néstroje
Poskytnuté pdZicky
Ostatny majetok
Pohl'adavky zo splatnej dane z prijmov
PetiaZné prostriedky a petiazné ekvivalenty
Skupina majetku drZan4 za Gi¢elom predaja
Celkom obeZny majetok
Celkom majetok

Strana 2 z 86

Bod

13
13
13
18
15
17
19
20
21
27

18
18
19
16
20
21

22
23

31. decembra 2017

12 069
79 694
62152
1750
90 898
63
297
2269
143
945
250 280

15610
33320
29206
962

23 445
5217
224

17 572
689
126 245
376 525

31. decembra 2016

11 560
84 248
63 962
1379
88 768
1300
253
28 357
13
1186
281 026

14 680
31797
23 652
571
1947
3802
45

11 809
88 303
369 329



JOJ Media House, a. s. a dcérske spolognosti
Konsolidovan~ kaz o finan¢ne’ situacii k 31. decembru 2017

vtisicoch EUR

Vlastné imanie
Zéakladné imanie
Ostatné fondy
Neuhradend strata
Vlastné imanie pripadajiice osobdm s kontrolnym podielom na
vlastnom imani materskej spolocnosti
Nekontrolujice podiely
Celkom vlastné imanie

Zavizky
Bankové uvery
Urogené pdzicky
Emitované dlhopisy
Rezervy
Zavizky z obchodného styku a ostatné financné zavizky
Ostatné zavizky
Odlozeny datiovy zavézok
Celkom dlhodobé zavizky

Bankové uvery
Urotené pbzicky
Emitované dlhopisy
Rezervy
Zavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky
Ostatné zavazky
Zavizky zo splatnej dane z prijmov
Zavazky suvisiace so skupinou majetku drzanou za ic¢elom
predaja
Celkom kritkodobé ziviizky
Celkom zaviizky
Celkom vlastné imanie a zdviizky

Bod

24
24

25
25
26
28
29
30
27

25
25
26
28
29
30

23

31. decembra 2017

25
59 237
-22 683

36 579
2390
38 969

56 345
9804
87 794
1773
1024
1168
31255
189 163

30 147
2952
51625
2 407
52 832
7394
934

102
148 393
337 556
376 525

31. decembra 2016

25
50 904
-19 462

31 467
1256
32723

62 636
8991
128 790
1615
2035
1751
32052
237 870

34285
2432
1406
1249

51513
7243

608

98 736
336 606
369 329

Poznamky nachadzajice sa na stranach 9 aZ 86 st neoddelitelnou si¢astou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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JOJ Media House. a. s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok konéiaci sa 31.

v tisicoch EUR

Peiiazné toky z previdzkovej ¢innosti

decembra 2017

Rok kon¢iaci sa
Bod  31. decembra 2017

Strata za obdobie -1946
Dail z prijmov 12 926
Urokové néklady, netto 11 11237

Zisk pred odpotitanim drokovych a daiiovych poloZiek 10217

Upravy tykajuice sa:

Odpisy, amortizicia a zniZenie hodnoty dlhodob&ho majetku 9 17 888
Tvorba opravnej poloZky k pohl'addvkam, poskytnutym pbZi¢kam a
ostatnému majetku 159
Odpis Casového rozliSenia vlastnej tvorby 18 3914
Zisk z vyhodnej kiipy -160
(Zisk) / strata z finanénych néstrojov 65
Pohyby rezerv 983
Strata z predaja dlhodobého majetku 260
Zisk z pridruzenych a spolo¢ne ovléddanych podnikov -1022
Zisk z predaja spolo¢nosti -366
Ostatné nepeiiazné polozky 471
Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitilu 32 409

Prirastok licen&nych prav a &asového rozlienia vlastnej tvorby -6 706
(Prirastok) / ibytok pohl'addvok z obchodného styku, ostatnych

pohladavok a ostatného majetku -6 106

Prirastok / (ibytok) z4vézkov z obchodného styku, ostatnych

finan¢nych zaviizkov a ostatnych zdvizkov -1615
PefiaZné prostriedky ziskané z previadzkovej ¢innosti 17 982

Zaplatené uroky -10 028

Zaplatena daii z prijmov -2 305
Cisté peiiazné prostriedky ziskané z prevadzkovej &innosti 5649
PeiiaZné toky z investi¢nej €innosti
(Vydavky na podnikové kombinécie) / Prijmy z podnikovych 4
kombinécii, ogistené o ziskané petiaZzné prostriedky 45
Prijmy z predaja spolo&nosti, o¢istené o tibytok pefiaznych prostriedkov 4 3
Vydavky na nédkup podielov v spolognostiach bez zmeny kontroly -185
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 1025
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -8 257
Prijem z finanénych néstrojov 61
Vydavky na obstaranie finan¢nych néstrojov -236
Vydavky na poskytnuté p6Zicky -1269
Prijmy z poskytnutych pdZigiek 6 187
Prijaté dividendy 207
Prijaté uroky 367
Cisté pefiaZné toky pouZité v investitnej innosti -2 052

Strana
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Rok kondiaci sa
31. decembra 2016

-6 371
-1244
11 681
4066

17 797

-8 990
67
-185
1318
-8 447
81
-204
-7 638
2 659
105
212
-21 022



JOJ Media House, a. . a dcérske spolo&nosti

Konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017

v tisicoch EUR

Peiiazné toky z finan&nej ¢innosti

Splétky prijatych Gverov

Cerpanie Gverov

Predaj vlastnych dlhopisov

Splatky finan¢ného leasingu

NavySenie ostatnych kapitdlovych fondov
Dividendy vyplatené nekontrolujiicim podielom

Cisté pefiaZné toky ziskané z / (pouZité vo) finan&nej &innosti

Prirastok / (ibytok) petiaZnych prostriedkov a peflaznych ekvivalentov
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. janudru

Vplyv kurzovych rozdielov na vysku peiiaznych prostriedkov
PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru

Peilazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiiaju:
v tisicoch EUR

Pettazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty

Petiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty zahrnuté v skupine
majetku drZanej za ucelom predaja

Kontokorentné tivery

Celkom

Rok konciaci sa
31. decembra 2017

-14 906
3061
4137

-627
7 800

-629

2968
-10172
297

-6 907

31. decembra 2017
Bod

22 17 572

23 29
-24 508
-6 907

Rok konéiaci sa
31. decembra 2016

-11 627
10 759
8118
-615
550
-61

7 124

-7 567
-2 606

-10 172

31. decembra 2016

11 809

-21 981
-10172

Poznamky nachédzajuice sa na strandch 9 aZ 86 st neoddelitel'nou sti¢ast'ou konsolidovanej Gdtovnej zavierky.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Pozna konsolidovane’ Gétovne” zdvier za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

Poznamky konsolidovanej ti¢tovnej zdvierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017

1. Vieobecné informdcie 0 UCtOVAE] JEANOKE. ..............cccooeiieieeeieeeeee et ee et e eee e s e es e en e 10
2. VYVZRAMAE UCIOVIE ZASAAY .....c.ecvoeeeeereieeesreeeieess st e ete sttt a s s et esas et et st aste e etesae st essane et abetasasenstatesassnssanasaneans 11
3. INfOFMACIE O SCQIMEIEOCH. ...ttt sttt e sttt sttt st e ekttt bbb e ebeaenen 29
4. Akvizicie a predaje SPOIOCHOSIL ..............cccccocuiiiiiiiiiiiiiiiiccicice et et e st 34
5. TZBY Z0 SIUZIED........... .ot bbbt
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7. Mzdové ndklady......................
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19. Pohladdvky z obchodného styku a oStatné PORLTAAGVERY..............c.vceeeeereniriciersiteiesesesesse oo setestesese e s s ssens 62
20. POSKYINUIE POZICKY c.cocvoriiiiiiciiicccitinisiciinie ettt ettt b sttt s st sr e b se bt e a btttk besn 63
21, OSIAIAY MAJOIOK. ......c.ouvenviiviiiiiiiiiiiinictiicci ittt bbb bbbt s e s b sh e s b et s e b e et b et ens 63
22. Periazné prostriedky a peniazng eRVIVAIENLY .............ccccouveoiviiniiieiiiieeeeeie sttt ettt st senen 63
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JOJ Media House, a. s. a deérske spolo¢nosti

Pozn konsolidovane” Gi¢tovne’ zdvier za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Poznamky konsolidovanej titovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

1. VSeobecné informéicie o ittovnej jednotke

JOJ Media House, a. s. (d’alej len “materska spolognost™ alebo “Spolo¢nost™) bola zaloZend 26. oktobra 2010 a do
obchodného registra bola zapisand ako akciovd spolognost 6. novembra 2010 (Obchodny register Okresného sudu
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka & 5141/B) pod identifikaénym &islom 45920 206. Dariové identifikainé &islo je
2023141945. Adresa Spolo¢nosti je Bre¢tanova 1, 831 01 Bratislava.

Zékladné imanie je registrované v Obchodnom registri a bolo splatené v plnej vyske.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych G&tovnych jednotkach.

Konsolidovan4 uétovné zavierka Spolocnosti za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 obsahuje uétovni
zavierku materskej spoloCnosti a jej dcérskych spoloCnosti (sthrnne nazyvané “Skupina™) a podiely Skupiny
v pridruZenych a spolo¢ne ovladanych podnikoch.

Hlavnymi aktivitami Skupiny su prevadzkovanie siikromnych televiznych stanic, poskytovanie sluZieb vysielatel'om radi,
vrétane predaja medidlneho (reklamného) priestoru, vydévanie dennikov a predaj vonkajich reklamnych ploch (billboardy,

bigboardy, transportné “out of home* komunik4cia a pod.).

Orgény uttovnej jednotky

Predstavenstvo Mgr. Richard Flimel - predseda
Dozorn4 rada Mgr. Marcel Grega

Ing. Mojmir Ml¢och

Janos Gaal

Informacie o materskej spoloénosti Skupiny

Dita 1. februdra 2013 nastala zmena v akcionarskej Strukture spolo¢nosti JOJ Media House, a. s. s tym, Ze namiesto
majoritného akciondira HERNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, Ist floor, Flat/Office
102, 2012 Nikézia, Cyprus, registrané &islo: 271787 (dalej len ,,HERNADO LIMITED®), sa novym majorithym
akciondarom Spolo¢nosti vlastniacim 99,90% akcii Spolo¢nosti stala TV JOJ L.P., so sidlom Klimentos, 41 - 43
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikozia, Cyprus, registraéné &islo: 12128, ktorého menom kona
HERNADO LIMITED ako generélny partner, doteraj§i majoritny akcionar Spolo¢nosti. Této transakcia teda nema vplyv
na vykon kontroly nad Spolo¢nostou. Ostatné udaje tykajice sa akcionérskej Struktiry Spolo&nosti a kontroly nad
Spolo&nostou ostavaji nedotknuté.

Kone¢nym vlastnikom spolo¢nosti HERNADO LIMITED je Mgr. Richard Flimel.

Struktiira akciondrov Spolocnosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovnd:

v EUR Podiel na Podiel na Podiel na
zdkladnom imani zikladnom imani hlasovacich

pravach

EUR % %

TV JOJ L.P. 24 975 99,90 99,90*
Megr. Richard Flimel 25 0,10 0,10
25000 100 100

*V mene spolo¢nosti TV JOJ L.P. ako generalny partner kona spolo¢nost HERNADO LIMITED.

Spolo¢nost’ sa nezahriia do Ziadnej inej konsolidovanej ugtovnej zavierky.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolocnosti
Pozndmky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017

2. Vyznamné uétovné zisady
a) Vyhlisenie o sulade

Konsolidovana tuétovnd zavierka bola zostavena podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (,,[FRS*)
v zneni prijatom Eurépskou tiniou (“EU<).

b) Vychodiské pre zostavenie

Pravny dévod na zostavenie i¢tovnej zdvierky
Konsolidovand iétovnd zévierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 bola vypracovand v silade s § 22 zdkona NR SR &.
431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskor§ich predpisov za uiétovné obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017.

Konsolidovand 1wétovna zivierka bola zostavend na zaklade akrudlneho principu aza predpokladu nepretrZitého
pokraCovania ¢innosti.

Uttovnd zavierka bola zostavena na ziklade historickych cien, pritom cenné papiere urSené na predaj
a finanéné néstroje ocetiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia boli ocenené svojou redlnou hodnotou.

Historickd obstardvacia cena je zvyajne zaloZend na redlnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene tovarov a
sluZieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktord by sa ziskala z predaja majetku alebo bola zaplatena za prevod zdvézku pri riadnej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu k ddtumu ocenenia (t.j. ,.exit“ cena alebo vystupna cena).

Funkénd mena
Udtovnd zavierka je zostavend v mene euro (,EUR), ktora je funk&nou menou Spolotnosti a je zaokruhlena
na tisice.

PouZitie odhadov a dsudkov
Zostavenie uétovnej zévierky vyZaduje, aby manaZment pouZil usudok, odhady a predpoklady, ktoré maji vplyv na
pouzitie uctovnych postupov a vykdzané hodnoty majetku, zavidzkov, vynosov a nédkladov. Skuto¢né vysledky sa mézu
odliSovat’ od tychto odhadov.

Odhady a prislusné predpoklady sa priebezne aktualizuji. Upravy v Giétovnych odhadoch sa zat&tujii v obdobi, v ktorom sa
odhad upravi a v akychkol'vek d’al§ich obdobiach, na ktoré m4 tito fiprava vplyv.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych tsudkov pri pouZivani uétovnych postupov, ktoré maji
najvyznamnej§i vplyv na sumy vykdzané v u€tovnej zévierke, su opisané v bode 14 — Test na zniZenie hodnoty majetku.

Testovanie zniZenia hodnoty

V deii akvizicie je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujiicim pefiaZné prostriedky (angl. cash-
generating unit, “CGU*), pre ktoré sa o¢akéva, Ze buda vytvéarat’ ekonomicky GZitok zo synergickych efektov vznikajiicich
pri podnikovych kombinacidch.

Ku ditu, kn ktorému sa zostavuje uftovnad zivierka, Skupina posudzuje, &¢i nedoflo k zniZeniu hodnoty goodwillu.
V pripade, Ze nie je zisteny indikdtor mozného zniZenia hodnoty, Skupina v stlade s IAS 36 testuje goodwill vykdzany pri
podnikovej kombindcii poas beZného uétovného obdobia a goodwill vykdzany uZ v minulych obdobiach, na mozné
zniZenie hodnoty raz ro¢ne k 31. decembru, teda ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Skupina testuje na zniZenie hodnoty aj ostatny nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti a jednotky generujuce
peiiaZzné prostriedky, kde bola identifikovand potreba takéhoto testovania. V pripade, Ze nie je zisteny indikator moZného
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Pozndmky konsolidovanej uétovnej zévierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

2. Vyznamné uétovné zisady (pokradovanie)

zniZenia hodnoty, Skupina v silade s IAS 36 testuje nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti na mozné
zniZenie hodnoty raz ro¢ne k 31. decembru, teda ku diiu, ku ktorému sa zostavuje u€tovné zavierka.

Uzitkova hodnota takéhoto majetku je odvodeni od buddcich petiaznych tokov odhadnutych manazmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Predpoklady pouZité pri vykonani testu si uvedené v bode 14 - Test na zniZenie
hodnoty majetku. Testovanie v sebe obsahuje pouZitie urditych zdsadnych G&tovnych odhadov, usudkov a predpokladov,
ktoré su svojou podstatou komplexné a v budicnosti nemusia byt zhodné so skutodnymi vysledkami. Aj malé zmeny
v tychto predpokladoch méZu mat’ vyznamny dopad na vysledok testovania.

Medzinirodné Standardy finanéného vykaznictva

Nasledovné Medzindrodné Standardy finan¢ného vykaznictva, doplnenia a interpreticie k Standardom v zneni
prijatom EU sii Gdinné pre iétovné obdobie za&inajiice 1. januira 2017 a boli Skupinou aplikované pri zostaveni
konsolidovanej uctovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych standardov a doplneni nemala vyznamny vplyv na u€tovni zdvierku Skupiny.

Doplnenie k TAS 7 Statement of Cash flows (Vykaz o pefiaZnych tokoch) Géinné pre Gi¢tovné obdobia, ktoré za&inaju 1.
janudra 2017 alebo neskdr, aplikuje sa prospektivne. Doplnenie vyZaduje nové zverejnenia, ktoré umoZiiuju pouZivatel'om
uétovnej zavierky zhodnotit’ zmeny v zavizkoch z finanénych &innosti, vratane zmien pefiaznej a nepefiaznej povahy (ako
je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajice zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej
spoloénosti, zmeny redlnej hodnoty). Doplnenie nemé vyznamny vplyv na prezentaciu i¢tovnej zdvierky Skupiny.

Doplnenie k IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses (Vykazovanie odloZenej dailovej
pohladavky z nezrealizovanych strat), uéinné pre uétovné obdobia, ktoré za¢inaja 1. januara 2017 alebo neskér, aplikuje sa
prospektivne. Doplnenie objasiiuje, ako a kedy uctovat’ o odloZenej dafiovej pohl'adavke v uréitych situaciach a vysvetluje,
ako mé byt urleny budici zdanitePny prijem pre zhodnotenie, & ma byt odloZzena daiiova pohladdvka vykazana.
Doplnenie nemé vyznamny vplyv na prezenticiu u¢tovnej zavierky Skupiny.

Vydané Medzinirodné Standardy finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, ktoré eSte nie sii Géinné

K 31. decembru 2017 boli vydané a nésledne prijaté EU nasledovné Medzindrodné ¥tandardy finanéného vykaznictva,
doplnenia a interpreticie k Standardom, ktoré ete nenadobudli ui€innost’ a teda neboli Skupinou pri zostavovani tejto
uétovnej zavierky aplikované.

V méji 2014, IASB vydala Standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo zmliv so
zakaznikmi), G&inny pre Gétovné obdobia za€inajtice 1. januira 2018 s povolenym skor§im prijatim. IFRS 15 definuje
principy pre vykazovanie vynosov a bude aplikovatel'ny na vSetky zmluvy uzatvorené s klientmi. Av3ak, uroky a vynosy z
poplatkov, ktoré su si¢astou finanénych néstrojov a leasingov, budi nad’alej mimo rozsahu IFRS 15 a budd regulované
inym prisluS§nym §tandardom (napr. [FRS 9 a IFRS 16 Leasing). Podl'a IFRS 15 vynosy budu vykazané v dobe, ked’ dojde
k prevodu tovarov a sluZieb, v rozsahu predpokladanom prevadzajicim. Standard taktie bliz¥ie popisuje podrobny stbor
poZiadaviek pre zverejnenia, ktoré sa tykaju podstaty, rozsahu a &asového hladiska ako aj neistoty vynosov a tomu
prishichajucich petiaznych tokov so zékaznikmi.

ManaZment Skupiny vykonal analyzu prijatia $tandardu IFRS 15 a neo¢akéva, Ze novy $tandard bude mat’ pri jeho prvej
aplikdcii k 1. janudru 2018 vyznamny vplyv na uctovnu zévierku Skupiny. ManaZment Skupiny neotakédva, Ze sa zmen{
moment, kedy Skupina vykéZe vynos a ani ocenenie vynosu podl'a IFRS 15.
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2. Vyznamné uctovné zisady (pokra¢ovanie)

V juli 2014, IASB vydala finilnu verziu §tandardu IFRS 9 Financial Instruments (Finanéné nastroje), ktory nahradza
IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finanéné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie) a vietky
predoslé verzie IFRS 9. IFRS 9 prinasa v jednom celku vSetky tri aspekty iétovania o projektoch s finanénymi néstrojmi:
vykazovanie a ocefiovanie, opravné polozky a uétovanie o zabezpefovani. IFRS 9 je uinny pre uctovné obdobia
zadinajuce 1. janudra 2018, s moZnost'ou skor§ieho uplatnenia. Okrem uétovania o zabezpedeni, sa vyZaduje retrospektivna
aplikacia, nie je v8ak povinné poskytovat’ porovnavacie informdcie.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny vysledok
(FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikiciu do
prisludnych kategoérif pre oceiiovanie st vyznamne odli$né.

Finan¢ny majetok sa ocenf umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:

- majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciel'om je drzat’ majetok za ucelom obdrzat zmluvné peiiazné
toky, a

- zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre peflazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby istiny a trokov z
nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanjrch néstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ mdZe neodvolateI'ne rozhodnut, Ze nasledné
zmeny v reédlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovatf v ostatnom komplexnom vysledku. Za
ziadnych okolnosti sa potom nesmu preklasifikovat do vysledku hospodarenia. Pri dlhovych finan¢nych néstrojoch
ocenovanych FVOCI, sa vynosové tiroky, oSakavané tiverové straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a
strat rovnakym spdsobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuji v ostatnom
komplexnom vysledku a preklasifikuji sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuté strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢akdvand strata z uverov
(expected credit loss, ECL), o znamen4, Ze udalost’ spdsobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna
poloZka. Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa oceiiuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do néstrojov vlastného imania, a na majetok zo zmhiv (contract assets).

Podla IFRS 9 opravna poloZka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:

- 12 mesiacov ECL: toto st ECL, ktoré vyplyvaji z moZnych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12 mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka; a

- ECL podra doby Zivotnosti: toto si ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moZnych pripadov platobnej neschopnosti po&as
otakavanej doby Zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho u¢tovnictva, ktory prindSa zabezpe&ovacie uétovnictvo bliZgie k riadeniu
rizik. Typy zabezpefovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a &isté investicie v zahraniénych prevadzkach —
zostavaju nezmenené, ale vyZzaduju sa dodatoné tsudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokratovanie a ukon&enie zabezpetovacieho t&tovnictva a dovoluje,
aby d’alSie rizikd boli stanovené ako zabezpedované polozky. VyZaduju sa rozsiahle dodatotné zverejnenia o riadent rizik
spolo¢nosti a jej zabezpedovacich aktivitach.

Skupina bude aplikovat’ novy $tandard odo diia G¢innosti. ManaZment Skupiny vykonal analyzu prijatia §tandardu IFRS 9 a
vyhodnotil, Ze dopad na uétovnu zavierku Skupiny nebude vyznamny.

Standard IFRS 16 Leases (Leasingy) bol vydany v januari 2016 a je u&inny pre uétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januéra
2019 alebo neskor. Skorsia aplikdcia je dovolend, ak spolo¢nost’ aplikuje aj IFRS 15. N4jomca musi aplikovat’ IFRS 16
pouzitim bud’ plného retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. IFRS 16 nahradza
nahradza IAS 17 Lease (Leasing), IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains a Lease (Uréovanie, &i je
sti€ast'ou zmluvy aj leasing), SIC-15 Operating Leases — Incentives (Operativny leasing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the
Substance of Transacrions Involving the Legal Form of a Lease (Posudzovanie podstaty transakcii zahfiiajicich pravnu
formu leasingu). Standard odstratiuje si&asny dudlny model Gétovania u nsjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby
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spolo¢nosti vykézali v&¢Sinu najmov v stivahe podl'a jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a
finanénym leasingom.

Podla IFRS 16 zmluva je n4jom, alebo obsahuje ndjom, ak prendSa pravo kontrolovat pouZivanie identifikovaného
majetku podas urditého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZzaduje, aby ndjomca ako majetok
vykazal prévo pouZivania (right of use) a zavézok z leasingu. Pravo pouZzivania sa odpisuje a zdvézok sa uroéi. Toto bude
mat’ za nasledok vysSie nédklady u vaésiny leasingov hned’ na za&iatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné roéné najomné.

Novy §tandard prin4a aj niekol’ko vynimiek pre najomeu, ktoré obsahuju:
- leasingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kiipnu opciu,
- leasingy, pri ktorych predmet nijmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket leasingy).

Zavedenie nového Standardu z vel'kej Casti nemd vplyv na étovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’ bude nad’alej rozliSovat
medzi finan&nym a operativnym leasingom.

ManaZzment Skupiny eSte nepripravil analyzu olakdvanych kvantitativnych vplyvov nového $tandardu IFRS 16.
Manazment Skupiny o¢akéva, Ze novy $tandard méze mat pri jeho prvej aplikdcii vplyv na utovni zavierku, nakolko
vyZaduje, aby Skupina vykazala vo vykaze finangnej pozicie majetok a zavizky, ktoré sa tykajii operativneho leasingu, a
kde Skupina vystupuje ako ngjomca.

Vydané Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva, ktoré ete nie st &inné a neboli prijaté EU

Rocné vylepSenia IFRS

IASB vydala stbor doplneni k viacerym §tandardom. Jednda sa o Cyklus rofnych vylepSeni IFRS
2014 — 2016 (vydané 8. decembra 2016), i¢inné pre uctovné obdobia, ktoré za¢inajii 1. janudra 2018 alebo neskor, okrem
zmien v  IFRS 12,  ktoré sa  maji  aplikova na  aftowné  obdobia,  ktoré zacinajl
1. janudra 2017 alebo neskdr a o Cyklus ro¢nych vylepeni IFRS 2015 — 2017 (vydané 12. decembra 2017), Gginné pre
uétovné obdobia, ktoré za¢inajti 1. janudra 2019 alebo neskor.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom alebo
spoloénym podnikom. [ASB ete neurcil odkedy bude doplnenie G&inné, ale skor$ia aplikacia je dovolend. Doplnenia
objasiiuji, Ze v transakcidch s pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata sa vykazu v takom
rozsahu a podl'a od toho, i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne: zisk alebo strata sa vykaze v plnej
vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku
alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, &i je umiestneny v dcérskej spolo€nosti alebo nie), zatial’ ¢o zisk
alebo strata sa vykaZe €iastofne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a spoloénym podnikom
zahrfia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v dcérskej spoloénosti.

Doplnenie IAS 28 Investicie do pridruZenych a spoloénych podnikov: Dlhodoba tgast’ v pridruZenych a spoloénych
podnikoch, G¢inné pre roéné uctovné obdobia zainajice sa 1. januara 2019 alebo neskor. Doplnenie vyjasituje pouZitie
IFRS 9 na dlhodobu Gi¢ast’ v pridruZenom a spolo&nom podniku, na ktori sa neaplikuje ekvivalenénd metoda..
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Doplnenie IFRS 9 Finanéné nastroje: PredZasné splatenie s negativnou kompenzéciou, i¢inné pre ro&né G¢tovné obdobia
za¢inajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér. Doplnenie riesi klasifikiciu finanéného majetku s predtasnym splatenim a
vyjastiuje tic¢tovanie finanénych zavizkov po modifikécii.

Prijatie vy$sie uvedenych dopineni nebude mat’ vyznamny vplyv na Gidtovné zdsady a Giétovnti zévierku Skupiny.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie objastiuje, Ze pri uréovani spotového
vymenného kurzu, ktory sa mé pouZivat’ pri prvotnom vykazani sitvisiaceho majetku, nékladu alebo vynosu (alebo ich
dasti) pri oduétovani nepeiiazného majetku alebo nepeiiazného zavizku tykajuceho sa zalohovej platby, datum transakcie je
déatum, ked’ i¢tovna jednotka pdvodne vykéazala nepeiaZzny majetok alebo nepefiazny zavizok vyplyvajiici z preddavku.
Ak existuje viacero vopred poskytnutych alebo prijatych platieb, potom musi uétovna jednotka uréit’ datum transakcie pre
kazdu vopred prijata alebo poskytnuti platbu. Spolo¢nosti mézu uplatiiovat’ doplnenia retrospektivne. Alternativne modze
u¢tovna jednotka uplatnit’ interpretaciu prospektivne na vietky aktiva, ndklady a vynosy, ktoré boli pévodne vykézané
pocas alebo po:

(i) Zaciatku uctovného obdobia, v ktorom spoloénost’ prvykrét uplatiiuje interpretaciu alebo
(ii) Zaciatku predchadzajuceho uctovného obdobia vykazaného na Udely porovnatelnych Udajov v u&tovnej zavierke
vykazovaného obdobia, v ktorom spoloénost’ prvykrat uplatiiuje interpretaciu.

Interpretécia IFRIC 22 je U€innd pre obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér, s moZnostou skorieho
uplatnenia, ktoré musi byt’ zverejnené v ii¢tovnej zavierke.

Vzhl'adom na to, Ze sti¢asna prax Skupiny je v stlade s interpretdciou, manazment Skupiny neodakava Ziadny vplyv na jej
uctovnu zévierku.

Interpretacia IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania dani z prijmov objasiiuje situaciu pri uétovani dani z prijmov, ked’
dané G¢tovanie zahfila neistotu, ktord ovplyviluje uplatilovanie IAS 12 a neuplatiiuje sa na dane alebo odvody mimo
rozsahu posobnosti IAS 12, ani neupravuje poZiadavky tykajice sa trokov a sankcif spojenych s neistotou pri ich
posudzovani. Interpretécia sa konkrétne zaobera tymito otazkami:

- Ci spolognost’ individudlne posudzuje neistotu v oblasti u¢tovania dani

- Predpoklady, ktoré u¢tovné jednotka robi pri posudzovani datiovych postupov zo strany dafiovych orginov

- Ako uétovné jednotka uréuje zdanitelny zisk (dafiovi stratu), datiové zaklady, nevyuzité dafiové straty, nevyuZité
datiové ul'avy a datiové sadzby

- Ako jednotka posudzuje zmeny v skuto&nostiach a okolnostiach.

Uttovna jednotka musi uréit, & sa méa vziat' do tvahy ka?dé neisté datiové posudenie oddelene alebo spolu s jednou alebo
viacerymi inymi neistymi predpokladmi. Aplikovany by mal byt taky postup, ktory lep§ie predpoveda vyrieenie neistoty.
Interpretécia je U¢inné pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2019 alebo neskér, pri€om si mozné urité prechodné
ulavy. Spolo¢nost’ bude uplatiiovat interpreticiu odo diia jej udinnosti. KedZe Skupina nevykondva &innosti v
komplexnom nadnarodnom dafiovom prostredi, uplatnenie interpretdcie neméze vyznamne ovplyvnit jej iétovni zavierku
a pozadované zverejnenia.

Ostatné Medzinirodné §tandardy finan¢ného vykaznictva

Skupina nepouZila v predstihu Ziadne iné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri
ktorych ich aplikdcia ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zéavierka, nebola povinnd. V pripade, Ze prechodné
ustanovenia davaju spoloénostiam moZnost’ vybrat si, &i chet aplikovat’ nové standardy prospektivne alebo retrospektivne,
Skupina sa rozhodla aplikovaf tieto $tandardy prospektivne.
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¢) Vychodiska pre konsolidiciu
i. Podnikové kombindcie

Pri podnikovych kombindcidch, pri ktorych Skupina ziskava kontrolu, sa uplatiiuje obstardvacia (akviziénd) metoda.
Poskytnuta protihodnota pri obstarani sa vo vieobecnosti ocefiuje redlnou hodnotou, podobne ako obstarany &isty majetok.
Vykézany goodwill sa kazdoro¢ne testuje na znehodnotenie. Zisk z vyhodnej kipy sa vykdZe vo vysledku hospodarenia
hned'. Néklady suvisiace s obstaranim (transakéné néklady) sa vykazu ako naklad v tom obdobi, v ktorom vznikli, okrem
nékladov, ktoré sa tykaju vydania dlhovych cennych papierov a cennych papierov predstavujucich vlastné imanie.

Sucastou poskytnutej protihodnoty nie st &iastky, ktoré sa tykajii vysporiadania vztahov existujicich pred podnikovou
kombinaciou. Tieto iastky sl vykazané vo vysledku hospodarenia.

Podmienend protihodnota sa ocefiuje redlnou hodnotou ku diiu obstarania. Ak sa povinnost' zaplatit podmienent
protihodnotu, spifiajica definiciu finanéného nastroja, klasifikuje ako vlastné imanie, potom sa podmienend protihodnota
neprecefiuje ajej vysporiadanie sa uttuje do vlastného imania. Inak sa nasledné zmeny redlnej hodnoty podmienenej
protihodnoty vykéZzu vo vysledku hospodarenia.

Ak sa vyZzaduje, aby sa prisluby alebo nahradzujice prisluby na zéklade podielov (share-based payment awards or
replacement awards) vymenili za prisluby drzané zamestnancami obstardvaného subjektu, potom je hodnota
nahradzujicich prisfubov obstardvatela (celd alebo jej Cast) suastou ocenenia poskytnutej protihodnoty pri tejto
podnikovej kombinécii. Vychadza sa pritom z porovnania trhovej hodnoty nahradzujucich prisfubov s trhovou hodnotou
prislubov obstardvaného subjektu, a z rozsahu, v akom sa nahradzujice prisluby vztahuji k sluZbidm poskytnutym eite
pred kombinaciou.

ii. Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti st také udtovné jednotky, ktoré Skupina kontroluje pretoZe (i) ma pravomoc ovladat relevantné
aktivity danych u¢tovnych jednotiek, ktoré vyznamne ovplyviiuju ich ziskovost’ a vynosy, (ii) je vystavena alebo m4 pravo
na variabilné vynosy z danych uctovnych jednotiek a (iii) méa schopnost’ pouZivat® svoje pravomoci na to, aby ovplyvnila
navratnost investicii do danych uctovnych jednotiek. Existenciu a vplyv podstatnych prav vritane potencidlnych
hlasovacich prav je nutné zvéZzit' pri vyhodnocovani, & Skupina mé pravomoci nad inou itovnou jednotkou. Na to, aby
préavo bolo podstatné, jeho drzitel musi mat’ prakticku schopnost’ toto prévo uplatnit’ v ¢ase, ked’ sa robia rozhodnutia o
relevantnych aktivitach uctovnej jednotky. Skupina méze mat’ pravomoci nad uétovnou jednotkou i ked’ vlastni menej ako
polovicu hlasovacich prav. V takom pripade Skupina vyhodnocuje velkost hlasovacich prav ostatnych investorov v
porovnani so svojimi pravami a tieZ rozloZenie vlastnictva tychto ostatnych hlasovacich pravach s ciefom zistit', & ma de-
fakto rozhodovacie pravomoci nad u¢tovnou jednotkou. Ochranné prava ostatnych investorov, napriklad tie, &o sa tykaju
podstatnych zmien aktivit u&tovnej jednotky alebo tie, ktoré st aplikovatené len za vynimo&nych okolnosti, nebrania
Skupine kontrolovat’ ind G¢tovni jednotku.

ifi. Nekontrolujtice podiely

Nekontrolujice podiely sa ocefiujii vo vy¥ke proporciondlneho podielu na identifikovatelnom ¢istom majetku
obstaravaného subjektu ku diiu obstarania.

Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spoloénosti, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, sa ¢tuju do vlastného
imania.
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iv. Strata kontroly

Ak Skupina strati kontrolu, odu¢tuje majetok a zavézky dcérskej spolo€nosti, sivisiace nekontrolujice podiely a ostatné
zlozky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktord vznikne v dosledku straty kontroly, sa vykaZe vo vysledku hospodérenia.
Ak si Skupina ponechd podiel v byvalej dcérskej spolocnosti, tento sa oceni redlnou hodnotou k datumu, kedy k strate
kontroly doslo.

v. Podiely v subjektoch iftovanych ekvivalenénou metédou

Podiely Skupiny v subjektoch u¢tovanych ekvivalenénou metédou predstavuji podiely v pridruzenych podnikoch
a spoloc¢ne ovladanych podnikoch.

Pridruzené podniky su tie podniky, v ktorych méa Skupina podstatny vplyv na financné a prevadzkové politiky, ale nema
nad nimi kontrolu alebo spolotni kontrolu. Spolo¢ne ovladany podnik je dohoda, v ktorej ma Skupina spoloénii kontrolu,
prostrednictvom ktorej ma pravo na &isty majetok dohody, a nie pravo na majetok a zodpovednost’ za zdvazky tykajuce sa
tejto dohody.

Podiely v pridruZenych podnikoch a spolotne ovladanych podnikoch sa étujli pouZitim ekvivalenénej metody. Pri
prvotnom oceneni sa ocenia obstardvacou cenou, vratane nékladov sivisiacich s obstaranim. Pri naslednom oceneni sa do
konsolidovanej ugtovnej zavierky zahfiia podiel Skupiny na zisku/strate a na ostatnych stcastiach komplexného vysledku
subjektov u&tovanych ekvivalenénou metédou, a to az do dila straty podstatného vplyvu alebo spoloénej kontroly.

vi. Transakcie eliminované pri konsolidécii

Zostatky uétov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vietky nerealizované zisky a straty vyplyvajuce z transakeii v ramei
Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zdvierky eliminované. Nerealizované zisky ztransakcii so
subjektami u¢tovanymi ekvivalenénou metdédou si eliminované oproti investicidm v tychto subjektoch, ato do vysky
podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované straty su eliminované rovnakym spdsobom ako nerealizované zisky,
ale iba v takom rozsahu, v akom nie je dékaz o znehodnoteni investicie.

vii. Rozsah kensolidacie
Do konsolid4cie k 31. decembru 2017 bolo zahrnutych 40 spolo¢nosti (k 31. decembru 2016: 38 spolocnosti), z toho 35
spolo&nosti (k 31. decembru 2016: 34 spolo¢nosti) bolo konsolidovanych metédou Gpinej konsolidacie a 5 spoloénosti (k
31. decembru 2016: 4 spolo&nosti) ekvivalenénou metédou. Vietky spolognosti zostavili svoju uétovnu zéavierku k 31.
decembru 2017. Tieto spolo¢nosti st uvedené bode 37 — Spolo&nosti v ramci Skupiny.

viii. Zjednotenie uftovnych metod
Uttovné metédy a postupy aplikované konsolidovanymi spolo¢nostami v ich tuétovnych zavierkach boli podas
konsolidécie zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskou spolo¢nostou.

d) Cudzia mena
i. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene su prvotne prepo&itané do prislusnych funkénych mien jednotlivych spolo¢nosti Skupiny
vymennym kurzom platnym ku difu transakcie.
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Finanény majetok a zdvdzky v cudzej mene st prepolitané do prislusnych funkénych mien jednotlivych spolognosti
vymennym kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa G¢tovnd zévierka zostavuje. Nefinanny majetok a zdvéizky v cudzej
mene, ktoré su ocenené historickou cenou, su prepoéitané do prisluinych funkénych mien jednotlivych spolognosti
vymennym kurzom platnym ku diiu, kedy sa dand transakcia uskutotnila auZz sa d’alej neprepocitavaji. Nefinanény
majetok a zavizky v cudzej mene, ktoré sa ocefiuju redlnou hodnotou, si prepoéitané do prisluinych funk&nych mien
jednotlivych spolo¢nosti vymennym kurzom platnym ku ditu uréenia redlnej hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely su
vykézané vo vysledku hospodérenia.

ii. Uttovné zavierky zahraniénych spolonosti
Majetok a zdvizky spolo€nosti Skupiny uctujucich v inej mene ako je funkénd mena Spolo¢nosti (zahrani€né spoloénosti),
st prepoditané na menu euro vymennym kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa ugtovna zdvierka zostavuje. Tymto
spOsobom je prepoéitany aj goodwill aipravy realnych hodnét vyplyvajice z obstarania novych spolo&nosti. Vynosy
anéklady su prepoéitané na menu euro vymennym kurzom platnym ku diiu transakcie. Vzniknuté kurzové rozdiely su
vykézané priamo vo vlastnom imani.

Pre prepoctet cudzich mien s pouZité vymenné kurzy vyhlasované Eurépskou centrdlnou bankou.

Pri strate kontroly v zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti, podstatného vplyvu v zahrani¢énom pridruZzenom podniku alebo
spolo¢nej kontroly v zahrani¢nom spolo¢ne ovladanom podniku, sa kurzové rozdiely, ktoré boli vykdzané vo vlastnom
imant, reklasifikujn do vysledku hospodarenia ako su¢ast’ zisku alebo straty z predaja spolo¢nosti.

Ak Skupina predéa ¢ast’ zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti pri€om si zachova kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, pomerna
¢ast’ kurzovych rozdielov, ktoré boli vykdzané vo vlastnom imani, sa presiva na nekontrolujiice podiely.

Ak Skupina predé &ast’ zahraniéného pridruzeného alebo spolo¢ne ovlddaného podniku, pri€om si zachova podstatny vplyv
alebo spolo¢nu kontrolu, pomerné ¢ast’ kurzovych rozdielov, ktoré boli vykazané vo vlastnom imani, sa reklasifikuje do
vysledku hospodérenia.

€) Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok)
i. Vlastny majetok

Jednotlivé polozky dlhodobého hmotného majetku sa ocefiuji obstardvacou cenou zniZenou o opravky (pozri Gétovnu
zasadu e) iv.) a kumulované straty zo zniZenia hodnoty (pozri uétovni zdsadu 1)).

Obstardvacia cena zahfiia cenu obstarania majetku andklady stvisiace s jeho obstaranim. Obstardvacia cena majetku
vytvoreného vlastnou ¢innost'ou zahriia materidlové néklady a priame mzdové néklady, ndklady na demontaZz a vyradenie
majetku a uvedenie miesta, v ktorom sa nachadza, do p6vodného stavu a prislusni €ast’ vyrobnej réZie. Ndklady na prijaté

AN

uvery a pozicky sa aktivuji do hodnoty kvalifikovaného aktiva.

Obstarévacia cena v stvislosti s vymenou sucasti dlhodobého hmotného majetku sa vykazuje v fictovnej hodnote danej
poloZky, ak je pravdepodobné, Ze Skupine z nej budu plymit’ budiice ekonomickeé tZitky a tieto naklady sa daju spolahlivo
ocenit’. Zostatkové hodnota nahradenej ¢asti majetku sa vyradi.

Ak jednotlivé &asti dlhodobého hmotného majetku maji rozdielne doby Zivotnosti su ictované ako samostatné polozky
(hlavné komponenty) dlhodobého hmotného majetku.
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ii. Prenajaty majetok
Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych Skupina zné$a podstatnu ast rizik a uZitkov vyplyvajicich z vlastnictva tohto
majetku, su klasifikované ako finanény leasing. Prenajaty majetok je vykdzany v hodnote, ktora je niZ8ia z nasledujucich
hodnét: redlnej hodnoty alebo si¢asnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok na zadiatku prendjmu, zniZenej
o opravky (pozri u¢tovni zésadu e) iv.) a zohl'adiiujiicej kumulované straty zo zniZenia hodnoty majetku (pozri Gétovnii

zéasadu 1)).

Iny druh leasingu sa klasifikuje ako operativny prendjom a takyto prenajaty majetok sa nezahrfiia do vykazu o finanénej
situdcii Skupiny.

iii. Ndsledné niklady
Nésledné néklady sa aktivujii len vtedy, ked’ je pravdepodobné, Ze Skupine z nich budi plynit’ budice ekonomické Zitky
a tieto ndklady sa daju spol'ahlivo ocenit’. Vietky ostatné naklady, vratane nakladov na bezné opravy a udrzbu dlhodobého
hmotného majetku, su vykazané vo vysledku hospodérenia pri ich vzniku.

iv. Odpisy

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vykazuji vo vysledku hospodérenia rovnomerne pogas predpokladanej doby
Zivotnosti kaZdej ¢asti dlhodobgho hmotného majetku. Pozemky a obstaravany majetok sa neodpisuju.

Predpokladand doba Zivotnosti je nasledovna:

e  Budovy a stavby 20 az 37 rokov
e Bigboardy a ostatné reklamné zariadenia
Bigboardy a iné reklamné zariadenia 10 aZ 30 rokov
Elektronické reklamné zariadenia 4 a7 5 rokov
Technicke instalacie 7 aZ 10 rokov
e  Stroje, pristroje a zariadenia
Dopravné prostriedky 4 az 5 rokov
Ostatné 3 aZ 6 rokov

Metddy odpisovania, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diiu, ku ktorému sa u&tovna zavierka
zostavuje.

Kazd4 Cast’ polozky pozemky, budovy a zariadenia (komponent), ktorej obstardvacia cena je vyznamnd v porovnani s
celkovou obstardvacou cenou predmetnej polozky je odpisovand samostatne. Vyznamné casti pozemkov, budov a
zariadeni, ktoré maju podobni dobu Zivotnosti a metddu odpisovania, st pri uréovani odpisovej sadzby zoskupené.

v. Zisky a straty z predaja dlhodobého hmotného majetku
Zisky a straty z predaja dlhodobého hmotného majetku su uréené porovnanim vynosov z predaja zniZenych o néklady na

predaj a i¢tovnej hodnoty dlhodobého hmotného majetku ku ditu predaja. Zisky a straty z predaja dlhodobého hmotného
majetku s vykézané vo vysledku hospodérenia.
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f) Dlhodoby nehmotny majetok
i. Goodwill

Goodwill sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o kumulované straty zo zniZenia hodnoty (pozri u¢tovnil zasadu 1)).
Goodwill z obstarania dcérskych spolo&nosti je vykazany ako samostatna polozka vo vykaze o finan¢nej situacii Skupiny.
Goodwill z obstarania pridruzenych a spoloéne ovlddanych podnikov je sucastou uétovnej hodnoty investicii Skupiny v
tychto podnikoch.
Zisky a straty z vyradenia uréitej spolognosti zahfiiaji uétovimi hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej spoloénosti.

ii. Ostatny nehmotny majetok
Ostatny nehmotny majetok zahfila majetok nadobudnuty v podnikovych kombinacidch (ako je televizny format, obchodné
znatka a zmluvné vztahy) a softvér. Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombindcii je vykdzany v redlnej
hodnote stanovenej ku diiu nadobudnutia v pripade, ak je tento nehmotny majetok samostatne identifikovatelny, alebo
vznikd zo zmluvnych alebo inych prav. Tento majetok je vykdzany v obstardvacej cene po odpoéitani opravok (pozri
u¢tovni zésadu f) iv.) a kumulovanych strat zo zniZenia hodnoty (pozri uctovnu zasadu 1)).

iii. Nisledné ndklady
Nasledné naklady sa vykazuji v uétovnej hodnote nehmotného majetku len vtedy, ked” je pravdepodobné, Ze Skupine
z nich budu plynit’ budice ekonomické uzitky. Vietky ostatné ndklady, vratane ndkladov na interne generovany goodwill
a znadku, su vykazané vo vysledku hospoddrenia pri ich vzniku.

iv. Amortizicia
Amortizacia je ugtovand do vysledku hospodédrenia linedrne (okrem amortizdcie TV formatu, ktory je amortizovany
nelinedrne odzrkadl'ujic priebeh budicich ekonomickych uZitkov) pocas predpokladanej doby Zivotnosti nehmotného
majetku od datumu jeho urenia na pouZivanie.
Doby zivotnosti st spravidla pevne stanovené. Ten nehmotny majetok, ktory ma neobmedzeni dobu Zivotnosti, nie je
amortizovany, ale sa kazdorotne posudzuje jeho zniZenie hodnoty. Jeho doba Zivotnosti sa takisto posudzuje ku dfiu, ku

ktorému sa zostavuje Gftovna zdvierka, aby sa posudilo, ¢i okolnosti nadalej podporujit predpoklad jeho neobmedzenej
doby Zivotnosti. Goodwill nie je amortizovany, ale je kaZdorocne testovany na zniZenie hodnoty.

Predpokladané doby Zivotnosti su nasledovné:

e  Zmluvné vztahy 7 az 20 rokov

e  Televizny formét (TV format)! 42 rokov

e  Ostatny nehmotny majetok — softvér a iné 2 az 7 rokov

e  Obchodna znacka neobmedzena doba Zivotnosti

Doba Zivotnosti TV formdtu, zmluvnych vztahov a obchodnej znagky bola uréend nezavislou trefou stranou v ramci
procesu stanovenia realnych hodndt majetku pri obstarani deérskych spolo¢nosti. Predpokladand doba Zivotnosti TV
formatu zohladiiuje Easovy ramec cielovej skupiny divakov televizie, uréeny v dobe akvizicie televizie, na vekova skupinu

' TV formét predstavuje obsah televizneho vysielania a stratégiu, akym sa tento obsah voli a nasledne jeho vnimanie zo strany televizneho
divaka
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12 aZ 54 rokov, pri¢om sa vychadza z predpokladu, Ze po uplynuti 42 rokov bude zdujem divdkov zamerany na iné formy
médif. Doba Zivotnosti zmluvnych vztahov zohl'adiiuje diZku trvania najomnych zmliv reklamnych zariadeni a taktieZ
zohladiiuje riziko neobnovenia najomnych zmliv. Doba Zivotnosti obchodnej znagky zohlPadiiuje obdobie, pogas ktorého
bude znacka prindSat Skupine ekonomické uZitky. Ked'Ze sa Skupina neplanuje vzdat' svojho loga, sloganov a celkovej
zna¢ky, Skupina spolu s nezdvislou tretfou stranou pri procese stanovenia redlnych hodndt majetku pri obstarani
spolo¢nosti usudila, Ze doba Zivotnosti obchodnej znacky je neobmedzena.

Metody amortizacie, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka
zostavuje.

g) Licen¢né prava

Licencéné prava predstavuju akviziéné tituly zahrani€nych a domadcich filmov a seridlov, na ktoré Skupina nadobudla pravo
na pouZitie titulu vo vysielani od pdvodného nositel'a majetkovych prav na dohodnuté licenéné obdobie. Pod licenéné prava
spadaju tiez licencie k jazykovym verzidm k akviziénym titulom, spracované v jazyku vhodnom pre pouZitie vo vysielani
televiznej programove;j sluzby Skupiny.

i. Dlhodobé licenéné prava

Dlhodobé licenéné prava sa vykazuju v obstardvacej cene. Ide o licenéné prava, ktorym za&ne plynat’ licenéné doba najskor
po uplynuti jedného roka odo diia, ku ktorému sa i¢tovna zavierka zostavuje. Dlhodobé licen¢né prava su amortizované na
zdklade po¢tu vysielani. Percentudlna vy$ka amortizécie bola stanovenad manaZmentom na z4klade historickych skiisenosti
v odvetvi televizneho vysielania a zodpoveda obdobiu, po€as ktorého licenéné prava prina§aji ekonomické Zitky. Pre dve
vysielania je to 80% z obstardvacej ceny po prvom odvysielani a 20% po druhom odvysielani. V pripade troch a viacej
vysielani ide o 60% obstaravacej ceny po prvom odvysielani, 30% po druhom odvysielani a 10% po trefom odvysielani.

Licenéné prava na akviziné tituly vysielané prostrednictvom platenych kanélov, pri ktorych je obmedzena platnost” a na
zéklade odhadu manaZmentu sa predpokladd ich pouzitie viac ako 30 krit, sa amortizuju linedrme pocas doby platnosti
licenénych zmluv.

Hodnota dlhodobych licenénych prav je podla potreby zniZend o programové tituly, ktoré nebudt odvysielané z dévodu
kratkej licenénej doby, nevhodného obsahového zamerania alebo o zostatkovil hodnotu titulov po prvom odvysielani, ktoré
budil odvysielané vo vysielacom Ease s nizkym potencidlom vygenerovat’ reklamné vynosy.

ii. Kriatkodobé licencné prava

Kratkodobé licentné prava sa vykazuji v obstardvacej cene. Ide o licencné prava, ktorym uZ plynie licencna doba alebo
licenénd doba za¢ne plynit’ najneskdr do jedného roka odo diia, ku ktorému sa Giétovna zdvierka zostavuje. Kratkodobé
licenéné prava su amortizované rovnako ako dlhodobé licenéné prava (pozri uétovnu zasadu g) i.).

Hodnota kratkodobych licen¢nych prav je podl'a potreby zniZena rovnakym spdsobom ako hodnota dlhodobych licenénych
prav (pozri G¢tovni zdsadu g) i.).

iii. Odpis licenénych prav

Licenéné prava, ktorym licenéné obdobie skon¢i pred ich odvysielanim, su odpisané do vysledku hospodarenia.
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h) Casové rozliSenie viastnej tvorby

Vlastna tvorba predstavuje vlastni produkciu seridlov, filmov, sitkomov, dokumentov, reality show, spravodajskych
programov a reldcii zameranych na rbézne témy (napr. byvanie, varenie, zabavu, atd’.). Pod vlastnu tvorbu sa zahfila aj
dabing a titulkovanie zahrani¢nych filmov a seridlov.

Vlastnd tvorba sa vykazuje v hodnote priamych nakladov vynaloZenych na vyrobu a je éasovo rozlifena (amortizovand) na
zdklade poétu vysielani. Priame naklady su naklady, ktoré priamo stvisia s tvorbou programov ako napriklad: odmeny
hercov, moderatorov, reZisérov, dramaturgov, scendristov, kameramanov, produkénych, technikov, ndklady na scény
reldcii, rekvizity, kostymy, licencie, ndjomné priestorov na vyrobu reldcii a ostatné ndklady na externé dodavky prac
a sluZieb.

Percentudina vyska amortizicie bola stanovend manazmentom na zdklade historickych skiisenosti v odvetvi televizneho
vysielania a zodpoveda obdobiu, pocas ktorého licenéné prava prindsaju ekonomické GZitky. Pre dve vysielania je to 80%
z obstardvacej ceny po prvom odvysielani a 20% po druhom odvysielani. V pripade troch vysielani ide o 60% z

obstardvacej ceny po prvom odvysielani, 30% po druhom odvysielani a 10% po tretom odvysielani.

V pripade piatich vysielani sa amortizuje 60% z obstardvacej ceny po prvom odvysielani a po 10% je amortizicia po
druhom aZ piatom odvysielani relacie.

Hodnota vlastnej tvorby je podl'a potreby zniZena o programové tituly, ktoré nebudi odvysielané z dévodu nevhodného
obsahového zamerania alebo o zostatkovii hodnotu titulov po prvom odvysielani, ktoré budi odvysielané vo vysielacom
¢ase s nizkym potencidlom vygenerovat’ reklamné vynosy. V pripade, Ze sa programové tituly nezagni reprizovat’ do 4
rokov od skon&enia vysielania poslednej €asti premiéry, odpiSe sa do ndkladov celd zostatkova hodnota daného programu
(formétu, relécie), okrem vlastnej produkcie seridlu Paneldk. V pripade tohto seridlu neddjde k odpisu celej zostatkovej
hodnoty série v pripade, Ze nebola odvysieland do 4 rokov od skongenia vysielania poslednej €asti premiéry, ak bola podas
poslednych 4 rokov odvysieland aspoii jedna epizdda danej série.

Zo samotnej povahy vlastnej tvorby zaéina licenénd doba plynit’ okamZite po jej vyrobe a preto je vykdzand vo vykaze o
finan¢nej situdcii Skupiny ako obeZny majetok.

i)  Finan&né néstroje

Finanény majetok

Finanény majetok Skupiny je zaradeny do jednej z nasledovnych kategorii: cenné papiere uréené na predaj, finanény
majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia, tivery a pohladavky alebo pefiaZzné prostriedky a
peiiazné ekvivalenty. Ziadny majetok Skupiny nie je vykazovany ako finanény majetok drzany do splatmnosti.

Cenné papiere uréené na predaj predstavuji nederivitovy finanény majetok, ktory nie je zaradeny ako finanény majetok
ocefiovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, tivery a pohfadavky ani finanény majetok drZany do splatnosti.
Vo vykaze o finanénej situacii Skupiny je tento majetok vykézany v rdmci polozky ostatné finanéné nastroje.

Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuje finanény majetok, ktory Skupina
drzi na obchodovanie za u¢elom kratkodobého dosiahnutia zisku a derivatové finanéné néstroje. Vo vykaze o finanénej
situdcii Skupiny je tento majetok vykazany v rdmci poloZky ostatné finanéné nastroje.

Derivétové finanéné nastroje Skupina pouZziva na zabezpe&enie proti rizikdm vznikajucim pri prevadzkovych, finangnych a
investi¢nych aktivitach. V sulade s finanénou politikou Skupina nedrZi ani nevydava finan¢né derivaty za i¢elom
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obchodovania. Ked'%e Ziadne derivaty nespiiiaju kritéria uétovania finanéného zabezpetenia podra IFRS v zneni prijatom
Euré6pskou uniou, uétuji sa ako néstroje na obchodovanie.

Uvery a pohPadavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok, ktory
nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaji vtedy, ked’ Skupina poskytne pefiazné prostriedky, tovar alebo sluzby priamo
dlznikovi bez toho, aby mala v imysle s pohl'addvkou obchodovat.

Vo vykaze o finan¢nej situdcii Skupiny je tento majetok vykdzany ako pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky a poskytnuté poZicky.

Pefiazné prostriedky a peflaZné ekvivalenty zahrfiiaji bankové ulty a tlozky. Bankové kontokorentné uvery, ktoré si
splatné na poziadanie a su sidastou petiaZzného riadenia Skupiny, sa pre G&ely vykazu pefiaznych tokov zahffiaju do
pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov.

Finantné zdvizky
Finanéné zavizky Skupiny su zaradené do jednej z nasledovnych kategorii: finanéné zavizky ocefiované redlnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finanéné zavizky.

Finanéné zavizky ocetiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia predstavuju derivatové finan¢né nastroje. Vo
vykaze o finanénej situdcii Skupiny st tieto derivatové finanéné néstroje vykazané v rdamci polozky zdvizky z obchodného
styku a ostatné finanéné zavizky.

Derivatové finanéné nastroje Skupina pouziva na zabezpe&enie proti rizikdm vznikajicim pri prevadzkovych, finan¢nych a
investiénych aktivitich. V stlade s finanénou politikou Skupina nedrZzi ani nevyddva finan¢né derivaty za tw¢elom
obchodovania. Ked'?e Ziadne derivaty nespliiaji kritéri4 uétovania finanéného zabezpetenia podla IFRS v zneni prijatom
Eurépskou tiniou, uétuji sa ako néstroje na obchodovanie.

Ostatné financné zavizky si rézne finanéné zavizky, ktoré nie si ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia.
Vo vykaze o finanénej situacii Skupiny su tieto zavizky vykazané ako bankové tuvery, urofené pozicky, emitované
dlhopisy a zavizky z obchodného styku a ostatné finan¢né zavizky.

i. Prvotné vykazanie finanénych nastrojov
Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere uréené na predaj su vykazané
ku diiu, kedy sa Skupina zaviaZe k ich kupe. Pravidelné kupy a predaje tychto finanénych nastrojov sa vykazuju ku diiu
obchodovania.
Uvery a pohFadévky sii vykazané ku diiu, ked’ st Skupinou nadobudnuté.
Finan&né zavizky su prvotne vykézané ku ditu vzniku.

ii. Ocenovanie finanénych ndstrojov

Cenné papiere uréené na predaj st pri prvotnom vykazani ocenené redlnou hodnotou, toto ocenenie sa zvysi aj o néklady
stivisiace s obstaranim alebo vydanim. Nasledne po prvotnom vykéazani su ocefiované v redlnej hodnote a zisky a straty
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vyplyvajuice zo zmeny reélnej hodnoty su vykazané priamo vo vlastnom imani. Zmena realnej hodnoty cennych papierov
uréenych na predaj je oduactovana z vlastného imania do vysledku hospodérenia v momente predaja. VEetky vzniknuté
naklady spojené s transakciami sa vykazuja vo vysledku hospodarenia.

Ak sa neda spolahlivo urgit’ redlna hodnota, cenné papiere uréené na predaj st vykazané vo vy¥ke obstardvacich ndkladov.

Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia je pri prvotnom vykazani oceneny redlnou
hodnotou bez zvysenia o ndklady suvisiace s obstaranim. Nasledne po prvotnom vykézani je ocefiovany v redlnej hodnote a
zisky a straty vyplyvajlice zo zmeny redlnej hodnoty si vykazované vo vysledku hospodérenia, ako sucast’ zisku / straty
z finanénych néstrojov. Vietky vzniknuté néklady spojené s transakciami sa vykazuju vo vysledku hospodérenia.

Poskytnuté pdZicky si prvotne vykdzané v redlnej hodnote vratane priamo priraditePnych transakénych ndkladov. Po
prvotnom vykazani st ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s pouZitim metody efektivnej urokovej miery.

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'addvky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa
znizuje o pochybné a nevymozitel'né pohl'adavky (pozri i¢tovni zsadu 1)).

Derivatové finanéné nastroje sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou. Nésledne po prvotnom vykazani su derivaty ocefiované
redlnou hodnotou a zisk alebo strata z precenenia na redlnu hodnotu sa vykazuju vo vysledku hospodarenia, ako sucast’
zisku / straty z finanénych ndstrojov. VSetky vzniknuté nadklady spojené s transakciami sa vykazuju vo vysledku
hospodérenia.

Bankové uvery, trofené pdzi¢ky a emitované dlhopisy sa prvotne vykazuju vredlnej hodnote zniZenej o prislusné
transakéné ndklady. V nasledujucich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o finan¢nej situdcii Skupiny vo vyske
amortizovanych néakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa tvery, pdZi¢ky a dlhopisy splatia, sa
vykazuje ako naklad na zéklade efektivnej irokovej miery vo vysledku hospodérenia.

Zéavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zaviizky sa pri ich vzniku ocefiujii menovitou hodnotou, pri ich prevzati sa
oceiiujli obstardvacou cenou.

iii. Zapocitanie finanénych nastrojov
Finanény majetok a zavizky sa kompenzuju a vo vykaze o finan¢nej situacii Skupiny sa vykaZe iba ich netto hodnota
vtedy, ked méa Skupina prdvne vymoZitelny ndrok na kompenzovanie vykézanych hodndt a ked’ existuje Gmysel
vysporiadat’ transakcie na zdklade ich netto hodnoty.

iv. Oduictovanie financnych nastrojov

Finan¢ny majetok je vyradeny vtedy, ked’ Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pradvami, ktoré su v tomto majetku
obsiahnuté. To nastane vtedy, ked’ st tieto prava uplatnené, zaniknd, alebo sa ich Skupina vzda.

Finanéné zdvizky su vyradené vtedy, ked povinnost' Skupiny Specifikovand v zmluve zanikne, je vyrovnana, alebo
zru$ena.
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j)  Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje iny nefinanény majetok (inde v udtovnych zésadach nepopisany), ktory sa oceiiuje pri svojom
vzniku menovitou hodnotou a tieZ zasoby (pozri uétovni zdsadu k)).

k) Zasoby

Zasoby sa vykazujii v obstardvacej cene alebo &istej realizovatePnej hodnote podPa toho, ktord je niZsia. Cista
realizovatel'nd hodnota predstavuje predajnii cenu pri beznom obchodovani zniZenu o predpokladané naklady na predaj.

Ocenenie zasob je na baze metdédy FIFO a obsahuje ndklady spojené s obstaranim.
I) ZniZenie hodnoty
i. Finanény majetok

Ku kazdému diu, ku ktorému sa uctovnd zdvierka zostavuje sa pre finanény majetok, okrem finan¢ného majetku
ocetiovaného redlnou hodnotou cez vysledok hospodéarenia, apre investicie do pridruzenych a spolotne ovladanych
podnikov zist'uje pritomnost’ indikatorov mozného zniZenia hodnoty tohto majetku.

K zniZeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ked z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré
udalosti mali negativny vplyv na predpokladané buduce pefiazné toky plynice z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finan¢ného majetku oceneného amortizovanymi nédkladmi sa vypodéita ako rozdiel medzi jeho
zostatkovou hodnotou a sucasnou hodnotou predpokladanych budicich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou
efektivnou Grokovou sadzbou.

Individudlne vyznamné poloZky sa testujii na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostavajlice poloZky sa hodnotia spolotne v
skupindch, ktoré maji podobné charakteristiky tverového rizika. Vietky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo
vysledku hospodarenia.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zru$i, ak zruSenie moZno objektivne priradit’ k udalosti, ktora nastane po vykézani straty zo
zniZenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa zruSenie vykdZe vo vysledku
hospodéarenia.

Strata zo zniZenia hodnoty investicii v pridruZenych a spoloéne ovlddanych podnikoch sa vypoéita porovnanim néavratnej
hodnoty s jej uctovnou hodnotou. Névratnd hodnota tohto majetku je ¢istd' predajné cena alebo GZitkova hodnota, podla
toho, ktora je vy3sia. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vysledku hospodarenia a sa zru$i, ak sa zvy$i navratna
hodnota.

ii. Nefinanény majetok

Ku kazdému ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, je uctovna hodnota nefinanéného majetku Skupiny okrem
zasob (pozri udtovnu zésadu k)), odloZenej datiovej pohladavky (pozri ictovni zasadu r)), licenénych prav (pozri G&tovnu
zasadu g)) a &asového rozlifenia vlastnej tvorby (pozri Ggtovnil zdsadu h)) predmetom testovania, &i existuju indikatory
moZného zniZenia jeho hodnoty. Ak takéto indikatory existuju, odhadne sa ndvratn4 hodnota daného majetku.

Goodwill a nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti sa neamortizuji, ale sa kaZdoro¢ne posudzuje ich
zniZenie hodnoty ako stcast jednotky generujlicej petiazné prostriedky (angl. cash-generating unit, “CGU*), ku ktorej
patria.
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ZniZzenie hodnoty sa vykaze vidy, ked utovnd hodnota majetku, resp. jednotky generujucej pefiazné prostriedky,
prevy$uje jeho ndvratni hodnotu. Névratna hodnota tohto majetku je &istd predajnd cena alebo uZitkova hodnota, podra
toho, ktord je vy3%ia. Pri urfeni uZitkovej hodnoty sa olakdvané budice pefiazné toky oddrodia na ich sigasni
hodnotu pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord zohladiiuje sti€asné trhové postdenie buducej hodnoty pefiazi
ariziko vztahujuce sa na Skupinu vratane prostredia, v ktorom pdsobi. Pre majetok, ktory negeneruje dostatoéne nezavislé
petiazné toky, sa ndvratnd hodnota uréi pre ti jednotku generujucu petiazné toky, do ktorej dany majetok patri. Jednotka
generujica pefiazné prostriedky je najmen¥ia identifikovatelnd skupina majetku zabezpedujica prijem peitaznych
prostriedkov, ktoré st do velkej miery nezvislé od prijmov peiiaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo skupin
majetku. ZniZenie u¢tovnej hodnoty a jeho zrugenie sa vykazuje vo vysledku hospodérenia ako zniZenie alebo zvysenie
hodnoty dlhodobého majetku.

ZniZenie hodnoty vykazané s ohfadom na jednotku generujiicu pefiazné prostriedky je alokované najskor ako zniZenie
ucétovnej hodnoty goodwillu priradeného jednotke generujucej peiiazné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom ako
zniZenie Gétovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek), a to proporcionalne.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach sa vyhodnocuji ku kaZdému diin, ku ktorému sa
uctovna zdvierka zostavuje s ciefom zistif, &i existuju faktory, ktoré by naznaCovali, Ze sa strata zniZila alebo prestala
existovat’. Strata zo zniZenia hodnoty sa zru§i, ak do§lo k zmene predpokladov pouZitych na urenie ndvratnej hodnoty.
Strata zo zniZenia hodnoty méZe byt zru§ena alebo zniZena len do takej vysky, aby zostatkovad hodnota neprevysila
zostatkovii hodnotu, ktord by bola stanovend po zohladneni odpisov a amortizicie, ak by nebola vykazana strata zo
zniZenia hodnoty. V pripade goodwillu nie je mozné stratu zo zniZenia hodnoty nasledne zniZzit' (zrusit).

m) Rezervy

Skupina vo vykaze o finanénej situdcii zauétuje rezervu, ak existuje zdkonnd alebo mimozmluvna povinnost’ ako désledok
minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti ddjde k ibytku ekonomickych tzitkov a tento
ubytok je spol'ahlivo meratelny.

n) Zamestnanecké poZitky
Skupina ma déchodkovy program s vopred stanovenym ddchodkovym plnenim ako aj s vopred stanovenymi prispevkami.

V pripade programu s vopred stanovenym ddchodkovym plnenim je stanovena vyfka plnenia, ktord zamestnanec pri
odchode do déchodku dostane. VySka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi si napr. vek, pocet odpracovanych
rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Skupina plati pevne stanovené prispevky
tretim osobam alebo vl4de. Skupina nema Ziadnu zmluvni alebo mimozmluvni povinnost’ vyplatit' d’alie prostriedky, ak
vy¥ka aktiv déchodkového programu nie je dostadujiica na vyplatenie vietkych plneni zamestnancov, na ktoré majit narok
za beZné a minulé obdobia.

Zamestnanci Skupiny olakavaji, Zze Skupina bude pokradovat’ v poskytovani tychto pozitkov a podl'a ndzoru manaZmentu
Skupiny je nepravdepodobné, Ze ich Skupina prestane poskytovat’.

Zavizok, vykéazany vo vykaze o finangnej situacii Skupiny vyplyvajici z déchodkovych programov s vopred stanovenym
plnenim, predstavuje sti¢asnii hodnotu zavizku z definovanych poZitkov ku ditu, ku ktorému sa i¢tovnd zévierka zostavuje.

Poistni matematici poéitaju raz rotne zévizok zpoistnych programov s definovanym plnenim pouZitim metody
planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov (,Projected Unit Credit”). Sti¢asnd hodnota zavizku z dbchodkovych
programov s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovend (a) oddiskontovanim odhadovanych buducich
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2. Vyznamné uétovné zisady (pokradovanie)

ubytkov pefiaznych tokov pouzitim Grokovych mier nizko rizikovych $tatnych alebo korporatnych dlhopisov, ktoré maju
dobu splatnosti bliZiacu sa k zavdzku z déchodkovych programov a (b) néslednym priradenim vypocitanej sucasnej
hodnoty do obdobi odpracovanych rokov na ziklade vzorca plnenia penzijného programu.

Poistno-matematicky zisk a strata, vyplyvajtice z Gprav zalozenych na skusenostiach a zo zmien v poistno-matematickych
predpokiadoch sa vykazuji v obdobi, v ktorom nastant.

Skupina prispieva do §tatnych a sikromnych déchodkovych programov s vopred stanovenymi prispevkami.

Skupina plati po&as roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, trazové poistenie a tieZ prispevok do
garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vySke na zéklade vyplatenych hrubych miezd.

0) Ostatné zdviizky

Ostatné zavizky zahfiiaji zavizky vyplyvajice zo zamestnaneckych poZitkov (pozri Gétovni zasadu n)) a iné nefinantné
zavizky (inde v ugtovnych zasadach nepopisané), ktoré sa ocefiuju pri svojom vzniku menovitou hodnotou.

p) Trzby z poskytovania sluZieb
Trzby z poskytnutej reklamy su zau¢tované v obdobi, kedy bola prisluina reklama odvysielana alebo uverejnena.
Trzby z prendjmu reklamnych ploch st vykazané rovnomerne pocas trvania doby prenajmu.

Trzby za poskytnuté sluzby neobsahuju daii z pridanej hodnoty. St tieZ zniZené o zl'avy a zraZky (rabaty, bonusy, skontd
a dobropisy a pod.).

q) Urokové niklady a tirokové vynosy

Urokové vynosy a néklady st u&tované vo vysledku hospodérenia za obdobie, s ktorym stvisia. Urokové vynosy a naklady
zahfiiajii amortizaciu v¥etkych prémii alebo diskontov alebo inych rozdielov medzi pdévodnou Gétovnou hodnotou
trogeného nastroja a jeho hodnotou v &ase jeho splatnosti, vypoéitanou na baze efektivnej tirokovej miery.

r) Dai z prijmov

Naklad dane z prijmov zahfiia splatnii a odloZenu daii. Néklad dane z prijmov sa vykazuje vo vysledku hospodérenia,
okrem pripadu, kedy sa tyka poloZiek vykazovanych priamo vo vlastnom imani, kedy sa vykazuje vo vlastnom imani.

Splatna dafi zahfiia ofakdvanu dati zo zdanitenych prijmov za dany rok podla dafiovych sadzieb platnych ku diiu, ku
ktorému sa ugtovna zavierka zostavuje a Upravy splatnej dane za predchadzajtice roky.

OdloZend daii sa vykazuje vo vykaze o finan¢nej situdcii, pri¢om sa zohladiiujii doasné rozdiely medzi uétovnou
hodnotou majetku a zavizkov aich dafiovou zdkladiiou. OdloZena dafi sa nevzfahuje na nasledovné dodasné rozdiely:
prvotné vykazanie majetku a zavédzkov z transakcie, ktord nie je podnikovou kombinaciou, a ktora neovplyvni uétovny ani
daiiovy zisk alebo stratu, rozdiely tykajiice sa investicii v deérskych spolo€nostiach, pri ktorych je pravdepodobné, Ze sa v
dohfadnej budiicnosti nevyrovnaji. OdloZend daii sa nevykaZe ani pre zdaniteIné rozdiely, ktoré vznikaji pri prvotnom
vykézani goodwillu. OdloZena daii sa pogita podfia datlovych sadzieb, o ktorych sa ofakdva, Ze sa budu uplatiiovat’ pre
docasné rozdiely pri ich realizicii, na zdklade zdkonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku ditu, ku ktorému sa uétovnd
zavierka zostavuje.
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2. Vyznamné fi¢tovné zisady (pokraovanie)

QdloZena daiiova pohladévka a zévizok su vzijomne zapoéitané, ak existuje pravne vymozZitelné pravo zapotitat’ splatny
datiovy zavézok a pohl'adavku a tieto sa tykajii rovnakého dailového viradu a rovnakého dafiového subjektu, alebo sa tykaju
rdznych datiovych subjektov, ale tieto maji v umysle vyrovnat dafiové zavizky a pohl'adavky netto alebo ich daiiové
pohladavky a zavizky budi realizované sti¢asne.

O odloZenej datiovej pohladdvke sa t¢tuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buduci zdklad dane, vogi ktorému bude
mozné vyrovnat' doCasné rozdiely, je dosiahnutelny. OdloZené datiové pohladavky sa preveruji ku kaZdému diiu, ku
ktorému sa i¢tovna zavierka zostavuje a zniZuju sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad dane
z prijmov na ich uplatnenie.

s) Odhady realnych hodnét

Pri stanovovani realnej hodnoty majetku a zdvizkov Skupina pouZiva trhové (pozorovatené) vstupy vzdy, ked je to
mozné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavéizkov sa uréi pouZitim ocefiovacich technik. Pri aplikovani
oceflovacich technik sa pouZivaji odhady apredpoklady, ktoré st konzistentné s informéciami o odhadoch
a predpokladoch, ktoré si k dispozicii, a ktoré by pouZili ticastnici trhu pri stanoveni ceny.

Podrla vstupov pouZitych pri uréeni redlnej hodnoty majetku a zavézkov boli definované rozdielne tirovne redlnej hodnoty:
Uroveti 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a zavizkov.

Uroveii 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v trovni 1, ktoré mozno pozorovat’ pri danom majetku a zavizkoch bud
priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroveii 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie si zaloZené na pozorovatelnych trhovych tdajoch (nepozorovatelné

vstupy).

Nasledovné odseky opisuju hlavné metddy a predpoklady pouZité pri odhadoch redlnych hodnét finanéného majetku
a zdvizkov uvedenych v bode 32 — Udaje o realnej hodnote:

i.  Poskytnuté pozic¢ky

Redlna hodnota sa vypocita na zaklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a Grokov. Pri
odhadoch predpokladanych budicich pefiaznych tokov sa berti do tivahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skuto¢nosti, ktoré

momentu ich poskytnutia, ako aj zmeny v vrokovych sadzbach v pripade poZi€iek s fixnou firokovou sadzbou.

ii. Bankové avery, Grocené péZicky a emitované dlhopisy
Pre uvery a pdZicky bez uréenej lehoty splatnosti sa redlna hodnota vypocita ako suma zavizkov splatnych k datumu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zévierka. Pre tvery, p6Zi¢ky a emitované dlhopisy s dohodnutou lehotou splatnosti je realna
hodnota stanovena na zédklade diskontovanych petiaznych tokov pouZijiic aktudlne tirokové sadzby pomikané v sugasnosti
na ivery a pdzicky s podobnou lehotou splatnosti.

iii. PohPadavky / zavizky z obchodného styku a ostatny finan¢ny majetok / zavizky
Pri pohladdvkach / zavdzkoch sa predpokladd, Ze ich nominalna hodnota predstavuje zéroveii aj realnu hodnotu.

t) Majetok drZzany za ucelom predaja
Ak sa ogakéva, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavizkov v skupine majetku drZanej za ucelom predaja)

sa realizuje predovietkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za utelom predaja.
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2. Vyznamné uctovné zisady (pokracovanie)

V momente pred zaradenim majetku ako drzany za u¢elom predaja sa tento majetok (a vietok majetok a zdvazky v skupine
majetku drZzanej za udelom predaja) preceni v sulade s prislu¥nymi Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva.
Nésledne pri prvotnom vykazan{ ako drZany za Uéelom predaja sa majetok a skupina majetku drZana za G¢elom predaja
vykéZzu v zostatkovej hodnote alebo redlnej hodnote zniZenej o néklady suvisiace s predajom podla toho, ktord je niZiia.
Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drZanej za i€elom predaja st najskor priradené ku goodwillu, a
néisledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zdvdzkom, okrem zasob, finanéného majetku a odloZenej datiovej
pohladavky, ktoré su nad’alej vyjadrené v sulade s G&tovnymi zdsadami Skupiny.

u) Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkové segmenty su ¢asti Skupiny, ktoré si schopné generovat’ vynosy a néklady, o ktorych si k dispozicii finan&né
informécie a ktoré pravidelne vyhodnocuju osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri
uréovani vykonnosti. Vedenie Spolo¢nosti sleduje a za jednotlivé segmenty povaZuje segment “Médid Slovensko”,
segment “Média Ceska republika”, segment ,,Média Rakisko“ a segment “Média Chorvatsko™.

3. Informécie o segmentoch

Medzi-segmentové elimindcie si uvedené v samostatnom stlpci elimindcii. Ceny pouZivané medzi segmentami s urené
na zéklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie.

Informdacie o vyznamnych zdkaznikoch
Skupina nema Ziadne vynosy voci jednému zdkaznikovi, ktoré by presahovali 10% z jej vynosov.

Dodato&né informécie k segmentom

Néklady a vynosy vkonsolidovanom vykaze ziskov astridt aostatnych sudasti komplexného vysledku su
pre novoobstarané spolo¢nosti uvedené od ddtumu akvizicie, pre spolo¢nosti predané pogas obdobia si uvedené do datumu
predaja.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Pozndmky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

4. AKkvizicie a predaje spolo¢nosti
Akvizicie a zaloZenie spolo¢nosti za obdobie 1. janudra 2017 aZ 31. decembra 2017

Informacie k uskutoénenym akvizicidm a k zaloZeniu spolo&nosti za obdobie 1. januara 2017 az 31. decembra 2017 sa
uvedené v bodoch 4.a) az 4.d).

a) Detaily k novym akviziciam

PMT, s.r.o.

Na zéklade zmluvy o kupe obchodného podielu uzatvorenej dita 16. janudra 2017 Spolonost’ prostrednictvom dcérskej
spoloénosti MAC TV s.r.o. obstarala 11% podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti PMT, s.r.o. Obchodny podiel bol
nadobudnuty za 2 tisic EUR. Spoloénost MAC TV s.r.o. uZ predtym vlastnila obchodny podiel vo vyske 16%. K 31.
decembru 2017 je spoloénost’ konsolidovana ekvivalenénou metédou.

Cestovni agentura CKSK, s.r.o.

Na ziklade zmluvy o kupe obchodného podielu uzatvorenej diia 12. jina 2017 Spolo¢nost’ prostrednictvom dcérskej
spolo¢nosti Radio Services a.s. obstarala 30% podiel na zékladnom imani spolo&nosti Cestovna agentira CKSK, s.r.o.
Obchodny podiel bol nadobudnuty za 5 tisic EUR. K 31. decembru 2017 je spolo¢nost’ konsolidovana ekvivalenénou
metédou.

D & C AGENCY s.r.o.

Diia 15. novembra 2017 Spolo¢nost’ prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti BigBoard Praha, a.s. obstarala 50% podiel na
zékladnom imani spolo¢nosti D & C AGENCY s.r.o. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 156 tisic EUR. Spolo¢nost’
BigBoard Praha, a.s. uZ predtym vlastnila 50% podiel, ale nevykonavala efektivnu kontrolu ani spolo¥na kontrolu nad
spolo¢nostou D & C AGENCY s.r.o. K 31. decembru 2017 je spolo¢nost’ konsolidovana tplnou metédou.

Flowee s.r.o.

Dila 4. janudra 2017 Spolotnost’ prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti BigBoard Praha, a.s. zaloZila spolo¢nost’ Flowee
s.r.o. Vyska investicie pri zaloZeni bola 9 tisic EUR a podiel Skupiny na spolo&nosti pri zaloZeni bol 35%. Nasledne diia
15. decembra 2017 Spolo¢nost’ prostrednictvom dcérskej spolo€nosti BigBoard Praha, a.s. obstarala dodatoény podiel vo
vySke 30%. Obstardvacia cena dodatoéného podielu bola 0 EUR. K 31. decembru 2017 je spolo&nost’ konsolidovana
uplnou metddou.

RAIJLREKLAM, spol. s r.o.

Dita 21. decembra 2017 Spolo¢nost’ prostrednictvom dcérskej spolonosti Expiria, a.s. obstarala 51% podiel na zdkladnom
imani spolo¢nosti RAILREKLAM, spol. s r.o. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 2 319 tisic EUR. Spolo&nost Expiria,
a.s. uZ predtym vlastnila 49% podiel a spolo¢nost RAILREKLAM, spol. s r.0. bola konsolidovan4 ekvivalenénou metédou.
K 31. decembru 2017 je spolo¢nost konsolidovand tiplnou metédou.

b) Goodwill

Obstarany goodwill bol priradeny jednotlivym jednotkdm generujicim pefiazné prostriedky (angl. cash-generating unit,
“CGU“), pre ktoré sa otak4va, Ze budi mat wizitok zo synergickych efektov vznikajticich pri podnikovych kombinaciach.

Cestovna agentiira CKSK, s.r.o.
Pri akvizicii tejto spolognosti vznikol goodwill vo vyske 3 tisic EUR. Spolo¢nost’ podnika v oblasti cestovného ruchu.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej uétovnej zdvierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

4. Akvizicie a predaje spolo&nosti (pokratovanie)

Flowee s.r.o.

Pri akvizicii tejto spoloénosti vznikol goodwill vo vySke 177 tisic EUR. Spolocnost’ prevadzkuje webovil stranku (portal),
ktor4 publikuje &ldnky zamerané na zdravy Zivotny §tyl, osobny rozvoj a podobne. Spolo¢nost Flowee s.r.o. vytvdra
vynosy predovietkym ponukou online reklamného priestoru, prevadzkou e-shopu a tieZ organizovanim S$pecidlnych
propagaénych projektov ako rézne podujatia, Skolenia a semindre. Touto akviziciou Skupina posilnila svoju poziciu na trhu
a zlepéila svoje portf6lio v segmente online reklamy.

RAILREKLAM, spol. s r.o.

Pri akvizicii tejto spolognosti vznikol goodwill vo vyZke 480 tisic EUR. Spolo¢host RAIREKLAM, spol. s r.0. prevadzkuje
viac ako 10 000 reklamnych pléch réznych typov a forméatov. Spolognost’ podpisala exkluzivne zmluvy so spoloénostami
Ceské drahy, a.s. ("CD") a Sprava Zelezni&ni dopravni cesty, statni organizace ("SZDC") platné do roku 2020 resp. 2025,
na zéklade ktorych sa spolo¢nost RAIREKLAM, spol. s r.o. stala jedinym subjektom opravnenym pouzivat majetok CD a
SZDC za ugelom umiestnenia reklamy. Touto akviziciou Skupina posilituje svoju poziciu a zlepuje svoje porfolio
reklamnych nosicov.

c) I:Tpravy identifikovaného €istého majetku na redlne hodnoty

Identifikdcia a stanovenie redlnych hodnét majetku a zévizkov boli uskutofnené vedenim Spolo¢nosti za asistencie
nezavislého experta. Naplnenie uprav redlnych hodnét, tak ako st uvedené niZSie, zdvisi od podmienok, ktoré budu
existovat’ na relevantnych trhoch v budiicnosti. Existuje stupefi neistoty ohl'adom budtceho vyvoja relevantnych trhov, na
ktorych uvedené obstarané spolo&nosti pdsobia.

Upravy identifikovaného cistého majetku na redlne hodnoty vyplyvajiice z podnikovych kombindcif uskutocnenych za rok
kondiaci sa 31. decembra 2017 sii uvedené nizsie:

v tisicoch EUR RAILRsEpf)(lL?x’ A GENC!I() sig Celkom
Pozemky, budovy a zariadenia 1543 - 1543
Ostatny nehmotny majetok 789 - 789
Ostatné finan¢né néstroje - 76 76
OdloZeny datiovy zévizok -443 -14 -457
Celkovy &isty vplyv 1 889 62 1951

Upravy redlnych hodnét majetku obidvoch uvedenych spolognosti su zaloZené na odhade manaZmentu a externého
§pecialistu.

Pri uréeni redinych hodnét boli pouzité nasledovné predpoklady:

RAILREKLAM, spol. s r.o.

Reélna hodnota dlhodobého hmotného majetku bola stanovena pouzitim metédy trhového pristupu (market approach) pre
autd a pouzitim metédy ndkladového pristupu (cost approach) pre ostatné polozky dlhodobého hmotného majetku. Pri
nékladovej metode sa redlna hodnota majetku uréuje na zdklade reprodukénej obstardvacej ceny, resp. ceny za aku je
moZné obstarat’ nové ekvivalentné aktiva. Na uréenie reprodukénej obstardvacej ceny boli pouZité pristupy: Replacement
cost new ("RCN") a Cost of reproduction new ("CRN").

Reélna hodnota nehmotného majetku vyplyvajliceho zo zmluvnych vztahov bola stanovend pouZitim metédy vynosového
pristupu (income approach), konkrétne pouZitim met6dy 'MPEEM' (multi-period excess earning method). Pri uréeni redlnej
hodnoty bola pouzitd miera dlhodobého rastu 2% pre rok 2021 a d'alfie obdobia. Takito miera rastu je povaZovana za
primerant v ramci trhu, na ktorom spoloénost’ podnika. Pre roky 2019 a 2020 ofakédva manazment rast vynosov na urovni
1,5%, resp. 0,3%. Pre rok 2018 manament Skupiny ofakdva pokles vynosov o 3,7%, ktory stvisi s povinnostou
demonté¥e &asti reklamnych zariadeni vyplyvajucej z novely Zékona o pozemnych komunikéciach v Ceskej republike
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej ictovnej zdvierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

4. Akvizicie a predaje spolo¢nosti (pokrafovanie)

(pozri bod 36 - Ostatné udalosti). Miera opotrebenia bola stanovena na 10%. Pri stanoveni redlnych hodn6t nehmotného
majetku boli pouzité¢ diskontné sadzby 10,3% a 14,1%. Doba Zivotnosti pre kategériu dlhodobého nehmotného majetku
vyplyvajliceho zo zmluvnych vzt'ahov bola stanovena na 10 rokov.

D & C AGENCY s.r.o.
Reélna hodnota finanénej investicie bola stanovend pouZitim metody vynosového pristupu (income approch), konkrétne
met6dy diskontovanych pefiaznych tokov. Pri uréeni redlnej hodnoty bola pouZita miera dlhodobého rastu 2%, takato miera
rastu je povazovana za primerant v ramci trhu, na ktorom spoloénost’ podnikd, a diskontny faktor na tirovni 9,2%.
Vysledkom alokécie kupnych cien pri ostatnych podnikovych kombinécidch neboli Ziadne tipravy redlnej hodnoty.

d) Efekt z akvizicii

Obstaranie spolocnosti malo nasledujiici efekt na majetok a zavizky Skupiny:

RAILREKLAM,

v tisicoch EUR Ostatné Celkom
spol. s r.o.
Ostatny nehmotny majetok 921 4 925
Pozemky, budovy a zariadenia 1 846 - 1846
Ostatné finan¢né nastroje - - 265 265
Podiel v pridruZenych a spolo¢ne ovladanych podnikoch -2228 60 -2 168
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 510 2 512
Ostatny majetok 168 8 176
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2 506 21 2527
Urogené pozicky - -201 -201
Rezervy =274 - 274
Zavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zévizky -978 -95 -1073
Ostatné zavizky -170 -2 -172
OdloZeny dailovy zavizok -392 -14 -406
Z4aviazky zo splatnej dane z prijmov -70 - -70
Nekontrolujice podiely - 95 95
Cisty identifikovatelny majetok 1839 143 1982
Goodwill z akvizicii novych dcérskych spolo¢nosti 480 20 500
Néklady na akvizicie 2319 163 2482
Zaplatend odmena, vysporiadand v peniazoch -2319 -163 -2482
Hotovost’ ziskana 2 506 21 2527
Cisty pefiaZny prijem / (vydaj) 187 -142 45
Zisk odo dila akvizicie 88 141 229
Trzby odo diia akvizicie - 1 1

Ak by boli akvizicie uskutoénené k 1. januaru 2017, manaZment Spolo¢nosti odhaduje, Ze konsolidované trzby za obdobie
1. januara 2017 az 31. decembra 2017 by boli v hodnote 193 855 tisic EUR a konsolidovana strata vo vyske 1 621 tisic
EUR.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej uétovnej zdvierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

4. Akvizicie a predaje spolocnosti (pokratovanie)
Akvizicie a zaloZenie spolo¢nosti za obdobie 1. janudra 2016 az 31. decembra 2016

Informécie k uskutoénenym akvizicidm a k zaloZeniu spolo¢nosti za obdobie 1. janudra 2016 aZ 31. decembra 2016 st
uvedené v bodoch 4.e) az 4.i).

€) Detaily k zaloZeniu spolo¢nosti

Velonet éR, $.I.0,

Diia 11. januara 2016 Spolo¢nost’ prostrednictvom dcérskej spolocnosti BigBoard Praha, a.s. zaloZila spolodnost
VELONET CR, s.r.o. Vyska investicie pri zaloZeni bola 7 tisic EUR. Spolotnost je konsolidovand metédou uplnej
konsolidécie.

1§} Detaily k novym akvizicidm

skupina Chorvitsko!

Na zdklade zmluvy o kipe akcii uzatvorenej dita 5. aprila 2016 Spoloénost’ obstarala 80,32% podiel na zakladnom imani
spolo¢nosti NOVI LIST d.d. Akcie boli nadobudnuté za 4 821 tisic EUR. Touto akviziciou sa Spolognost’ zéroveti stala
kone&nou materskou spolo&nostou pre spolotnosti Nova Revija d.o.0. (100% podiel), Adami¢ d.o.0. (100% podiel),
Kreativni mediji d.o.0. (75% podiel), Smokva d.o.0. (50% podiel) a Glas Istre Novine d.o.0. (30% podiel). Spolo¢nosti
Nova Revija d.o.0., Kreativni mediji d.o.0. a Smokva d.o.0. k 31. decembru 2016 uz nie s konsolidované v rdmci Skupiny
(pozri bod 4.1) a 4.m)), ostatné obstarané spolo¢nosti si konsolidované metédou tiplnej konsolidécie.

Na zéklade zmluvy o kiipe obchodného podielu uzatvorenej diia 5. aprila 2016 Spoloénost’ obstarala 59,05% podiel na
zdkladnom imani spolo¢nosti Glas Istre Novine d.0.0. Obchodny podiel bol nadobudnuty za
201 tisic EUR. Touto akviziciou sa Spolo¢nost’ zéroveii stala koneénou materskou spoloénost'ou pre jej deérsku spolognost’
Infantinfo d.o.0. (99,54% podiel). Obidve spolo¢nosti st konsolidované metddou tiplnej konsolidécie.

Na zaklade zmluvy o kipe obchodného podielu uzatvorenej dia S. aprila 2016 Spolo¢nost’ obstarala 100% podiel na
zékladnom imani spolo¢nosti RTD d.o.0. Zadar. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 134 tisic EUR. Spolo¢nost’ je
konsolidovand metédou iplnej konsolidacie.

Magical roof s.r.o.

Na zéklade zmluvy o kipe obchodného podielu uzatvorenej diia 2. juna 2016 Spolotnost prostrednictvom dcérskej
spoloénosti Slovenskd produkénd, a.s. obstarala 100% podiel na zdkladnom imani spoloénosti Magical roof s.r.o.
Obchodny podiel bol nadobudnuty za 7 tisic EUR. Spolo¢nost je konsolidovana metédou tiplnej konsolidacie.

NIVEL PLUS s.r.o.

Na zaklade zmluvy o kiipe obchodného podielu uzatvorenej diia 7. oktdbra 2016 Spolognost’ obstarala 100% podiel na
zékladnom imani spolo&nosti NIVEL PLUS s.r.o. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 850 tisic EUR. Cast’ kiipnej ceny
vo vyske 450 tisic EUR bola zapocitand s poskytnutou pdZzickou, druhd &ast’ bude splacana postupne. Spolo¢nost’ je
konsolidovand metédou tiplnej konsolidécie.

News Advertising s.r.o.

Na zdklade zmluvy o kiipe obchodného podielu uzatvorenej diia 16. decembra 2016 Spolo¢nost’ prostrednictvom dcérskej
spolo¢nosti BigBoard Praha, a.s. obstarala 100% podiel na z&kladnom imani spolonosti News Advertising s.r.o.
Obchodny podiel bol nadobudnuty za 4 021 tisic EUR. Spolo&nost’ je konsolidovana metédou tiplnej konsolidécie.

! skupina Chorvatsko zahfiia spolodnosti NOVI LIST d.d., Nova Revija d.0.0., Adami¢ d.o.0., Kreativni mediji d.0.0., Smokva d.o.0., Glas Istre Novine
d.o.o., Infantinfo d.o.0. a RTD d.o.o0. Zadar
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo&nosti
Poznémky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

4. Akvizicie a predaje spoloénosti (pokrafovanie)
2) Goodwill

Obstarany goodwill bol priradeny jednotlivym jednotkdm generujiicim pefiazné prostriedky (angl. cash-generating unit,
“CGU*), pre ktoré sa ofakava, Ze buda mat’ Gzitok zo synergickych efektov vznikajicich pri podnikovych kombinaciach.

skupina Chorvitsko
Pri akvizicii tejto skupiny vznikol goodwill v celkovej hodnote 2 291 tisic EUR. Spolognosti v skupine Chorvétsko si
zamerané najmé na vyddvanie dennikov a poskytovanie sluzieb v printovom segmente.

News Advertising s.r.o.

Tato spolotnost’ je najvadsi hrad na trhu v oblasti double bigboardov v Ceskej republike. Pri akvizicii tejto spolo&nosti
vznikol goodwill vo vyske 1 740 tisic EUR, alokovany na CGU BigBoard Praha. Vznik goodwillu stvisi s ofakdvanymi
synergiami a posilnenim pozicie BigBoard Praha, a.s. v ramci trhu s double bigboardami.

NIVEL PLUS s.r.o.
Této spolotnost vyddva Bratislavské noviny. Pri akvizicii tejto spolofnosti vznikol goodwill vo vyske
776 tisic EUR.

h) Upravy identifikovaného &istého majetku na reilne hodnoty
Identifikdcia a stanovenie redlnych hodnét majetku a zdvdzkov boli uskutoénené vedenim Spolognosti za asistencie
nezavislého experta. Naplnenie Uprav redlnych hodnét, tak ako si uvedené niZSie, zavisi od podmienok, ktoré budu
existovat’ na relevantnych trhoch v budicnosti. Existuje vysoky stupeii neistoty ohTadom budiceho vyvoja relevantnych

trhov, na ktorych uvedené obstarané spolo¢nosti pdsobia.

Upravy identifikovaného cistého majetku na redine hodnoty vyplyvajiice z podnikovych kombindcii uskutocnenych za rok
konciaci sa 31. decembra 2016 si uvedené nizsie:

skupina News Advertising

» tigieweh AUR Chorvitsko S.I.0. Celkom
Pozemky, budovy a zariadenia 2767 286 3053
Ostatny nehmotny majetok -165 984 819
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky -2 592 - -2 592
Majetkové ticasti -445 - -445
OdloZen4 datiova pohladavka 213 - 213
Urotené pozicky 281 - 281
Zavidzky z obchodného styku a ostatné finanéné zavézky 1039 - 1039
Ostatné zavizky 85 - 85
OdloZeny daiiovy zavizok -649 -241 -890
Celkovy Cisty vplyv 534 1029 1563

Pri uréeni redlnych hodnét boli pouZité nasledovné predpokiady:

skupina Chorvatsko

Redlna hodnota nehmotného majetku - znaliek - bola stanovend pouZitim vynosového pristupu (income approach),
konkrétne metédou 'relief-from-royalty method'. Pri uréeni reélnej hodnoty bola pouZit4d miera dlhodobého rastu 1,8%.
Miera rastu bola vypocitand na zaklade miery inflacie v Chorvétsku. Pri stanoveni redlnych hodn6t znaciek bola pouZitd
'royalty rate' vo vyske 0,5% a diskontnd sadzba 20,9%. V3etky identifikované zna¢ky maju neobmedzenu dobu Zivotnosti.
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Redlna hodnota jednotlivych poloZiek dlhodobého hmotného majetku bola stanovena pouZitim metédy nédkladového
pristupu (cost approach) alebo trhového pristupu (market approach). Doba Zivotnosti pre dlhodoby hmotny majetok bola
stanovend na 37 rokov.

Upravy redlnych hodnét pohl'adavok a zavizkov sii zaloZzené na odhade manaZmentu a externého 3pecialistu.

News Advertising s.r.o.

Reélna hodnota nehmotného majetku vyplyvajiceho zo zmluvnych vztahov bola stanovend pouZitim vynosového pristupu
(income approach), konkrétne metédou MPEEM' (multi-period excess earnings method). Pri uréeni redlnej hodnoty bola
pouzitd miera dlhodobého rastu 5% pre obdobie 2018-2021 a 2% pre d’alsie obdobia. Tak4to miera rastu je povazovan za
primeranti v rdmci trhu, na ktorom spolo¢nost’ podnikd. Miera opotrebenia bola stanovend na 10%. Pri stanoveni redlnych

hodnét nehmotného majetku bola pouZitd diskontndé sadzba 11,39%. Doba Zzivotnosti pre kategdriu dlhodobého
nehmotného majetku vyplyvajiceho zo zmluvnych vztahov bola stanovend na 10 rokov.

Redlna hodnota dlhodobého hmotného majetku bola stanovena pouZitim metédy nékladového pristupu (cost approach) a
vynosového pristupu (income approach).

Upravy realnych hodn6t st zaloZené na odhade mana¥mentu a externého Specialistu.

Vysledkom alokécie kiipnych cien pri ostatnych podnikovych kombinacidch neboli Ziadne Gpravy reélnej hodnoty
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti

Poznimky konsolidovanej iétovnej zavierky za rok koné&iaci sa 31. decembra 2017

4. Akvizicie a predaje spolo¢nosti (pokracovanie)

)} Efekt z akvizicii

Obstaranie spolocnosti malo nasledujiici efekt na majetok a zdvizky Skupiny:

v tisicoch EUR

Ostatny nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Ostatné finanéné nastroje

Poskytnuté pozicky

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Ostatny majetok

Odlozend datiova pohladévka

Pohladéavky zo splatnej dane z prijmov

Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty

Urodené pozicky

Rezervy

Zéavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky
Ostatné zavizky

OdlozZeny datiovy zavézok

Zaviazky zo splatnej dane z prijmov

Nekontrolujuice podiely

Cisty identifikovatel'ny majetok

Goodwill z akvizicii novych dcérskych spolo¢nosti
Niklady na akviziciu

Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch
Hotovost’ ziskand
Cisty pefiaZny prijem / (vydaj)

Strata odo diia akvizicie
TrZby odo diia akvizicie

News

skupina Advertising
Chorvitsko S.T.0. Ostatné  Celkom
671 984 - 1 655
6179 1458 10 7 647
49 - - 49
463 - - 463
1346 56 38 1440
638 65 8 711
213 - - 213
3 1 6 10
64 80 50 194
-939 - - -939
-486 - - -486
-2 334 -117 -24 2475
-2 039 -5 -7 -2 051
-648 241 - -889
-4 - - -4
-311 - - -311
2 865 2281 81 5227
2291 1740 776 4 807
5156 4021 857 10 034
-5 156 -4 021 -7 9184
64 80 50 194
-5 092 -3 941 43 -8 990
-249 -6 -827 -1 082
9902 58 329 10289

Ak by boli akvizicie uskutotnené k 1. januaru 2016, manazment Spolo¢nosti odhaduje, Ze konsolidované trzby za rok
kont¢iaci sa 31. decembra 2016 by boli vhodnote 173 034 tisic EUR akonsolidovand strata vo vyske

6 535 tisic EUR.

Predaj spolo¢nosti za obdobie 1. januidra 2017 aZ 31. decembra 2017

Informécie k uskutoénenym predajom za obdobie 1. janudra 2017 aZ 31. decembra 2017 sti uvedené v bodoch 4.j) a 4.k).
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Poznamky konsolidovanej ii€tovnej zévierky za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

4. Akvizicie a predaje spolotnosti (pokratovanie)
1)) Detail k predaju spolo¢nosti
Infantinfo d.o.o.
Dria 7. februdra 2017 bol predany 98,64% podiel v spolo¢nosti Infantinfo d.o.o. Predajnd cena podielu bola
7 tisic EUR. Skupine zostal eSte podiel na spolo&nosti Infantinfo d.o.0. vo vyske 0,9%.

Adami¢ d.o.o.
Diia 8. decembra 2017 bol bezodplatne predany 100% podiel v spolo&nosti Adami¢ d.o.o.

k) Efekt z predaja spolocnosti

Predaj spolocnosti mal nasledujici efekt na majetok a zavdzky Skupiny:

v tisicoch EUR Infantinfo d.o.o. Adami¢ d.o.o. Celkom
Pozemky, budovy a zariadenia -13 -6 -19
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky =57 -40 -97
Ostatny majetok -1 -183 -184
Petiazné prostriedky a peitaZzné ekvivalenty -3 -1 -4
Urotené pbZicky 21 - 21
Zévizky z obchodného styku a ostatné finan&né zavizky 108 453 561
Ostatné zavizky 42 39 81
Odchadzajice €isté identifikovatel’né zaviizky 97 262 359
Predajna cena 7 - 7
Zisk z predaja 104 262 366
Ziskana odmena, vysporiadand v peniazoch 7 - 7
Ubytok hotovosti -3 -1 -4
Cisty pefiazny prijem / (vydaj) 4 -1 3

Predaj spolo¢nosti za obdobie 1. janudra 2016 aZ 31. decembra 2016
Informécie k uskuto€nenym predajom za obdobie 1. janudra 2016 aZz 31. decembra 2016 st uvedené v bodoch 4.1) a 4.m).
D Detail k predaju spolotnosti
Kreativni mediji d.o.o. a Smokva d.o.o.
Dita 14. jina 2016 boli podiely v spolofnostiach Kreativni mediji d.o.o. (75% podiel) a Smokva d.o.o.

(50% podiel) predané tretej strane. Predajna cena spolo¢nosti bola 67 tisic EUR.

Nova Revija d.o.0.
Diia 8. jula 2016 likvidacioun zanikla spolo&nost’ Nova Revija d.o.0. (100% podiel).
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej uctovnej zdvierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

4. Akvizicie a predaje spolo¢nosti (pokraovanie)
m) Efekt z predaja spolo¢nosti

Predaj spolocnosti mal nasledujiici efekt na majetok a zavézky Skupiny:
Kreativni mediji

v tisicoch EUR d.c.0. a Smokva

d.o.o.
Ostatny majetok -3
Podiel v spolo¢ne ovladanych podnikoch -7
Odchidzajtici Cisty identifikovatel'ny majetok -10
Predajn4 cena 67
Zisk z predaja 57
Ziskana odmena, vysporiadana v peniazoch 67
Ubytok hotovosti -
Cisty pefiaZny prijem 67

5. Trzby zo sluZieb

Trzby podia hlavnych kategdrii si uvedené v nasledujiicej tabulke:

vtisicoch EUR Rok kondiacisa  Rok kondiaci sa
31. decembra 31. decembra

2017 2016

Trzby zo segmentu ,,Médid Slovensko* 98 937 86 103
Trzby zo segmentu ,,Médid Ceska republika‘ 42 518 38991
Trzby zo segmentu ,,Média Rakusko* 33655 32345
TrZby zo segmentu ,,Médi4 Chorvétsko* 12 576 9333
Celkom 187 686 166 772

6. Ostatné previadzkové vynosy

v tisicoch EUR Rok kon¢iaci sa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra

2017 2016

Vynosy z prieskumov trhu 349 339
TrZby z predaja zasob 279 624
Nahrady od poist'ovne 211 169
Vynosy z pokit a penéle 152 36
Vynosy z odpisanych zavizkov 26 248
Ostatné 512 274
Celkom 1529 1 690
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Pozm” konsolidovane’ i¢tovne’ zdvier zarok konciaci sa 31. decembra 2017

7. Mzdové naklady

v tisicoch EUR Rok kontiaci sa Rok kontiaci sa
31. decembra 31. decembra

2017 2016

Mzdové naklady -21 826 -20 303
Prispevky na socidlne zabezpe&enie a zdravotné poistenie -5 810 -4741
Ostatné mzdové naklady -1269 -1286
Celkom -28 905 -26 330

Priemerny potet zamestnancov Skupiny v obdobf od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 bol 805 z toho 32 veducich
zamestnancov (v obdobf od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016: 806 zamestnancov, z toho 32 veducich zamestnancov).

Pocet zamestnancov Skupiny k 31. decembru 2017 bol 821 z toho 37 vedicich zamestnancov (k 31. decembru 2016 bol
pocet zamestnancov 818, z toho 41 vedicich zamestnancov).

8. PouZitie a odpis licenénych priv

v tisicoch EUR Bod Rok kongéiaci sa Rok kong¢iaci sa

31. decembra 31. decembra

2017 2016

PouZitie licenénych prav 18 -13 994 -13 066

Odpis nepouzitych licenénych prav 18 -18 27

Celkom -14 012 -13 093
9. Odpisy, amortizicia a zniZenie hodnoty dlhodobého majetku

v tisicoch EUR Bod Rok konciaci sa Rok kontiaci sa

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Amortizicia 13 -9 691 -9 780

Odpisy 15 -8 189 -8 842

(Tvorba) / rozpustenie opravnej poloZzky k dlhodobému majetku 15 -8 825

Celkom -17 888 -17 797
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JOI Media House, a. s. a dcérske spoloénosti

Pozn’ konsolidovane’ Gétovne’ zdvier za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

10. Ostatné prevadzkové niklady

v tisicoch EUR

Reklamné naklady

Retransmisia

Spotreba materidlu a energif

Naklady na opravy a GidrZbu

Ostatné néklady na vydavanie regiondlnych dennikov
Ostatné dane a poplatky

Pravne, Gctovné a poradenské sluzby

Prendjom reklamného &asu

Prendjom priestorov

Mediélne prieskumy

Niéklady na reprezentaciu spolo&nosti, sponzoring
Poplatky ochrannym autorskym zvéizom a do AVF!
Sluzby programovej podpory a IT sluzby

(Tvorba) / rozpustenie rezerv

Naklady na outsourcing

Naéklady na dopravu a poistenie automobilov
Ostatny prendjom

Telefénne poplatky a internetové sluzby

SluZby suvisiace s priestormi v ndjme

Néklady na poistenie majetku

(Tvorba) / rozpustenie opravnej polozky k obchodnym pohl'addvkam a k zdsobam

Pokuty a pendle
Ostatné
Celkom

Rok konciaci sa
31. decembra
2017

-9 784
-8 331
-4 300
-4 275
-3 299
-2 191
-2 007
-1942
-1780
-1737
-1298
-1275
-1270
-1 244
-1 198
=715
-660
-640
-441
-351
295
-247
-4 139
-52 829

Rok konéiaci sa
31. decembra
2016

-9 143
-7843
-3 999
-4 503
-2 190
-2 062
-1581
-1927
-1728
-1900
-1111
-1201
-800
177
-1048
-733
-498
-590
-443
-315
-604
-86

-2 983
-47111

1AVF — Audiovizudlny fond - verejnopravna institticia na podporu a rozvoj audiovizuélnej kultiry a priemyslu

Skupina vyuziva sluzby auditorskych spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0., PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
KPMG Austria AG a KPMG D.O.0. na overenie individudlnych uétovnych zavierok spolognosti Skupiny a
konsolidovanej G&tovnej zavierky Spolo¢nosti. Naklady na tieto sluZzby za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 boli vo vyske

229 tisic EUR (za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2016: 196 tisic EUR).

Za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 Skupina vynaloZila ndklady na iné sluZby poskytované auditorskymi spoloénostami
KPMG Slovensko spol. s r.0., PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., KPMG Austria AG a KPMG D.0.0. vo vyske 2 tisic
EUR (za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2016: 5 tisic EUR).

Néklady na vylep, tla¢ a odstrafiovanie reklamy, prezentované v roku 2016 ako sugast’ tejto poznamky, su od roku 2017
prezentované v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku samostatne.
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11. Urokové niklady a vynosy

v tisicoch EUR Bod Rok koniaci sa

31. decembra
2017

Urokové vynosy

Poskytnuté pozicky 1818

Ostatné -

Celkovy urokovy vynos 1818

Urokové niklady

Emitované dlhopisy 26 -8455

Bankové uvery -3 769

Urotené pozitky -481

Ostatné -350

Celkovy tirokovy niklad -13 055

Urokové néklady, netto -11 237

12. Daii z prijmov

v tisicoch EUR Rok koniaci sa
31. decembra

2017

Splatnd daii z prijmov

BeZny rok 2250

Opravy minulych obdobi 116

OdloZena daii z prijmov

Vznik a zanik do&asnych rozdielov a dafiovych strat -1 396

Zmena sadzby dane -44

Celkov4 vykdzana daii vo vykaze ziskov a strit, niklad / (zniZenie

nikladov) 926
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JOJ Media House, a. s. a deérske spolo&nosti
Pozndmky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017

12. Daii z prijmov (pokracovanie)

Prevod od teoretickej dane z prijmov k efektivnej sadzbe

v tisicoch EUR 2017 % 2016 %
Strata pred zdanenim -1 020 -7 615

Dail z prijmov vo vy¥ke domécej sadzby -214 21 -1 675 22
Vplyv dafiovych sadzieb v inych krajindch 4 - 50 -1
Trvalo neuznané naklady, netto 1496 -147 811 -11
Zmena sadzby dane -44 4 -1 009 13
Zisk z vyhodnej kipy -32 3 - -
Daniové straty, ku ktorym nebola u¢tovana odloZena dafi v beZznom

obdobi 369 -36 731 -9
Umorenie datiovych strat, ku ktorym v minulosti nebola uétovana

odloZena dar -410 40 -159 2
Opravy odloZeného dafiového zavizku / pohl'adavky minulych obdobi -505 49 -14 -
ZniZenie odloZenej datiovej pohl'adavky v beZznom obdobi z dévodu jej

nevyuZitia 124 -12 130 -2
Oprava splatnej dane minulych obdobi 116 -11 -40 1
Datiové licencie 22 -2 -69 1
Celkova vykazana daii vo vykaze ziskov a strit, niklad / (zniZenie

nikladov) 926 -91 -1244 16

OdloZena dati z prijmov je vypoéitand pouZitim platnej sadzby dane, o ktorej sa predpokladd, Ze bude platnd v obdobi,
v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zavizok vyrovna.

Od 1. janudra 2017 je sadzba dane na Slovensku 21% (2016: 22%). Daflova sadzba v Ceskej republike je 19% (2016:
19%), v Rakusku 25% (2016: 25%) a v Chorvatsku 18% (2016: 20%).
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Pozna konsolidovane’ G&tovne’ zavier

13. Goodwill, televizny formit a ostatny nehmotny majetok

Rok konciaci sa 31. decembra 2017

v tisicoch EUR

Obstarivacia cena
Zostatok k 1. janudru 2017
Prirastky

Prirastky pri akvizicii
Vyradenia

Vyradenia pri predaji spolonosti
Presun do skupiny majetku
drZaného za u€elom predaja
Zmena metddy konsolidécie
Zmeny v ddsledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2017

Opravky a opravné poloZKky
Zostatok k 1. janudru 2017
Amortizicia

Vyradenia

Vyradenia pri predaji spolo€nosti
Zmeny v dbsledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2017

Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. januiru 2017
Zostatok k 31. decembru 2017

Televizny
formit

109 134

109 134

-24 886
-4 554

-29 440

84 248
79 694

Zmluvné

vztahy Goodwill

68 788

834
1879
71 501

-16 406
-3 861

-483
-20 750

52 382
50 751
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14 833

177

-370
480

222
15342

-3273

-3273

11 560
12 069

za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017

Obchodna
znacka

124
8120

7 996
8 120

Ostatny
majetok

9943
1219

-965

3584
3281

Celkom

210 694
1219
181
-965

-2

=370
1401

2319
214 477

-50 924
-9 691
580

-529
-60 562

159770
153 915



JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Pozndmky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok kongiaci sa 31. decembra 2017

13. Goodwill, televizny format a ostatny nehmotny majetok (pokracovanie)

Rok kondiaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR

Obstardvacia cena

Zostatok k 1. januiru 2016
Prirastky

Prirastky pri akvizicii
Vyradenia

Zmeny v dbsledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2016

Oprivky a opravné polozky
Zostatok k 1. janudru 2016
Amortizicia

Vyradenia

Zmeny v dosledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2016

Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. januaru 2016
Zostatok k 31. decembru 2016

Televizny Zmluvné Obchodni Ostatny

format vzahy Goodwill znatka majetok Celkom
109 134 67 802 10 054 7710 8 339 203 039
- - - - 1245 1245

- 984 4 807 289 382 6462

- - - - -18 -18

- 2 -28 -3 -5 -34

109 134 68 788 14 833 7996 9943 210 694
-20 205 -12 686 -3273 - -4 982 -41 146
-4 681 -3718 - - -1381 -9 780
- - - - 4 4

- -2 - - - -2

-24 886 -16 406 -3273 - -6 359 -50 924
88 929 55116 6 781 7710 3357 161 893
84 248 52 382 11 560 7 996 3 584 159 770

14. Test na zniZenie hodnoty majetku

Na zéklade dévodov uvedenych v bode 2 — Vyznamné uétovné zasady, ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
vedenie Skupiny vykonalo testy na zniZenie hodnoty nehmotného majetku pre vietky identifikované jednotky generujiice

pefiazné prostriedky.

a) Test na zniZenie hodnoty majetku za rok kontiaci sa 31. decembra 2017

CGU BigBoard Praha!

K 31. decembru 2017 Skupina vykazovala pre CGU BigBoard Praha! goodwill vo vyske 4 020 tisic EUR a nehmotny

majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znacka vo vyske 2 165 tisic EUR.

PouZité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny BigBoard Praha! k 31. decembru 2017 boli

nasledovné:

° Hodnota zpouZivania goodwillu bola odvodend od budicich pefiaznych tokov odhadnutych
manaZmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiazné toky boli zostavené na ziklade vysledkov
minulych obdobi, stcasnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5-ro€ného obchodného planu CGU. Projektovanie

peiiaznych tokov pouZzité pri uréovani uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

U] Miera rastu pouZita na extrapoldciu projektovanych pefiaZznych tokov po skonéeni tohto pitro¢ného obdobia
bola stanovena vo vyske 2% a je povaZovand za primeranii v ramci trthu, na ktorom CGU podnika,
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Pozn’ konsolidovane’ u¢tovne’ zavier za rok konciaci sa 31. decembra 2017

14. Test na zniZenie hodnoty majetku (pokratovanie)

° Pouzitd diskontnd sadzba vo vyske 8,75% bola urfend na zaklade cielovej Struktury pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolognosti podnikajicich v danom odvetvi,

. Kracovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveii najcitlivejimi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manaZmentom vyhodnotené otakdvané Cisté pefiaZzné toky a diskontna sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véhy kazdého kI'i€ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pri€om tieto su konzistentné s externymi
zdrojmi informécii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v sivislosti s CGU BigBoard Prahal.

Spolotnost’ vykonala citlivostnii analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Nérast diskontnej
sadzby z 8,75% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie ¢istych pefiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manaZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU Slovenska produkéna?

Skupina k 31. decembru 2017 nevykazovala goodwill ani dlhodoby nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti
pre CGU Slovenska produkéna®. Spolodnost’ vroku 2017 vykonala analyzu ¢&i existujii indikdtory zniZenia hodnoty
majetku priradeného ku CGU Slovenska produkéna®. Spolo¢nost’ na zdklade analyzy identifikovala indik4tory moZného
znehodnotenia majetku CGU Slovenské produkéna?, a preto uskutoénila test na zniZenie hodnoty majetku.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Slovenska produkéna? k 31.decembru 2017 boli
nasledovné:

J Hodnota z pouZivania majetku bola odvodend od budcich peitaznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiazné toky boli zostavené na zadklade vysledkov minulych obdobi,
suc¢asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5-ro¢ného obchodného planu CGU. Projektovanie pefiaznych tokov
pouZité pri uréovani uZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

. Miera rastu pouZitd na extrapolaciu projektovanych peitaznych tokov po skon&eni tohto pitroéného obdobia
bola stanovend vo vyske 2% a je povaZovana za primerant v rdmci trhu, na ktorom CGU podnika,

. Pouzit4 diskontna sadzba vo vyske 9% bola uréend na zaklade ciefovej $truktiry pomeru vlastnych a cudzich
zdrojov kapitélu perovnatelnych spolo&nosti podnikajucich v danom odvetvi,

] Kragovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveti najcitlivejsimi faktormi pri stanoveni ndvratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené ofakavané Cisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véhy kazdého kPudového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pri¢om tieto st konzistentné s externymi
zdrojmi informécii.

Na zdklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU Slovenska
prodkuéna?,

Spolo¢nost’ vykonala citlivostnu analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Narast diskontnej
sadzby z 9% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie €istych pefiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manaZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.
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CGU Akzent BigBoard®
K 31. decembru 2017 Skupina vykazovala pre CGU Akzent BigBoard® goodwill vo vyske 1 913 tisic EUR a nehmotny
majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znacka vo vyske 1 865 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Akzent BigBoard® k 31.decembru 2017 boli
nasledovné:

e Hodnota zpouZivania goodwillu bola odvodend od budicich pefiaznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Buduce peiiaZzné toky boli zostavené na zdklade vysledkov minulych obdobi,
stiigasnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie pefiaznych tokov
pouZité pri urovani uZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

] Miera rastu pouZitd na extrapolaciu projektovanych petiaznych tokov po skon&eni tohto patroéného obdobia
bola stanovend vo vyske 2% a je povaZovand za primeranu v rdmei trhu, na ktorom CGU podnika,

o Pouzitd diskontna sadzba vo vyske 8,5% bola uréena na zéklade cielovej $truktary pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajucich v danom odvetvi,

e Klugovymi predpokladmi, ktoré boli ziroveil najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni ndvratnosti hodnoty, boli
manaZmentom vyhodnotené ofakavané &isté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véhy kazdého kii¢ového predpokladu vychadzal z historickych skisenosti, pri¢om tieto su konzistentné s externymi
zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU Akzent
BigBoard.

Spolo¢nost” vykonala citlivostmi analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych petiaznych tokov. Nérast diskontnej
sadzby z 8,5% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manaZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU EPAMEDIA*

Skupina k 31. decembru 2017 nevykazovala pre CGU EPAMEDIA* goodwill. K 31. decembru 2017 Skupina vykazovala
pre CGU EPAMEDIA* nehmotny majetok sneobmedzenou dobou Zivotnosti znatka vo  vyske
3 800 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny EPAMEDIA*k 31.decembru 2017 boli nasledovné:

L Hodnota z pouZivania nehmotného majetku bola odvodend od buducich peifiaznych tokov odhadnutych
manaZmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiazné toky boli zostavené na zéklade vysledkov
minulych obdobi, si¢asnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5 roéného obchodného plénu CGU. Projektovanie

petiaZznych tokov pouzité pri uréovani uZzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

° Miera rastu pouZitd na extrapoldciu projektovanych pefiaznych tokov po skonéeni tohto patro¢ného obdobia
bola stanovend vo vyske 2% a je povaZovand za primerani v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

° PouZitd diskontnd sadzba vo vySke 8,5% bola urfend na zéklade cielovej $truktury pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitdlu porovnate'nych spolo¢nosti podnikajucich v danom odvetvi,
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e Klucovymi predpokladmi, ktoré boli zdroveii najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni ndvratnosti hodnoty, boli
manaZzmentom vyhodnotené o€akavané Cisté pefiazné toky a diskontnd sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véahy kazdého kIicového predpokladu vychddzal z historickych skiisenosti, pri¢om tieto st konzistentné s externymi
zdrojmi informacii.

Na zdklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stivislosti s CGU EPAMEDIA*,

Spolo¢nost’ vykonala citlivostnti analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych petiaZnych tokov. Narast diskontnej
sadzby z 8,5% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU RADIO SERVICESS
Skupina k 31. decembru 2017 vykazovala pre CGU RADIO SERVICES® goodwill vo vyske 3 430 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny RADIO SERVICES® k 31.decembru 2017 boli
nasledovné:

e Hodnota zpouZivania nehmotného majetku bola odvodend od budicich peiiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budiuce pefiazné toky boli zostavené na zéklade vysledkov
minulych obdobi, si€asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5 roéného obchodného planu CGU. Projektovanie
pefiaznych tokov pouZité pri uréovani izitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

U] Miera rastu pouZité na extrapolaciu projektovanych petiaznych tokov po skonéeni tohto patroéného obdobia
bola stanovend vo vySke 2% a je povaZovana za primerant v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

° Pouzitd diskontnd sadzba vo vyske 9,5% bola urend na zaklade cielovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatel'nych spolo¢nosti podnikajtcich v danom odvetvi,

e Klaovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveil najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni névratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené oCakévané Cisté pefiazné toky a diskontnd sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véhy kaZzdého kI'i€¢ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, priom tieto si konzistentné s externymi
zdrojmi informacii.

Na zdklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU RADIO
SERVICES®.

Spolo¢nost’ vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Nérast diskontnej

sadzby z 9,5% na 12% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych petlaznych tokov o 10% oproti odhadu
manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU Chorvitsko®
K 31. decembru 2017 Skupina vykazovala pre CGU Chorvitsko® goodwill vo vyske 1 928 tisic EUR a nehmotny majetok
s neobmedzenou dobou Zivotnosti zna¢ka vo vySke 290 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Chorvatsko®k 31. decembru 2017 boli nasledovné:

. Hodnota z pouZivania goodwillu bola odvodené od buddcich pefiaznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiaZzné toky boli zostavené na zaklade vysledkov minulych obdobf,
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sucasnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a S-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie pefiaznych tokov
pouZité pri uréovani uZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

e Miera rastu pouzitd na extrapoldciu projektovanych petiaZznych tokov po skonéeni tohto pétroéného obdobia
bola stanovena vo vyske 2% a je povaZovana za primerami v rameci trhu, na ktorom CGU podnika,

. Pouzita diskontnd sadzba vo vyske 8,75% bola uréend na zdklade cielovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnateI'nych spolognosti podnikajticich v danom odvetvi,

. KTIa¢ovymi predpokladmi, ktoré boli zdroveii najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manaZmentom vyhodnotené oakdvané Cisté pefiazné toky a diskontnd sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véahy kazdého kli¢ového predpokladu vychédzal z historickych skiisenosti, pri¢om tieto st konzistentné s externymi
zdrojmi informdcii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU Chorvatsko®.

Spolo¢nost’ vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu ¢istych pefiaznych tokov. Nérast diskontnej
sadzby z 8,75% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie €istych petiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku

! Skupina BigBoard Praha zahfiia spolo¢nosti BigBoard Praha, as., BigMedia, spol. s r.0., Czech Outdoor s.r.o., Expiria, a.s.,
RAILREKLAM, spol. s ro., MG Advertising, s.r.o., Barrandia s.r.o., Cesk}" billboard, s.r.o., outdoor akzent s.r.o.,
Bilbo City s.r.o., QEEP, as., Velonet CR, s.r.0., D & C AGENCY s.r.0., News Advertising s.r.0. a Flowee s.1.0.

2 Skupina Slovenské produkénd zahfiia spoloénosti Slovenska produkénd, a.s., MAC TV s.r.0., PMT, s.r.0., DONEAL, s.r.0. a Magical
roof s.r.o.

3 Skupina Akzent BigBoard zahfiia spolotnosti Akzent BigBoard, a.s., BigMedia, spol. s r.o., RECAR Bratislava a.s., RECAR
Slovensko a.s., Media representative, s.r.o. a BHB, s.r.o.

4 Skupina EPAMEDIA zahftia spolo&nosti EPAMEDIA — EUROPAISCHE PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN GMBH a R + C
Plakatforschung und —kontrolle Gesellschaft mbH,

3 Skupina RADIO SERVICES zahifia spolo&nosti Radio Services a.s. a Cestovna agentiira CKSK, s.r.0.
6 Skupina Chorvatsko zahfiia spolo¢nosti NOVI LIST d.d. a Glas Istre Novine d.o.o0.
b) Test na zniZenie hodnoty majetku za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
CGU BigBoard Praha!
K 31. decembru 2016 Skupina vykazovala pre CGU BigBoard Praha' goodwill vo vyske 3 179 tisic EUR a nehmotny

majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znacka vo vyske 2 044 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny BigBoard Praha! k 31. decembru 2016 boli
nasledovné:
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. Hodnota z pouZivania goodwillu bola odvodenda od buducich pefiaznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Budiice petiazné toky boli zostavené na zaklade vysledkov minulych obdobi,
sti¢asnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie peiiaznych tokov
pouzité pri ur€ovani uZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

] Miera rastu pouZita na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skonéeni tohto patroéného obdobia
bola stanovena vo vyike 2% a je povaZovana za primeranti v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

] Pouzitad diskontnd sadzba vo vyske 8,75% bola uréend na zaklade cielovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitélu porovnatelnych spoloénosti podnikajticich v danom odvetvi,

. Kli¢ovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveii najcitlivej¥imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manaZmentom vyhodnotené ofakavané Cisté peflazné toky a diskontnad sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véhy kazdého kI'i€ového predpokladu vychddzal z historickych skiisenosti, pricom tieto su konzistentné s externymi
zdrojmi informaécii.

Na zéklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zni¥enia hodnoty majetku v stivislosti s CGU BigBoard Praha!.

Spolo¢nost” vykonala citlivostnt analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych peiiaznych tokov. Narast diskontnej
sadzby z 8,75% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manaZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU Slovensk4 produkéni?

Skupina k 31. decembru 2016 nevykazovala goodwill ani dlhodoby nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti
pre CGU Slovenska produkéna?. Spolognost’ vroku 2016 vykonala analyzu & existuji indikatory zniZenia hodnoty
majetku priradeného ku CGU Slovensk4 produkén4®. Spolo¢nost’ na zéklade analyzy identifikovala indikatory moZného
znehodnotenia majetku CGU Slovenska produkina?, a preto uskutognila test na zniZenie hodnoty majetku.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Slovenskd produkéna® k 31.decembru 2016 boli
nasledovné:

e Hodnota zpouZivania majetku bola odvodend od budicich pefiaznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Budice petiazné toky boli zostavené na ziklade vysledkov minulych obdobi,
sutasnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie pefiaznych tokov
pouZité pri uréovani uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

° Miera rastu pouZitd na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skonéeni tohto pitroEného obdobia
bola stanovend vo vyske 2% a je povaZovand za primerani v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

* Pouzita diskontna sadzba vo vySke 9% bola uréena na zaklade cielovej Struktiry pomeru vlastnych a cudzich
zdrojov kapitilu porovnatenych spolo¢nosti podnikajticich v danom odvetvi,

. KTrugovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveni najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manaZmentom vyhodnotené ofakdvané Cisté pefiaZzné toky a diskontnd sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véhy kazdého klIi¢ového predpokladu vychéadzal z historickych skiisenosti, pri€om tieto si konzistentné s externymi
zdrojmi informécii.

Na zdklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo znfZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU Slovenska

prodkuéna?
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Spolo&nost’ vykonala citlivostnu analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu €istych pefiaznych tokov. Nérast diskontnej
sadzby z 9% na 10% by spdsobil znehodnotenie majetku vo vyske 11 313 tisic EUR. ZniZenie Cistych pefiaznych tokov
o 10% oproti odhadu manaZzmentu by spdsobilo znehodnotenie majetku vo vyske 8 768 tisic EUR.

CGU Akzent BigBoard?
K 31. decembru 2016 Skupina vykazovala pre CGU Akzent BigBoard®> goodwill vo vyske 1 913 tisic EUR a nehmotny
majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti zna¢ka vo vyske 1 865 tisic EUR.

Pourité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Akzent BigBoard® k 31.decembru 2016 boli
nasledovné:

] Hodnota z pouZivania goodwillu bola odvodend od budtcich petiaznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiazné toky boli zostavené na zaklade vysledkov minulych obdobi,
sigasnych vysledkov z prevadzkovej &innosti a S-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie pefiaznych tokov
pouZité pri uréovani uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

° Miera rastu pouZitd na extrapolaciu projektovanych peitaznych tokov po skonceni tohto pétrocného obdobia
bola stanovena vo vyske 2% a je povaZovand za primerant v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzita diskontna sadzba vo vyske 8,5% bola urend na zéklade cielovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitdlu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajicich v danom odvetvi,

e Kladovymi predpokladmi, ktoré boli zdroveri najcitlivejdimi faktormi pri stanoveni ndvratnosti hodnoty, boli
mana’mentom vyhodnotené ofakavané ¢isté pefiazné toky a diskontn4 sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
vihy kazdého kFugového predpokladu vychddzal z historickych skiisenosti, priom tieto su konzistentné s externymi
zdrojmi informacii.

Na ziklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU Akzent
BigBoard®.

Spolo¢nost’ vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych peifiaznych tokov. Nérast diskontnej
sadzby z 8,5% na 10% by nesp6sobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych peitaznych tokov o 10% oproti odhadu
manaZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU EPAMEDIA*

Skupina k 31. decembru 2016 nevykazovala pre CGU EPAMEDIA* goodwill. K 31. decembru 2016 Skupina vykazovala
pre CGU EPAMEDIA* nehmotny majetok sneobmedzenou dobou  Zivotnosti znatka vo  vyske
3 800 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny EPAMEDIA*k 31.decembru 2016 boli nasledovné:
. Hodnota z pouzivania nehmotného majetku bola odvodena od buducich petiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budice peiiazné toky boli zostavené na zéklade vysledkov

minulych obdobi, sigasnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5 ro€ného obchodného planu CGU. Projektovanie
petiaznych tokov pouZité pri uréovani uZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,
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. Miera rastu pouZit4 na extrapolaciu projektovanych pettaznych tokov po skonéeni tohto pitroéného obdobia
bola stanovena vo vyske 2% a je povaZzovand za primerant v rdmci trhu, na ktorom CGU podnika,

o Pouzitd diskontnd sadzba vo vyske 8,5% bola urlend na zdklade cieFovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnateInych spolo&nosti podnikajiicich v danom odvetvi,

e Klucovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveil najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni néavratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené ogakdvané &isté peflazné toky a diskontnd sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
véhy kaZdého kli¢ového predpokladu vychédzal z historickych skéisenosti, pricom tieto su konzistentné s externymi
zdrojmi informécii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU EPAMEDIA*.

Spolo¢nost’ vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych petiaZnych tokov. Nérast diskontnej
sadzby z 8,5% na 10% by nespOsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych petiaZnych tokov o 10% oproti odhadu
manaZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU RADIO SERVICES?
Skupina k 31. decembru 2016 vykazovala pre CGU RADIO SERVICES?® goodwill vo vygke 3 430 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny RADIO SERVICES® k 31.decembru 2016 boli
nasledovné:

® Hodnota zpouZivania nehmotného majetku bola odvodend od budicich pefiaznych tokov odhadnutych
manaZmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budice petiaZné toky boli zostavené na zéklade vysledkov
minulych obdobi, sti€asnych vysledkov z prevadzkovej &innosti a 5 ro&ného obchodného planu CGU. Projektovanie
peilaznych tokov pouZité pri uréovani GZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

e Miera rastu pouZitd na extrapol4ciu projektovanych pefiaznych tokov po skon&eni tohto patroéného obdobia
bola stanovena vo vy¥ke 2% a je povaZovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnik4,

® PouZita diskontnd sadzba vo vyske 9,5% bola urfena na zdklade cielovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitdlu porovnatenych spolo¢nosti podnikajuicich v danom odvetvi,

¢ Klugovymi predpokladmi, ktoré boli zdroved najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni névratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené ofakdvané Cisté pefiazné toky a diskontnd sadzba. Pristup manazmentu pri stanoveni
véhy kaZdého kl'i€ového predpokladu vychadzal z historickych skisenosti, pridom tieto si konzistentné s externymi
zdrojmi informacif.

Na zéklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU RADIO
SERVICES®,

Spolo¢nost’ vykonala citlivostmi analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych petiaznych tokov. Narast diskontnej
sadzby z 9,5% na 12% by nesposobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.
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14. Test na zniZenie hodnoty majetku (pokracovanie)

CGU Chorvitsko®
K 31. decembru 2016 Skupina vykazovala pre CGU Chorvatsko® goodwill vo vyske 2 262 tisic EUR a nehmotny majetok
s neobmedzenou dobou Zivotnosti znatka vo vyske 286 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Chorvatsko®k 31. decembru 2016 boli nasledovné:

° Hodnota z pouZivania goodwillu bola odvodend od buducich pefiaZznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Buduce pefiazné toky boli zostavené na zéklade vysledkov minulych obdobi,
suéasnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie pefiaZnych tokov
pouZité pri uréovani uZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

° Miera rastu pouzitd na extrapoldciu projektovanych petiaznych tokov po skonéeni tohto patroéného obdobia
bola stanovena vo vyske 2% a je povaZovand za primerani v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

J Pouzita diskontnd sadzba vo vyske 8,75% bola uréend na zéklade cielovej $truktury pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatel'nych spoloénosti podnikajucich v danom odvetvi,

o KTa¢ovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveiti najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni ndvratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené ofakévané Cisté pefiazné toky a diskontnd sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni
vahy kaZdé¢ho kli€ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pri¢om tieto su konzistentné s externymi
zdrojmi informécii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU Chorvatsko®.

Spolo¢nost” vykonala citlivostnil analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Narast diskontnej
sadzby z 8,75% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefiaznych tokov o 10% oproti odhadu
manaZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

! Skupina BigBoard Praha zahffia spoloénosti BigBoard Praha, a.s., BigMedia, spol. s r.0., Czech Qutdoor s.r.o., Expiria, as.,
RAILREKLAM, spol. s ro. MG Advertising, sr.o., Barrandia sr.o., Cesky billboard, sr.., outdoor akzent sr.o.,
Bilbo City s.r.0., QEEP, ass., Velonet CR, s.r.o. a News Advertising s.r.0.

2 Skupina Slovenskd produkdnd zahfila spolodnosti Slovensk4d produkénd, as., MAC TV sr.o., DONEAL, sro. a
Magical roof s.r.o.

3 Skupina Akzent BigBoard zahfia spolo&nosti Akzent BigBoard, a.s., BigMedia, spol. s r.0., RECAR Bratislava a.s., RECAR
Slovensko a.s., Media representative, s.r.0. a BHB, s.r.o.

4 Skupina EPAMEDIA zahfia spoloénosti EPAMEDIA — EUROPAISCHE PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN GMBH a R + C
Plakatforschung und —kontrolle Gesellschaft mbH,

3 Skupina RADIO SERVICES zahfiia spolognost’ Radio Services a.s.

6 Skupina Chorvatsko zahfiia spoloénosti NOVI LIST d.d. a Glas Istre Novine d.o.0. vratane ich dcérskych spolo&nosti (pozri bod 37 -
Spolo¢nosti v rdmei Skupiny) a spolo¢nost RTD d.o.o. Zadar
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15. Pozemky, budovy a zariadenia

Rok kondiaci sa 31. decembra 2017

v tisicoch EUR Bigboardy
a ostatné Stroje,
Budovy reklamné pristroje  Obstardvany
Pozemky astavby zariadenia  a zariadenia majetok Celkom

Obstardvacia cena

Zostatok k 1. januaru 2017 983 8097 92 437 17 476 932 119925
Prirastky - 136 1710 2821 2 851 7518
Presuny - - 1048 5 -1 053 -
Vyradenia - -5 -2582 -264 -79 -2 930
Vyradenia pri predaji spolo¢nosti - -17 - -13 - -30
Presun do skupiny majetku

drZaného za ucelom predaja - -119 - -18 - -137
Zmena metddy konsolidacie - - 1692 147 7 1 846
Zmeny v ddsledku kurzovych

rozdielov 13 83 2306 152 28 2582
Zostatok k 31. decembru 2017 996 8175 96 611 20 306 2686 128774

Opravky a opravné poloZzky

Zostatok k 1. janudru 2017 - -517 -19213 -11 427 - -31157
Odpisy - -266 -5216 -2707 - -8 189
Tvorba opravnej polozky - - -8 - - -8
PouZitie opravnej polozky - - 43 - - 43
Vyradenia - 1 1788 197 - 1986
Vyradenia pri predaji spolo¢nosti - 2 - 9 - 11
Presun do skupiny majetku

drzaného za i¢elom predaja - - - 9 - 9
Zmeny v dosledku kurzovych

rozdielov - -3 -504 -64 - -571
Zostatok k 31. decembru 2017 - -783 -23110 -13 983 - -37 876

Zostatkova hodnota

Zostatok k 1. janudru 2017 983 7 580 73224 6 049 932 88 768
Zostatok k 31. decembru 2017 996 7392 73 501 6323 2 686 90 898
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15. Pozemky, budovy a zariadenia (pokratovanie)

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR Bigboardy
a ostatné Stroje,
Budovy reklamné pristroje  Obstardvany
PozemKky astavby zariadenia  a zariadenia majetok Celkom

Obstardvacia cena

Zostatok k 1. januaru 2016 300 2693 89 091 16 269 750 109103
Prirastky - 357 3573 1991 1588 7 509
Prirastky pri akvizicii 692 5111 1413 381 50 7 647
Presuny - - 1160 143 -1 303 -
Vyradenia - - -2 804 -1303 -153 -4 260
Zmeny v ddsledku kurzovych

rozdielov -9 -64 4 -5 - -74
Zostatok k 31. decembru 2016 983 8 097 92 437 17 476 932 119925

Oprivky a opravné polozky

Zostatok k 1. janudru 2016 - -296 -16 187 -9 614 - 26097
Odpisy - -222 -5632 -2 988 - -8 842
PouZitie opravnej polozky - - 391 - - 391
Rozpustenie opravnej polozky - - 825 - - 825
Vyradenia - - 1391 1174 - 2 565
Zmeny v dbsledku kurzovych

rozdielov - 1 -1 1 - 1
Zostatok k 31. decembru 2016 - -517 -19213 -11 427 - -31157

Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. janudru 2016 300 2397 72 904 6 655 750 83 006
Zostatok k 31. decembru 2016 983 7 580 73224 6 049 932 88 768

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku vyplyva z pldnu na demontdZz reklamnych zariadeni (RZ) v
spolo¢nostiach v Rakusku. Dévodom planovanej demontdZe je zastaranost’ RZ a uspora nékladov do budicnosti. Podl'a
planu na demontdZ RZ sa planovalo v horizonte rokov 2015 - 2016 demontovat' 4 000 kusov RZ. Demontované RZ
Skupina uz nebude viac vyuzivat. Na zaklade tohto plénu, Skupina k 31. decembru 2014 uétovala o zniZeni hodnoty
dlhodobého hmotného majetku vo vyske 2 676 tisic EUR. Vyska zniZenia hodnoty dlhodobého hmotného majetku

zodpovedala ugtovnej hodnote RZ, ktoré sa planuji demontovat’.

Za rok konciaci sa 31. decembra 2017 Skupina pouZila opravni poloZzku vo vyske 43 tisic EUR v ramci vyradenia majetku,
ktorého sa opravna polozka tykala a vytvorila opravnu polozku vo vyske 8 tisic EUR (za rok konéiaci sa 31. decembra
2016: pouzitie opravnej polozky 391 tisic EUR a zru¥enie opravnej polozky z dévodu zaniku opodstatnenia jej existencie
825 tisic EUR).

K 31. decembru 2017 je vyska opravne]j polozky 387 tisic EUR, ktord bude v nasledujicich rokoch pouZita v ramci procesu
beznej demontdZe RZ.
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15. Pozemky, budovy a zariadenia (pokraovanie)

Poistenie majetku
Skupina poistila majetok vo&i Zivelnym pohromam, odcudzeniu, vandalizmu a proti vieobecnym strojnym rizikdm, Auti
ma Skupina poistené kompletnym havarijnym a zakonnym poistenim. Skupina je taktieZ poistend vo&i zodpovednosti za
§kodu. Celkova vyska poistnej hodnoty majetku k 31. decembru 2017 je 55 054 tisic EUR (k 31. decembru 2016:
45 063 tisic EUR).

Prenajaty majetok

Skupina si prenajima autd, vysielaciu techniku, lod’ a pozemok a budovu na zéklade zmluvy o finanénom leasingu. Zmluva
o finanénom leasingu pozemku a budovy je uzavretd do roku 2021. Zmluvy o finan¢nom leasingu vysielacej techniky a
lode s1i uzavreté do roku 2020.

K 31. decembru 2017 je zostatkovd hodnota prenajatého majetku vo vyske 3 816 tisic EUR (k 31. decembru 2016:
3203 tisic EUR).

Obmedzenie nakladania s majetkom

Policia CR, Utvar pre odhalovanie korupcie a finan¢nej kriminality, dita 23. juna 2014 v suvislosti s vySetrovanim
podozrenia zo spachania trestného ¢inu povinnosti pri sprave cudzieho majetku, rozhodla Uznesenim o zaisteni reklamnych
ploch spoloc¢nosti Czech Outdoor s.r.o. Zaistenie sa tyka 164 reklamnych kon3trukcii v zostatkovej hodnote priblizne 5 411
tisic EUR. Spolo¢nost’ Czech Outdoor s.r.o. podla Uznesenia méZe plochy nad’alej prevadzkovat k svojej podnikatel'skej
€innosti, nesmie ich viak prevadzat’ na tretie osoby alebo zataZovat' zdloZnymi pravami. Vy§§ie spomenuté trestné konanie
nie je vedené voci spolognosti Czech Outdoor s.r.o., ani voéi jej sidasnym, & minulym konatelom. Trestné konanie je
vedené voti byvalym konateom spolognosti Reditelstvi silnic a dalnic CR, s ktorou Czech Outdoor s.r.o0. v roku 2010
uzavrela dodatok k ndjomnym zmluvdm. Vedenie spolotnosti Czech Outdoor s.r.o., zastupované AK BroZ, Sokol &
Novék, podniké aktivne kroky smerujtice k odstraneniu tohto zaistenia. Zaistenie bezprostredne nemd vyznamny vplyv na
hospodarske vysledky Skupiny.

16. Ostatné finanéné nistroje

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016
Cenné papiere urtené na predaj 498 101
Podielové fondy 430 437
Ostatny finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia 34 33
Celkom 962 571

Administratorom podielovych fondov je Raiffeisenlandesbank Niedertsterreich-Wien AG.

Hierarchia redlnej hodnoty

Stanovenie redlnej hodnoty financného majetku oceriovaného redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia je uvedené
v nasledujiicej tabulke:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016

Uroveii 1 464 470
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17. Podiel v pridruZenych a spolo¢ne ovlidanych podnikoch

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2017 2016
PridruZené podniky 63 1300

K 31. decembru 2017 je podiel Skupiny na nevykadzanych stratach pridruZenych a spolo¢ne ovlddanych podnikov vo vyske
4 tisic EUR kumulativne (k 31. decembru 2016: 3 tisic EUR).

Za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017 bol podiel Skupiny na nevykazanych stratich pridruzenych a spolo¢ne ovladanych
podnikov vo vyske 1 tisic EUR (za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2016: 2 tisic EUR).

PridruZzené podniky

Za rok koné&iaci sa 31. decembra 2017 je podiel Skupiny na zisku z nevyznamnych pridruZzenych podnikov vo vyske 51
tisic EUR (za rok konéiaci sa 31. decembra 2016: 0 tisic EUR). Podiel Skupiny na ostatnych sucastiach komplexného
vysledku nevyznamnych pridruZzenych podnikov je 0 tisic EUR (za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2016: 0 tisic EUR).

K 31. decembru 2016 mala Skupina vyznamnu investiciu v pridruZzenom podniku RAILREKLAM, spol. s r.0. s miestom
podnikania v Ceskej republike. K 31. decembru 2017 je pridruzeny podnik RAILREKLAM, spol. s r.0. konsolidovany
metédou uplnej konsolidacie.

Sthrnné financné udaje za pridruZeny podnik RAILREKLAM, spol. s r.o. za rok konciaci sa 31. decembra 2016 si uvedené
v nasledujicej tabulke:

v tisicoch EUR 31. decembra
2016

Dlhodoby majetok 233
Krétkodoby majetok 2 563
Kréatkodobé zavazky -1 036
Cisty majetok (100%) 1760
Podiel Skupiny na &istom majetku 863
Goodwill 437
Hodnota investicie v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situicii 1300
v tisicoch EUR Rok koniaci sa
31. decembra

2016

Vynosy (100%) 4370
Zisk za obdobie (100%) 408
Ostatné sucasti komplexného vysledku (100%) -2
Komplexny vysledok za obdobie (100%) 406
Podiel Skupiny na komplexnom vysledku 119
Dividendy prijaté Skupinou od pridruzeného podniku 57
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18. Licentné prava a fasové rozliSenie vlastnej tvorby

Rok kondiaci sa 31. decembra 2017

v tisicoch EUR Casové rozligenie

Licen¥né priva vlastnej tvorby Celkom
Obstardvacia cena
Zostatok k 1. janudru 2017 16 059 34738 50 797
Prirastky 15281 29 936 45217
Pouzitie -13 994 -25 451 -39 445
Odpis -18 -3914 -3932
Zmeny v ddsledku kurzovych rozdielov 32 - 32
Zostatok k 31. decembru 2017 17 360 35309 52 669
Opravné poloZky
Zostatok k 1. janudru 2017 - -2941 -2 941
PouZitie - 952 952
Zostatok k 31. decembru 2017 - -1 989 -1989
Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. janudru 2017 16 059 31797 47 856
Zostatok k 31. decembru 2017 17 360 33 320 50 680
Rok kondiaci sa 31. decembra 2016
v tisicoch EUR Casové rozli¥enie

Licen&né priva vlastnej tvorby Celkom
Obstaridvacia cena
Zostatok k 1. januaru 2016 15532 27 980 43 512
Prirastky 13 620 30 590 44210
Pouzitie -13 066 -23 832 -36 898
Odpis -27 - =27
Zostatok k 31. decembru 2016 16 059 34738 50 797
Opravné poloZky
Zostatok k 1. janudru 2016 - -3 009 -3 009
Pouzitie - 68 68
Zostatok k 31. decembru 2016 - -2 941 -2 941
Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. janudru 2016 15532 24971 40 503
Zostatok k 31. decembru 2016 16 059 31797 47 856

Za rok kontiaci sa 31. decembra 2017
seridly (v r. 2016: serialy a reality show).

najvicsi podiel na prirastkoch ¢asového rozliSenia vlastnej tvorby predstavovali
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18. Licen&né priva a ¢asové rozlifenie vlastnej tvorby (pokra¢ovanie)

v tisicoch EUR

Platné licen¢né préva a licenéné prava so zaciatkom doby platnosti do
1 roka po datume i¢tovnej zavierky

ObeZné licenéné prava

Licen¢né prava so za¢iatkom doby platnosti viac ako 1 rok po datume ti¢tovne;j
zavierky

Licen¢né prava so zaiatkom doby platnosti viac ako 2 roky po ditume uctovnej
zavierky

Dlhodobé licenéné priva

Celkom

31. decembra
2017

15610
15610

395

1355
1750

17 360

31. decembra
2016

14 680
14 680

297

1082
1379

16 059

Skupina nema Ziadne licenéné prava ani Ziadne &asové rozli¥enie vlastnej tvorby ocenené v hodnote prevydujlicej &istl
realizaéni hodnotu, ked'Ze vedenie Skupiny otakava prijmy z odvysielanej reklamy, ktoré prevysia hodnotu licenénych
préav a ¢asového rozlifenia vlastnej tvorby vykézanych v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situdcii.

19. Pohladiavky z obchodného styku a ostatné pohPadiavky

v tisicoch EUR

Pohl'adavky z obchodného styku
Ostatné pohladavky

Medzisti¢et pohl’adidvky
Opravna poloZzka k pohladavkam
Celkom

Vyvoj opravnej polozky v priebehu uctovného obdobia:

v tisicoch EUR

Zostatok k 1. janudru

Tvorba

Pouzitie

Rozpustenie

Vyradenia pri predaji spolo¢nosti
Zmeny v ddsledku kurzovych rozdielov
Zostatok k 31. decembru

31. decembra
2017

30008

1349
31 357
-1 854
29 503

Rok kon¢iaci sa

31. decembra
2017

2260
752
-163
-1072
-3

80
1854

Opravné polozky k pohladdvkam zohl'adiiuji bonitu klienta a jeho schopnost’ splacat’ svoje zavizky

Strana 62 z 86

F-71
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2016

24 662

1503
26 165
-2 260
23 905

Rok kondiaci sa
31. decembra
2016

1981
1292
-314
-697
-2
2260
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20. Poskytnuté pozicky
v tisicoch EUR
Poskytnuté pozicky
Celkom

Pozri tieZ bod 31 - Informacie o riadeni rizika.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu iictovného obdobia:

v tisicoch EUR

Zostatok k 1. janudru

Tvorba

Zmeny v dosledku kurzovych rozdielov
Zostatok k 31. decembru

21. Ostatny majetok

v tisicoch EUR

Poskytnuté zalohy

Néklady budicich obdobi

Zasoby

Dailové pohPadavky

Pohladavky voéi zamestnancom a intitiicidm socidlneho zabezpeenia
Celkom

22, PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty

v tisicoch EUR

Bezné ucty v bankach
Peniaze v hotovosti
Ceniny

Celkom
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31. decembra
2017

26211
-497
25714

Rok konéiaci sa
31. decembra
2017

40
454

497

31. decembra
2017

2017
1881
865
531
66
5360

31. decembra
2017

17450
90
32
17572

31. decembra
2016

30344
-40
30 304

Rok konfiaci sa
31. decembra
2016

27
13

40

31. decembra
2016

1123
1335
822
421
114
3815

31. decembra
2016

11724
71
14
11 809
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Poznédmky konsolidovanej i&tovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

23. Skupina majetku drZand za G¢elom predaja

Detailnd Struktira skupiny majetku drZanej za icelom predaja k 31. decembru 2017 je nasledovna:

RTD d.o.o0. BigMedia,

v tisicoch EUR Zadar spol. s r.o. Celkom
Média ~ Médid Ceskd

Segment Chorvdtsko republika

Majetok

Goodwill 370 - 370

Pozemky, budovy a zariadenia 9 119 128

Ostatné finan¢né néstroje 1 - 1

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky 161 - 161

PettaZné prostriedky a peflazné ekvivalenty 29 - 29

Celkom majetok 570 119 689

Zaviizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné financné zavizky 20 - 20

Ostatné zavizky 33 - 33

OdloZeny datiovy zévazok 49 - 49

Celkom zaviizky 102 - 102

Pozemky, budovy a zariadenia vo vyske 119 tisic EUR v spolo¢nosti BigMedia, spol. s r.o. predstavuje byt uréeny na
predaj.

24. Vlastné imanie

Zikladné imanie

K 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 je zdkladné imanie Spolo¢nosti vo vyske 25 tisic EUR. Zakladné imanie
k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 pozostdva z 1 000 kmetiovych akcii v nomindlnej hodnote 25 EUR za jednu
akciu.

Drzitel' akcie je opravneny obdrZat’ dividendy a je oprdvneny hlasovat’ na valnych zhromaZdeniach Spolo¢nosti jednym
hlasom za akciu.

Zakladné imanie bolo tplne splatené.

Ostatné fondy

Ostatné fondy zahfiiaji zdkonny rezervny fond vo vyske 310 tisic EUR, ostatné kapitdlové fondy vo vyske
59 337 tisic EUR a fond z prepo¢tu cudzich mien vo vyske -410 tisic EUR (k 31. decembru 2016: zdkonny rezervny fond
vo vyske 307 tisic EUR, ostatné kapitdlové fondy vo vyske 51 576 tisic EUR a fond z prepo¢tu cudzich mien vo vyske
-979 tisic EUR).

Spoloénost’ je povinnd na ziklade slovenskych pravnych predpisov tvorit rogne zdkonny rezervny fond v minimalnej
vyske 10% z Cistého zisku a minimédlne do vySky 20% z registrovaného zadkladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond moZe byt pouZity iba na dhradu strat spolo¢nosti a nesmie sa pouzit na vyplatu dividend. Vypocet
rezervného fondu je uskutoéneny v stilade s pravnymi predpismi.
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24. Vlastné imanie (pokracovanie)

Nekontrolujice podiely
NizZsie uvedené dcérske spolocnosti maju nekontrolujiice podiely, ktoré sii vyznamné z pohladu Skupiny:

Vlastnicky podiel pripadajtci

Miesto podnikania nekontrolujicim podielom
31. decembra 2017 31. decembra 2016
% %
BigBoard Praha, a.s. Cesk4 republika 40 40
Czech Outdoor s.t.0. Ceska republika 40 40

Stthrnné financné vdaje dcérskych spolocnosti pred elimindciou vmitroskupinovych vztahov si uvedené v nasledujiicej
tabulke:

BigBoard Praha, a.s. Czech Outdoor s.r.o.
Rok kon¢iaci sa Rok konciaci sa Rok kontiaci sa Rok konéiaci sa
v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra
2017 2016 2017 2016
Vynosy (100%) 14 917 12 937 14 223 14 785
Zisk / (strata) za obdobie (100%) -13 -3271 -35 1564
Ostatné stcasti komplexného
vysledku (100%) -585 -2 467 1
Komplexny vysledok za obdobie
(100%) -598 -3273 432 1565

Zisk / (strata) za obdobie

pripadajuca nekontrolujiicim

podielom -5 -1308 -14 626
Komplexny vysledok za obdobie

pripadajici nekontrolujicim

podielom -239 -1 309 173 626
BigBoard Praha, a.s. Czech Outdoor s.r.o.

tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra
vikisgeoe 2017 2016 2017 2016
Dlhodoby majetok 48 005 43 093 18 959 18 839
Kratkodoby majetok 7 093 7 508 9927 8174
Dlhodobé zavizky -52 399 -50 256 -16 025 -3 670
Kratkodobé zavizky -13 951 -10 966 -4 394 -15 309
éisty majetok / (zdvizky) (100%) -11252 -10 621 8 467 8034

Cisty majetok / (zavizky) pripadajiice
nekontrolujucim podielom -4 501 -4 248 3387 3214
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24. Vlastné imanie (pokracovanie)

BigBoard Praha, a.s. Czech Outdoor s.r.o.

Rok konéiaci sa 31. Rok kon¢iaci sa Rok kontiaci sa Rok kon¢iaci sa

v tisicoch EUR decembra 2017 31. decembra 31. decembra 31. decembra
2016 2017 2016

Penazné toky ziskané z
prevadzkovej ¢innosti 763 60 675 3006
PetiaZzné toky ziskané z /
(pouZité v) investinej ¢innosti 1120 -3 814 -917 -487
PetiaZné toky ziskané z /
(pouzité v) finanénej &innosti -2 596 2 031 - -2 627
Ubytok pefiaznych
prostriedkov a peiiaznych
ekvivalentov -713 -1723 -242 -108

Efekt z ndkupu podielov v spolo¢nostiach bez zmeny kontroly k 31. decembru 2017

v tisicoch EUR

Uétovné hodnota obstaraného nekontrolujiiceho podielu 523
Obstarévacia cena podielu -568
Zmena vlastného imania pripadajica osobim s kontrolnym podielom na vlastnom imani

materskej spolo¢nosti -45

Efekt z predaja podielov v spolo¢nostiach bez zmeny kontroly k 31. decembru 2017

v tisicoch EUR

Odchédzajiici zdporny skupinovy podiel 580

Predajné cena -

Zmena vlastného imania pripadajiica osobdm s kontrolnym podielom na vlastnom imanf
materskej spolo¢nosti 580

Emisné aZio pripadajiice nekontrolujiicim podielom 383

Efekt z ndkupu podielov v spolo€nostiach bez zmeny kontroly k 31. decembru 2016

v tisicoch EUR

Uttovna hodnota obstaraného nekontrolujiiceho podielu 324
Obstaravacia cena podielu -222
Zmena vlastného imania pripadajica osobam s kontrolnym podielom na vlastnom imani

materskej spolotnosti 102
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A v

25. Bankové tvery a uirofené pozicky

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016
Bankové uvery - fixne iro¢ené 973 17
Bankové tivery - variabilne tiro¢ené 85519 96 904
Uro&ené pbZicky - fixne irotené 12 266 10 783
Uro&ené pozicky - variabilne trotené 490 640
Celkom 99 248 108 344

vvvvv

4,14%).

K 31. decembru 2017 Skupina &erpala uvery od viacerych bankovych domov. Niektoré avery majii zmluvne definované
pripady porudenia a vy3ku finan¢nych ukazovatel'ov (kovenantov), ktoré sa Skupina zaviazala plnit. K 31. decembru 2017

Skupina spiiiala vetky tieto kovenanty.

Zmluva o finan&énom leasingu budovy ma taktiez definovant vysku kovenantov. K 31. decembru 2017 Skupina nesplnila
niektoré kovenanty definované v zmluve o finanénom leasingu a finan¢ny leasing sa stal splatny na poZiadanie. Skupina ho
preto k 31. decembru 2017 vykazuje ako kratkodoby, zaroveri Skupina neogakéva, Ze by leasingova spolo¢nost’ poZadovala

pred&asné splatenie finanéného leasingu.

Skupina poskytla za prijaté bankové iivery, tirocené pdzicky a financny leasing nasledujiice rucenie:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016
Casové rozlifenie vlastnej tvorby 33320 31797
Licenéné prava 17 360 15 437
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 8334 3594
Pozemky, budovy a zariadenia 3641 2748
Ostatné rucenie 250 -
Celkom 62 905 53 576

K 31. decembru 2017 pozemky, budovy a zariadenia obsahuju zaistenie zavidzkov z finanéného leasingu prenajimanym

majetkom vo vyske 3 436 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 2 676 tisic EUR).

ZavizKky z finanéného leasingu

Zavdzky z financéného leasingu k 31. decembru 2017 su nasledovné:

v tisicoch EUR Platby Urok Istina

Do 3 mesiacov 682 42 640

3 mesiace az 1 rok 433 28 405

1 az 5 rokov 915 25 890

Celkom 2 030 95 1935
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Avew

25. Bankové uvery a tirofené pozi€ky (pokracovanie)

Zavdzky z financného leasingu k 31. decembru 2016 boli nasledovné:

v tisicoch EUR

Do 3 mesiacov

3 mesiace az 1 rok
1 aZ 5 rokov
Celkom

Odsthlasenie pohybov zavazkov na pefiazné toky z finan¢nej €innosti:

v tisicoch EUR

Zostatok k 1. janudru 2017

Zmeny peniaZnych tokov 7 finanénej éinnosti

Splatky prijatych tiverov

Cerpanie tiverov

Predaj vlastnych dlhopisov

Splatky finanéného leasingu

NavySenie ostatnych kapitalovych fondov

Dividendy vyplatené nekontrolujicim
odielom

Celkom zmeny periainych tokov z financnej

Cinnosti

Ostatné zmeny

Urokové néklady

Nerealizované kurzové zisky, netto

Zaplatené uroky

Obstaranie dlhodobého hmotného majetku

formou finanéného leasingu

NepeiiaZné transakcie

Prirastok kontokorentnych Giverov za obdobie

Zmeny vyplyvajice z obstarania dcérskych a

pridruzenych spolo¢nosti a zo zmien

vlastnickeho podielu bez zmeny kontroly

Ostatné zmeny s vplyvom na vlastné imanie

Celkom ostatné zmen

Zostatok k 31. decembru 2017

Bankové

Konto- tverya
korentné irocéené
avery  poZicky
21981 86 363
- -14 906

- 3061

- -627

- 12472

755 3495

- 517

-765 -3120

- 480

- =703
2537 -

- 180

2527 849
24 508 74 740
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Emito-
vané
dthopisy

130 196

4137

8455
2774
-6 143

5086
139 419

Platby

804
372
1008
2184

Vlastné
imanie
pripadajice
osobim

s kontrol-
nym
podielom

31 467

535
-3 364
-2 295
36 579

Urok

63
25
29
117

Nekon-
trolujtce
podiely

1256

-815
1418
835
2390

Istina

741
347
979
2 067

Celkom

271 263

-14 906
3061
4137

-627
7 800

-94

-629

12 705
4057
-10 028

480
-703
2537

-100

-1 946
7002
277 636



JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Pozna konsolidovane’ Giétovne’ zavier za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

26. Emitované dlhopisy
Spolocnost eviduje dlhopisy v nasledovnej Struktire:

v tisicoch EUR ISIN Ditum Datum Po- Nomindlna Efektivna Zostatkovd Zostatkovi
emisie splatnosti  vodna hodnota tirokovi hodnota k  hodnota k
mena emisiev mierav % 31. 31.
emisie pévodnej decembru  decembru
mene v 2017 2016
tisicoch
Typ
Na doruitela CZ0003502312  28.11.2012  28.11.2022 CZK 730 000 4,63 28 603 27013
Na doruditel'a CZ0003503153 5.12.2012 5.12.2024 CZK 545 041 9,37 21269 20 071
Na dorutitel'a SK4120009382 15.8.2013 15.8.2018 EUR 50 280 6,62 51371 49138
Na dorugitel’a SK4120011222 7.12.2015 7.12.2021 EUR 48 500 6,36 38176 33974

139 419 130 196

Emitované dlhopisy vo vy¥ke 51 625 tisic EUR, prezentované vo vykaze o finanénej situacii Skupiny v ramci
kratkodobych zavizkov, predstavujii neuhradené nabehnuté tiroky a dlhopis ISIN SK4120009382, ktoré budi Skupinou
vyplatené do jedného roka.

Dihopisy ISIN CZ0003502312 st tirotené fixnou tirokovou sadzbou s periodicitou vyplacania tiroku polrogne. Urokovy
néaklad za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 bol vo vyske 1 268 tisic EUR (za rok kontiaci sa 31. decembra 2016:
1 938 tisic EUR).

Na zéklade schodze vlastnikov dlhopisov zo diia 17. oktébra 2016 bolo odsiihlasené prediZenie splatnosti dlhopisov do
28. novembra 2022 a zniZenie nominélnej tirokovej sadzby zo 7% p.a. na 4,5% p.a., v oboch pripadoch s i€innostou od
28. novembra 2016.

Dihopisy ISIN CZ0003503153 st tiro¢ené fixnou trokovou sadzbou s periodicitou vyplacania troku roéne. Urokovy
néklad za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 bol vo vyske 1 893 tisic EUR (za rok koné&iaci sa 31. decembra 2016:
1 889 tisic EUR).

Na zéklade zasadnutia predstavenstva diia 30. oktébra 2016 bolo odsihlasené prediZenie splatnosti dihopisov do
5. decembra 2024,

Dlhopisy v nominalnej hodnote 100 000 tisic CZK (3 916 tisic EUR) boli 12. augusta 2013 Skupinou spit’ odkiipené a k
31. decembru 2017 st stale drZzané Skupinou.

Dihopisy ISIN SK4120009382 st {iro¢ené fixnou tirokovou sadzbou s periodicitou vyplicania troku rotne. Urokovy
ndklad za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 bol vo vy¥ke 3 079 tisic EUR (za rok kongiaci sa 31. decembra 2016:
2 968 tisic EUR).

Dihopisy v nominélnej hodnote 12 970 tisic EUR boli 25. augusta 2015 Skupinou spit odkiipené. Dalsie dihopisy
v nominélnej hodnote 1 500 tisic EUR boli 9. decembra 2015 Skupinou spét’ odkiipené.

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2016 Skupina predala vlastné dlhopisy nasledovne: diia 20. aprila 2016 v nominalnej
hodnote 6 000 tisic EUR, dila 24. méja 2016 v nominélnej hodnote 500 tisic EUR a dila 25. jila 2016 v nominalnej hodnote
1100 tisic EUR. Skupine z tejto transakcie vznikol zisk 56 tisic EUR.

Za rok konciaci sa 31. decembra 2017 Skupina predala vlastné dlhopisy v nominélnej hodnote 2 150 tisic EUR. Skupine z
tejto transakcie vznikla strata 25 tisic EUR.

K 31. decembru 2017 je vyska vlastnych dlhopisov drzanych Skupinou v nominalnej hodnote 4 720 tisic EUR.

Dlhopisy SK4120011222 predstavuju dlhopisy s nulovym kupénom. Urokovy naklad za rok kondiaci sa
31. decembra 2017 bol vo vyske 2 215 tisic EUR (za rok kongiaci sa 31. decembra 2016: 2 068 tisic EUR).

Dlhopisy v nominalnej hodnote 2 812 tisic EUR boli 9. decembra 2015 Skupinou spit’ odkupené za 1 982 tisic EUR.

Diia 12. aprila 2016 Skupina predala vlastné dlhopisy v nomindlnej hodnote 345 tisic EUR. Skupine z tejto transakcie
vznikol zisk 7 tisic EUR.
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26. Emitované dlhopisy (pokrafovanie)

Za rok konciaci sa 31. decembra 2017 Skupina predala vlastné dlhopisy v nominélnej hodnote 2 467 tisic EUR. Skupine z
tejto transakcie vznikol zisk 49 tisic EUR.

K 31. decembru 2017 Skupina uZ nedrZi Ziadne vlastné dlhopisy z tejto emisie.

27. QOdloZena daifiova pohl’adivka / (zdvizok)

OdloZena dariovd pohladdvka / (zdvizok) boli victované k nasledovnym polozkim:

v tisicoch EUR PohPadivky Zivizky Celkom
31. decembra 31. decembra 31. decembra
2017 2017 2017

Docasné rozdiely vztahujice sa k:
Pozemky, budovy a zariadenia 9 -12 872 -12 863
Dlhodoby nehmotny majetok - -29 483 -29 483
Rezervy 610 - 610
Nezaplatené troky - -205 -205
Darové straty 10 459 - 10 459
Ostatné 1190 -18 1172
Zapocitavanie -11323 11323 -
Celkom 945 -31 255 -30 310
v tisicoch EUR PohPadavky Zavizky Celkom
31. decembra 31. decembra 31. decembra
2016 2016 2016

Dodasné rozdiely vztahujice sa k:
Pozemky, budovy a zariadenia 8 -12 663 -12 655
Dlhodoby nehmotny majetok 4 -30719 -30 715
Rezervy 317 - 317
Nezaplatené troky - -129 -129
Dariové straty 11281 - 11281
Ostatné 1093 -58 1035
Zapocitavanie -11517 11517 -
Celkom 1186 -32 052 -30 866

OdloZena datiova pohl'adavka zneumorenych strat z minulych obdobi sa uctuje len do vysky, do akej bude méct’ byt
v budicnosti pravdepodobne umorend vo¢i budiucim dafiovym ziskom.

Odlozend dariovd pohladdvka nebola zavictovand k nasledovnym polozkdm (zéklad dane):

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016
Dailové straty 58 434 57 612
Celkom 58 434 57 612
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27. OdloZena daiiova pohl’adavka / (ziviizok) (pokradovanie)
Predpokladané posledné obdobia na umorenie daviovych strdt si nasledovné:
v tisicoch EUR 2018 2019 2020 2021

Datiové straty 2455 4 065 4323 2 624

Po 2021

87 109

Datiovéa strata vzniknutd na Slovensku sa méZe umorit' rovnomerne pocas najviac 4 po sebe nasledujticich rokoch,
maximalna lehota na umorenie dafiovej straty vzniknutej v Ceskej republike a v Chorvatsku je 5 rokov a umorenie daiiovej

straty vzniknutej v Rakusku je Easovo neobmedzené.

28. Rezervy

Rok konciaci sa 31 decembra 2017

v tisicoch EUR Rezerva na
obnovenie a
uvedenie do Zamest- Pokuty od
Nevyhodné povodného nanecké RpVaR! a
zmluvy stavu pozitky sidne spory
Zostatok k 1. januiru 61 128 1233 823
Tvorba 2 1323 - 247
PouZzitie -51 -81 -59 -189
Rozpustenie -13 - - -210
Zmeny v dbsledku kurzovych
rozdielov - 46 6 5
Zmena metédy konsolidacie - 274 - -
Zostatok k 31. decembru -1 1690 1180 676
Krdthkodobé
Dlhodobé
Celkom
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2 864
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28. Rezervy (pokratovanie)

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR Rezerva na
obnovenie a
uvedenie do Zamest- Pokuty od
Nevyhodné pévodného nanecké RpvVaR!a  Ostatné Rezervy
zmluvy stavu poZitky stdne spory  rezervy celkom
Zostatok k 1. janudru 1461 581 877 649 728 4296
Prirastky z akvizicif - - 302 184 - 486
Tvorba 36 - 82 120 400 638
Pouzitie -1427 -104 -24 -81 -504 -2 140
Rozpustenie -9 -349 - -47 -5 -410
Zmeny v ddsledku kurzovych
rozdielov - - -4 2 - -6
Zostatok k 31. decembru 61 128 1233 823 619 2 864
Kratkodobé 1249
Dihodobé 1615
Celkom 2 864

IRpVaR — Rada pre Vysielanie a Retransmisiu

Rezerva na uvedenie do pdvodného stavu zahriiala rezervu vyplyvajucu z planu na demontéZ reklamnych zariadeni (RZ)
v spolo¢nostiach v Rakusku. Na zéklade tohto planu sa plénovalo v Rakusku v horizonte rokov 2015 - 2016 demontovat’
4 000 kusov RZ. Priemern4 trhova cena na demont4Z jedného RZ bola 255 EUR. PouZitim tychto vstupov bola odhadnutd
rezerva v povodnej vyske 1 020 tisic EUR.

K 31. decembru 2015 rezerva na uvedenie do pdvodného stavu v spolo¢nostiach v Rakisku bola vo vyske
453 tisic EUR. V priebehu roka 2016 doglo k pouZitiu rezervy vo vyske 104 tisic EUR a k rozpusteniu rezervy vo vyske
349 tisic EUR.

Rezerva na uvedenie do pévodného stavu taktieZ zahfila rezervu vyplyvajucu z novely Zékona o pozemkovych
komunikécidch v Ceskej republike, kde Skupine vznikla zdkonna povinnost demontovat’ vietky RZ, ktoré nespitiaju
poziadavky na nové pravne tpravy.

V tejto suvislosti Skupina v roku 2017 navy§ila rezervu na demontdZ reklamnych zariadeni na 1 690 tisic EUR
(k 31. decembru 2016: 128 tisic EUR).
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29, Zavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016
Z4avizky z obchodného styku 48 702 49 470
Vydavky buducich obdobi 3450 2993
Ostatné finantné zdvizky 1704 1085
Celkom 53 856 53 548

K 31. decembru 2016 ostatné finan¢né zavdzky obsahovali aj urokovy swap vo vyske 50 tisic EUR, ktory bol vykazany v
realnej hodnote. K 31. decembru 2017 bol trokovy swap splateny.

Hierarchia redlnej hodnoty

Stanovenie redlnej hodnoty sirokového swapu je uvedené v nasledujiicej tabulke:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2017 2016
Uroveii 2 - 50

Struktiira zdvizkov podla splatnosti je uvedend v nasledujiicej tabulke:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2017 2016

Zaviazky po lehote splatnosti 8 700 9018
Zéavazky v lehote splatnosti 45 156 44 530
53 856 53548

VicSina zavazkov, ktoré s po lehote splatnosti k 31 decembru 2017, bola ku diin zostavenia ugtovnej zavierky splatena.

30. Ostatné zaviizky

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016
Zavizky vodi zamestnancom a institicidm socidlneho zabezpe€enia 4 897 5181
Ostatné dafiové zavizky 2 666 2127
Vynosy budiicich obdobi 780 1012
Prijaté zélohy 219 674
Celkom 8 562 8994

K 31. decembru 2017 zavizky vodi zamestnancom a indtiticidm socidlneho zabezpelenia obsahuju aj zavizky zo
socidlneho fondu vo vyske 110 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 103 tisic EUR).
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Poznamky konsolidovanej Gitovnej zavierky za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

31. Informicie o riadeni rizika

Tato ast’ poskytuje detaily o finanénych rizikach, ktorym je Skupina vystavena a o sposobe ich riadenia. NajdoleZitejsie
typy finan¢nych rizik, ktorym je Skupina vystavend, s iverové riziko, riziko likvidity, trhové riziko a prevadzkové riziko.
Trhové riziko predstavuje najmé irokové riziko a menové riziko.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd pri beZznom financovani &innosti Skupiny, pri schopnosti splacat’ svoje zdvizky v dobe ich
splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti
a urokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’ majetok za rozumnii cenu v primeranom ¢asovom horizonte.

Jednotlivé spolo¢nosti v Skupine pouZivaji rézne met6édy na riadenie rizika likvidity. ManaZment Skupiny sa zameriava na
monitorovanie a riadenie likvidity kaZdej jednotlivej spolo&nosti.

V nasledujucej tabulke je uvedend analyza finaniného majetku a zdvizkov Skupiny zoskupenych podPa zmluvnej
zostatkovej doby splatnosti finanéného majetku a zavizkov k ddtumu, ku ktorému sa zostavuje uétovnd zavierka. Vykazané

hodnoty zahtfiaju aj odhadované platby trokov a predstavuju zmluvné nediskontované pefiazné toky.

Splatnost financného majetku a zdviizkov k 31. decembru 2017 je nasledovnd:

v tisicoch EUR Nediskon-
tované
Uétovna periainé Do3 3 mesiace 1az5  Nad5
hodnota toky mesiacov az 1 rok rokov rokov
Majetok
Petiazné prostriedky a petiazné
ekvivalenty 17572 17 572 17572 - - -
Pohladévky z obchodného styku
a ostatné pohladavky 29 503 29503 28 794 412 210 87
Ostatné finanéné nastroje 962 962 962 - - -
Poskytnuté pozicky 25714 27072 280 24 131 2 661 -
73 751 75 109 47 608 24 543 2871 87
Zavizky
Bankové tivery a rogené pdZitky -99 248 -119 980 -8 751 -26 626 -47918  -36 685
Zavizky z obchodného styku a ostatné
finanéné zavazky -53 856 -53 856 -45 605 -7227 -1024 -
Emitované dlhopisy -139 419 -171 668 - -56 563 -89918 25187
-292 523 -345 504 -54 356 -90 416 -138860  -61 872

Rozdiel medzi kratkodobym finanénym majetkom a zaviizkami Skupina vykryva nasledovnym spdsobom:

¢ Dlhopisy v uétovnej hodnote 51 371 tisic EUR su splatne v auguste 2018. ManaZment Skupiny je momentalne v
aktivnom procese pripravy novej emisie dlhopisov v ogakavanej vyske 47 000 tisic EUR. Nasledne manaZment
Skupiny o¢akéva &isty tibytok finangnych prostriedkov iba vo vyske 4 371 tisic EUR.

¢ Skupina mé niekolko nedocerpanych tiverov, ktoré v pripade potreby vie pouzit. Kratkodobé finanéné potreby su
uspokojované z kontokorentnych uverov a nevy&erpanych tverovych ramcov.
K 31. decembru 2017 Skupina vykazuje 1 371 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 8 911 tisic EUR) nevy&erpanych
uverovych limitov.

o Skupina k 31. decembru 2017 <erpala kontokorentné uvery v celkovej vyske 24 508 tisic EUR
(k 31. decembru 2016: 21 981 tisic EUR). Tieto Uvery sa uzatvaraji na dobu jedného roka a pravidelne sa
predlzuji. Vedenie Skupiny na zaklade minulych sksenosti otakéva, Ze splatnost’ tychto tiverov bude prediZens o
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31. Informécie o riadeni rizika (pokratovanie)

dalsi rok a v obdobi roka 2018, preto nepride k odlivu finanénych prostriedkov vo vyske zostatku

kontokorentnych tiverov k 31. decembru 2017.

e Skupina k 31. decembru 2017 vykazuje ako obeZzny majetok licenéné prava a asové rozliSenie vlastnej tvorby v
celkovej vyske 48 930 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 46 477 tisic EUR). Pouzitim licenénych prav a éasového
rozli§enia vlastnej tvorby Skupina ziska prijem pefiaZznych prostriedkov v priebehu roku 2018 a v d’al§ich rokoch v

stilade s licenénymi obdobiami.

Splatnost financného majetku a zdvizkov k 31. decembru 2016 je nasledovna:

v tisicoch EUR Nediskon-
tované
Uktovna periainé Do3 3 mesiace 1az5s Nad 5
hodnota toky  mesiacov az 1 rok rokov rokov
Majetok
Peiiazné prostriedky a petiazné
ekvivalenty 11 809 11 809 11 809 - - -
Pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky 23 905 23 905 22 785 867 171 82
Ostatné finanéné nastroje 571 571 571 - - -
Poskytnuté pozicky 30304 34185 7 2034 32 144 -
66 589 70470 35172 2901 32 315 82
Zavizky
Bankové uvery a urogené pozicky -108 344 -121 439 -8 383 -31 012 -71 698  -10346
Zaviazky z obchodného styku a ostatné
finanéné zavizky -53 548 -53 548 -43 890 -7 623 -2 035 -
Emitované dlhopisy -130 196 -169 960 - -6 209 -109902  -53 849
-292 088 -344 947 -52273 -44 844 -183 635 -64 195

Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohl'ad4dvkach z obchodného styku, ostatnych pohladdvkach a
poskytnutych p6zickdch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny ni¢tovnou hodnotou tohto majetku vo vykaze
o finan¢nej situdcii. Udtovna hodnota pohladdvok a poskytnutych tverov vyjadruje najvyssiu moznt iétovni stratu, ktora
by musela byt’ zati¢tovand v pripade, Ze protistrana tplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zaviizkov a vietky zédbezpeky
a zaruky by mali nulovii hodnotu. Této hodnota preto vysoko prevy$uje otakavané straty, ktoré sii obsiahnuté v rezerve na

nedobytné pohladavky.
Spolo¢nost’ neprijala Ziadne zabezpeky k pohl'adavkam.

Vystavenie iiverovému riziku podla odvetvi k 31. decembru 2017 je nasledovné:

v tisicoch EUR Banky
Pravnické a finan¢éné
osoby inStiticie  Ostatné Celkom
Majetok
PetiaZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty - 17 450 122 17 572
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 29 250 107 146 29 503
Ostatné finan¢né ndstroje 532 430 - 962
Poskytnuté pdzictky 23 862 1771 81 25714
53 644 19 758 349 73 751
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31. Informécie o riadeni rizika (pokrafovanie)

Vystavenie uverovému riziku podla odvetvi k 31. decembru 2016 je nasledovné:

v tisicoch EUR
Pravnické
osoby

Majetok

PeiiaZné prostriedky a petiazné ekvivalenty -
Pohl'addvky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 23793
Ostatné finan¢né nastroje 101
Poskytnuté pozicky 24 425
48 319

Banky
a finan¢né
inStiticie

11724
20
470
5807
18 021

Ostatné

85
92

72
249

Celkom

11 809
23 905

571
30 304
66 589

K 31. decembru 2017 bola priemerné irokové sadzba poskytnutych pdzi¢iek 5,38% (k 31. decembru 2016: 6,82%).

ANty

K 31. decembru 2017 poskytnuté pédzicky zahfiiajo 1 vyznamny uver, ktory predstavuje 83% podiel na celkovych
poskytnutych pdzickich (k 31. decembru 2016: 1 vyznamny uver predstavoval 71% podiel na celkovych poskytnutych
po6zickach). Najvyznamnej$i dver v celkovej vyske 21 398 tisic EUR bol poskytnuty jednej spriaznenej strane
(k 31. decembru 2016: najvyznamne;jsi uver v celkovej vyske 21 434 tisic EUR bol poskytnuty jednej spriaznenej strane).

Vystavenie uverovému riziku podl'a krajiny k 31. decembru 2017 je nasledovné:

v tisicoch EUR Ceska

Slovensko  republika Rakisko
Majetok
Peilazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty 4393 5829 7274
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
pohl'adavky 15907 10 937 740
Ostatné finan¢né néstroje 34 464 430
Poskytnuté poZitky 1887 651 -

22221 17 881 8 444

Vystavenie tverovému riziku podla krajiny k 31. decembru 2016 je nasledovné:

v tisicoch EUR Ceska

Slovensko  republika Rakisko
Majetok
Petiazné prostriedky a petiazné
ekvivalenty 2936 3796 4944
PohTadavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky 12 725 8708 666
Ostatné finanéné néstroje 27 55 437
Poskytnuté pdzicky 2270 337 -

17 958 12 896 6 047
Strana 76 z 86

F-85

Cyprus

21398
21 398

Cyprus

21434
21434

Ostatné

76

1919

34
1778
3 807

Ostatné

133

1 806

52
6263
8254

Celkom

17 572

29 503

962
25714
73751

Celkom

11 809

23 905

571
30304
66 589



JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti

Poznamky konsolidovanej uétovnej zdvierky za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

31. Informaécie o riadeni rizika (pokracovanie)

Vystavenie iverovému riziku - zniZenie hodnoty financného majetku:

PohPladavky z obchodného styku a ostatné pohPaddvky

v tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Nomindlna Opravna (ttovna Nomindlna Opravni Uttovna
hodnota % poloZka hodnota hodnota %  poloZka hodnota
Do splatnosti 21102 67 =72 21030 15232 58 -257 14 975
Po splatnosti 1 az 30 dni 3001 10 -7 2994 4829 18 -56 4773
Po splatnosti 31 az 180 dni 4412 14 -81 4331 3457 13 -300 3157
Po splatnosti 181 az 365 dnf 539 2 -237 302 934 4 -333 601
Po splatnosti viac ako 365
dni 2303 7 -1457 846 1713 7 -1314 399
31357 100 -1854 29 503 26 165 100 -2 260 23 905
Poskytnuté pézicky
v tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Nomindlna Opravnd (ftovna Nomindlna Opravni Uétovna
hodnota % polozka hodnota hodnota %  polozka hodnota
Do splatnosti 25743 98 -29 25714 30331 100 -27 30304
Po splatnosti viac ako 365
dni 468 2 -468 - 13 - -13 -
26 211 100 -497 25714 30344 100 -40 30 304
Ostatné finanéné néstroje
v tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Nominilna Opravnd Ugtovnda Nomindina Opravni Uktovna
hodnota % poloZka hodnota hodnota %  polozka hodnota
Do splatnosti 962 100 - 962 720 100 -149 571

Menové riziko

Skupina je vystavena menovému riziku vztahujucemu sa najmé k USD a CZK. Dlhodobé kontrakty na nakup akviziénych
titulov st denominované najmé v USD, preto Skupina riadi menové riziko pomocou forwardovych zmluv. Menové riziko k
CZK vyplyva najmi z prijatej Grocenej pdZi¢ky denominovanej v CZK.

V nasledujiicej tabulke je uvedend analyza len tych poloZiek finanéného majetku a zavdzkov Skupiny, ktoré si
denominované v inej mene ako je funkéna mena jednotlivych spolo¢nosti Skupiny.
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31. Informécie o riadeni rizika (pokrafovanie)

Vystavenie menovému riziku k 31. decembru 2017 je nasledovné:

v tisicoch EUR EUR CZK USD

Majetok
Petiazné prostriedky a peflazné ekvivalenty 9 54 247
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 189 53 -
198 107 247

Zaviizky
Bankové tivery a tiroSené pdzicky 1002 8107 -
Zaviazky z obchodného styku a ostatné finandné zavizky 152 21 10 624
1154 8128 10 624

Vystavenie menovému riziku k 31. decembru 2016 je nasledovné:

v tisicoch EUR EUR CZK USD
Majetok
Petiazné prostriedky a petiazné ekvivalenty 16 5 71
16 5 71
Zaviazky
Bankové uvery a troené pozicky - 7247 -
Zé&vazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 195 19 10 516
195 7266 10 516
Analyza senzitivity

Posilnenie eura o 10% oproti niZiie uvedenym zahraniénym mendm by malo nasledovny vplyv na portflio (v pripade
oslabenia s opaénym vplyvom). Této analyza predpokiad4, Ze ostatné premenné, najmid udrokové sadzby, zostani
nezmenene.

v tisicoch EUR Vplyv na portfélio

31. decembra 2017

CZK 729
USD 943
31. decembra 2016

CZK 660
USDh 949

Urokové riziko

Operécie Skupiny st vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume uroéeného majetku
a urogenych zavizkov, pri ktorych je irokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlisn4 od si¢asnej Grokovej
sadzby. Doba, na ktorti je pre finanény nastroj stanovend pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v

tirokovych sadzbéch.
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31. Informdcie o riadeni rizika (pokracovanie)
Profil financnych ndstrojov

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, bol profil irokovych sadzieb tro€enych finanénych néstrojov Skupiny
nasledovny:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2017 2016
Fixn4 tirokova sadzba

Majetok 31447 32 892
Bankové tvery a urodené pozicky -13239 -10 800
Emitované dlhopisy -139 419 -130 196
-121 211 -108 104

Variabiln4 tirokova sadzba
Majetok 11717 9136
Bankové uvery a urocené pozicky -86 009 -97 544
-74 292 -88 408

Analyza citlivosti pre ndstroje s variabilnou srokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v Grokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na portfélio:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2017 2016
Pokles trokovych mier o 100 bp 734 875
Narast Grokovych mier o 100 bp -734 -875

Prevadzkové riziko

Skupina je taktieZ vystavend prevadzkovému riziku, akym je napriklad vypadok vysielania. Skupina riadi toto riziko
jednak tym, Ze diverzifikuje moZnosti retransmisie a tym, Ze implementovala redundantné rieenia technoldgii pre
eliminovanie tohto rizika.

Dalej je Skupina vystavena riziku neobnovenia nijomnych zmluv na priestory pod reklamnymi zariadeniami. Toto riziko
je eliminované diverzifikdciou poskytovatelov priestorov reklamnych zariadeni.

Riadenie kapitilu

ManaZment pre Ucely riadenia kapitdlu povazuje vlastné imanie za kapital. Ciel'om Skupiny pri riadeni Kkapitalu je
zabezpetit' schopnost’ pokradovat’ vo svojich &innostiach, dostatoénii navratnost’ kapitalu pre akciondrov a uzitkov pre
iné zaujmové skupiny a udrZat’ optimalnu §truktiru kapitélu s cielom znizovat’ néklady financovania. Vedenie Skupiny
spravuje kapitél akciondrov vykazany v stlade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom
EU k 31. decembru 2017 vo vyske 38 969 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 32 723 tisic EUR).

Skupina monitoruje kapitél na zéklade pomeru celkového dlhu k stu¢tu vlastného imania a zavizkov. Celkovy dih sa
vypocita ako suma bankovych tverov a p6zitiek a vydanych dlhopisov (vratane kratkodobych &asti tak, ako su vykdzané
v Konsolidovanom vykaze o finan¢ne;j situdcii).

V pripade potreby materskd spolo¢nost’ poskytne finanénti podporu navySenim viastného imania formou vkladu mimo
zakladné imanie (ostatné kapitdlové fondy). V roku 2017 materska spolo&nost’ TV JOJ L.P. navysila ostatné kapitalové
fondy o 7 800 tisic EUR (v roku 2016 materska spolo&nost’ TV JOJ L.P. navysila ostatné kapitalové fondy vo vyske 550
tisic EUR).
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolognosti
Poznédmky konsolidovanej ugtovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017

32. Udaje o redlnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje udaje o Gétovnej hodnote a realnej hodnote finanéného majetku a zaviazkov Skupiny, ktoré
nie su v uctovnictve vyjadrené v redlnej hodnote. Prehl'ad neobsahuje finanény majetok a finanéné zdvizky, o ktorych sa
predpoklad4, Ze ich nomindlna hodnota predstavuje zdroveii aj redlnu hodnotu.

v tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Redlna Redlna

Zostatkova hodnota Zostatkova hodnota

hodnota  Uroveii 2 hodnota Uroveii 2

Finanény majetok
Poskytnuté pozicky 25714 26 089 30304 31418

Finan¢né zavizky

Bankové uvery 86 492 88 947 96 921 99 128
Urotené pozitky 12 756 12 964 11423 12 638
Emitované dlhopisy 139419 149 835 130 196 139 328

Hlavné metédy a predpoklady pouzité pri odhadoch redlnych hodnét st opisané v bode 2 - Vyznamné ttovné zasady -
uctovna zasada s).

33. Prendjom majetku

Prenijom na strane ndjomcu

Skupina si prenajima autd, administrativne a technické priestory, reklamné plochy, reklamné zariadenia a pozemky pod
reklamnymi zariadeniami, ktoré nema vo svojom majetku.

Zmluvy su uzavreté vic§inou na dobu neurditi s vypovednou dobou jeden az Sest mesiacov alebo na dobu od troch
mesiacov do osemndstich rokov.

Za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 naklady na opakované ndjmy vyplyvajiice z ramcovych zmlav predstavovali 24 384
tisic EUR (za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2016: 23 139 tisic EUR).

K 31. decembru 2017 je $truktiira buddicich minimalnych nevypovedateInych zavizkov z ndjmu nasledovna:

v tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Do 1 roka 18 508 15588
1 aZ 5 rokov 35914 36 860
Viac ako 5 rokov 1887 3053
Celkom 54 994 55 501

Prendjom na strane prenajimatel’a
Skupina je prenajimatelom reklamnych ploch a reklamnych zariadeni, pri¢om ide hlavne o jednorazové najmy.

34. Podmienené zivizky

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti dafiového prava v krajindch, v ktorych Skupina pdsobi, doteraz neboli dostatotne
overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked’ budui k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpreticie prislusnych
organov.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznémky konsolidovanej udtovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

35. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana @aétovna zdvierka

Diia 1. janudra 2018 do§lo k zlideniu spolofnosti Media representative, s.r.o. a Akzent BigBoard, a.s. Néstupnickou
spolognostou sa stala spoloénost’ Akzent BigBoard, a.s.

36. Ostatné udalosti

Zikon o pozemnych komunikaciach

Na zéklade novely Zakona o pozemnych komunikécidch v Ceskej republike vznikd Skupine zmluvnd povinnost
demontovat’ vietky reklamné zariadenia, ktoré nespliiajii poZiadavky novej prévnej tpravy. Skupina ustdila, e nebude
schopna demontovat’ tieto reklamné zariadenia vlastnymi silami a bude musiet’ vyuZit’ sluZby externych dodévatel'ov, ktori
majil na vykon tejto ¢innosti opravnenie. V tejto stivislosti Skupina v roku 2017 navy§ila rezervu na demontéZ reklamnych
zariadeni na 1 690 tisic EUR vratane rezervy na demontaZ reklamnych zariadeni vytvorenej spoloénostou RAILREKLAM,
spol. sr.0. (k 31. decembru 2016: 128 tisic EUR).

PraZské stavebné predpisy

Dria 15. jula 2014 Rada Hlavného mesta Prahy prijala Nariadenie ¢. 1607/2014, ktorym sa stanovuji vieobecné
poZiadavky na vyuZivanie uzemia a technické poZiadavky na stavby v hlavnom meste Prahe (Prazské stavebné predpisy,
PSP), d’alej len "Nariadenie". V § 77 a nasledujucich paragrafoch Nariadenia su rie§ené pravidld umiestiiovania
reklamnych zariadeni a stavieb pre reklamu na izemi Hlavného mesta Prahy, respektive v jeho zastavatelnych ¢astiach.
Toto Nariadenie vstupilo do platnosti dita 1. oktébra 2014. Z dévodu forméalnych chyb, spoéivajicich najma v absencii
notifikacie PSP Eurépskou Uniou, bola platnost’ PSP zo strany Ministerstva pro mistni rozvoj pozastavena v januari 2015.
Znenie Nariadenia bolo nasledne prepracované, vratane &asti zaoberajucej sa reguldciou reklamy. Nové znenie, ktoré bolo
schvalené Radou Hlavného mesta Prahy uznesenim &. 1839 z 11. augusta 2015, bolo odoslané k notifikicii Eurépske;
komisii, t4 ho v8ak vo februari 2016 vratila neschvélené z ddvodov, ktoré nijak nestvisia s regulaciou vonkajsej reklamy.
Diia 27. méja 2016 Rada Hlavného mesta Prahy schvélila nové znenie vyhla¥ky ¢islo 10/2016 a W€innostou od 1. augusta
2016.

Skupina vnima navrhovany spdsob reguldcie ako vhodny, pretoZe sa tym zlepsi kvalita verejného priestoru pri si¢asnom
zachovani funk&nosti vonkajSej reklamy. Skupina ofakéva pokles pottu svojich reklamnych zariadeni v Prahe priblizne
0 12%. Oc&akavany dopad na hospodédrenie Skupiny bude skér neutralny aZ pozitivny, pretoZze vzhladom k obmedzeniu
ponuky a predpokladanému pretrvavaniu dopytu, pride k zvy3eniu jednotkovych cien a k zvySeniu rentability jednotlivych
reklamnych zariadeni v hlavnom meste Praha.

V stvislosti s novelizdciou Zakona o pozemnych komunikécidch a PraZskymi stavebnymi predpismi Skupina ogakava
pokles trZieb z demontovanych panelov. V roku 2017 Skupina zaznamenala pokles trZieb o 1 646 tisic EUR. V roku 2018
Skupina oakédva pokles trZieb o d’al§ich 7 293 tisic EUR. Tieto zdkonné opatrenia tak spdsobia roény dopad na zniZenie
trZieb vo vyske 8 939 tisic EUR. Pre vypocet poklesu trZieb bola pouZit4 nasledujiica metodika:

- Skupina identifikovala reklamné zariadenia, ktorych sa dotkni poZadované Nariadenia a novela Zakona o
pozemnych komunikacidch,

- Skupina vy¢islila potenciondlne trZzby na tychto reklamnych zariadeniach bez vplyvu dopadu Nariadenia a novely
Zakona o pozemnych komunikaciach a premietla ich do nasledujucich rokov.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolonosti

Pozna konsolidovane™ u¢tovne’ zdvier

37. Spolo¢nosti v ramci Skupiny

za rok kon¢iaci sa 31 decembra 2017

Zoznam spolocnosti v Skupine k 31. decembru 2017 je uvedeny v nasledujicom prehlade:

JOJ Media House, a. s.
Slovensk4 produkénd, a.s.
MAC TV s.r.0.
TELEPON PLUS, spol. s r.o.
PMT, s.r.0.
DONEAL, s.r.0.
Magical roof s.r.0.
Akzent BigBoard, a.s.
BigMedia, spol. s r.0.
RECAR Bratislava a.s.
RECAR Slovensko a.s.
Media representative, s.r.o.
BHB, s.r.o.
Akcie sk, s.r.o.
EPAMEDIA - EUROPAISCHE
PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN
GMBH

R + C Plakatforschung und —kontrolle

Gesellschaft mbH
Starhouse Media, a. s.
BigBoard Praha, a.s.

BigMedia, spol. s r.0.

Czech Outdoor s.r.0.}

Expiria, a.s.

RAILREKLAM, spol. sr.0. ¢
MG Advertising, s.r.o.
QEEP, a.s. ’

Barrandia s.r.0.!
Cesky billboard, s.r.o.
outdoor akzent s.r.o.
Bilbo City s.r.o.
Velonet CR, s.r.0.

D & C AGENCY s.t.0.

News Advertising s.r.o.

Flowee s.r.o.*
eFabrica, a. s.

Radio Services a.s.
Cestovna agentura CKSK, s.r.o.
Lafayette s. 1. 0.
NOVILIST d.d. *
Glas Istre Novine d.0.0.2
RTD d.o.0. Zadar
NIVEL PLUS s.t.0.

Majetkovy
Krajina podiel
registricie  spolotnosti
Slovensko 100%
Slovensko 94,96%
Slovensko 100%
Slovensko 49%
Slovensko 27%
Ceské republika 100%
Cesk4 republika 80%
Slovensko 100%
Slovensko 100%
Slovensko 80%
Slovensko 100%
Slovensko 100%
Slovensko 51%
Slovensko 100%
Rakusko 100%
Rakusko 51%
Slovensko 30%
Cesk4 republika 60%
Ceska republika 100%
Ceska republika 100%
Cesk4 republika 100%
Cesk4 republika 100%
Ceska republika 50%
Cesk4 republika 100%
Ceska republika 100%
Cesk4 republika 100%
Ceska republika 100%
Ceska republika 100%
Ceska republika 100%
Cesk4 republika 100%
Cesk4 republika 100%
Ceska republika 65%
Slovensko 100%
Slovensko 100%
Slovensko 30%
Slovensko 100%
Chorvatsko 80,32%
Chorvétsko 89,05%
Chorvétsko 100%
Slovensko 100%
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Forma
kontroly

priama

priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama

priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama

priama

nepriama

nepriama

priama
priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
priama
priama
nepriama
priama
priama
priama
priama
priama

Metéda
konsolid4cie

Upln4
Uplné
Upln4
Ekvivalen¢na
Ekvivalen¢na
Uplna
Uplna
Uplna
Upln4
Uplné
Uplné
Uplna
Uplné
Uplna

Uplna

Uplna
Ekvivalenéna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Ekvivalenénd
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uphna
Ekvivalenéna
Uplna
Upha
Uphné
Upln4
Uplna



JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Pozna konsolidovane’ uiétovne” zavier

za rok konciaci sa 31. decembra 2017

37. Spolotnosti v ramci Skupiny (pokrafovanie)

Zoznam spolocnosti v Skupine k 31. decembru 2016 je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

! Skupina vlastni 50% podiel v spolo¢nosti Barrandia s.r.0. prostrednictvom svojej dcérskej spoloénosti BigBoard Praha,

a.s. a 50% podiel prostrednictvom dcérskej

2 Skupina vlastni 59,05% podiel v spolo¢nosti Glas Istre Novine d.o.o. prostrednictvom materskej spolo¢nosti JOJ Media

spolo¢nosti QEEP, a.s.

House, a. s. a 30% podiel prostrednictvom dcérskej spoloénosti NOVI LIST d.d.
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Majetkovy
Krajina podiel Forma Metéda
registricie  spolofnosti kentroly  Konsolidicie
JOJ Media House, a. s. Slovensko 100% priama Uplna
Slovenska produkénd, a.s. Slovensko 94,96% priama Uplna
MAC TV s.r.0. Slovensko 100% nepriama Uplna
TELEPON PLUS, spol. s r.o. Slovensko 49% nepriama  Ekvivalenéna
DONEAL, s.r.0. Ceska republika 100% nepriama Uplna
Magical roof s.r.0. Ceska republika 100% nepriama Uplna
Akzent BigBoard, a.s. Slovensko 100% priama Uplna
BigMedia, spol. s r.o0. Slovensko 100% nepriama Uplna
RECAR Bratislava a.s. Slovensko 80% nepriama Uplna
RECAR Slovensko a.s. Slovensko 100% nepriama Uplna
Media representative, s.r.o. Slovensko 100% nepriama Uplna
BHB, s.r.0. Slovensko 51% nepriama Uplna
Akcie.sk, s.r.0. Slovensko 100% priama Uplna
EPAMEDIA — EUROPAISCHE
PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN Rakusko 100% nepriama Uplna
GMBH
IG(;SISE: ;tfl;ciﬁghung und ~kontrolle Raktisko 51% nepriama Uphna
Starhouse Media, a. s. Slovensko 30% priama  Ekvivalen¢nd
BigBoard Praha, a.s. Ceska republika 60% priama Uplna
BigMedia, spol. s r.o. Ceska republika 100% nepriama Uplna
Czech Qutdoor s.r.0.} Cesk4 republika 100% nepriama Uphné
Expiria, a.s. Ceska4 republika 100% nepriama Upln4
RAILREKLAM, spol. s r.o. Cesk4 republika 49% nepriama  Ekvivalen¢na
MG Advertising, s.r.o. Cesk4 republika 50% nepriama  Ekvivalentnd
QEEP, a.s. Cesk4 republika 80% nepriama Uplna
Barrandia s.r.0. ! Ceska republika 100% nepriama Uphna
Cesky billboard, s.r.o. Cesk4 republika 100% nepriama Uplna
outdoor akzent s.r.0. Ceska republika 100% nepriama Upln
Bilbo City s.r.0. Ceska republika 100% nepriama Upha
Velonet CR, s.r.0. Ceska4 republika 100% nepriama Upha
News Advertising s.r.0. Ceska republika 100% nepriama Uplna
eFabrica, a. s. Slovensko 100%  priama Uphna
Radio Services a.s. Slovensko 100%  priama Uplnd
Lafayette s. 1. 0. Slovensko 100%  priama Uphna
NOVILIST d.d. * Chorvétsko 80,32%  priama Uplna
Adami¢ d.o.o. Chorvétsko 100% nepriama Uplna
Glas Istre Novine d.o.0.2 Chorvitsko 89,05%  priama Upina
Infantinfo d.o.o. Chorviétsko 99,54% nepriama Uplna
RTD d.o.0. Zadar Chorvatsko 100%  priama Uplna
NIVEL PLUS s.r.o. Slovensko 100%  priama Uplna



JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

37. Spoloénosti v ramci Skupiny (pokratovanie)

3 Skupina vlastni 99,9% podiel v spolognosti Czech Outdoor s.r.o. prostrednictvom svojej dcérskej spolo&nosti BigBoard
Praha, a.s. a 0,1% podiel prostrednictvom dcérskej spolotnosti BigMedia, spol. s r.o. (Cesk4 republika)

4Napriek tomu, Ze efektivny podiel Skupiny na spolognosti Flowee s.r.o. predstavuje menej ako 50%, Skupina po posudeni
vyhodnotila, Ze spolo¢nost’ kontroluje prostrednictvom svojej deérskej spolonosti BigBoard Praha, a.s.

5Diia 6. oktébra 2017 sa Skupine zni%il podiel na spolo¢nosti Magical roof s.r.0. 0 20% vstupom nového spolo¢nika.

S Dtia 21. decembra 2017 Skupina doktipila 51% podiel na spolo¢nosti RAILREKLAM, spol. s r.0. &im sa zmenila metéda
konsolidacie z ekvivalenénej na tplna.

"Diia 18. decembra 2017 Skupina dokupila 20% podiel na spolo&nosti QEEP, a.s.

38. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Skupiny st akciondri materskej spolo¢nosti, spolo¢nosti ovladané akciondrmi Spolo¢nosti,
pridruzené a spolone ovlddané podniky, kPuGovy manaZzment Spoloénosti a spolotnosti ovladané manaZmentom
Spolo¢nosti.

Transakcie s kP'G€ovymi osobami manaZmentu
Za rok konciaci sa 31. decembra 2017 poberali kI'i¢ové osoby manaZzmentu Spolo¢nosti za svoju ¢innost’ pre Spoloénost’
odmenu vo vyske 51 tisic EUR (za rok konciaci sa 31. decembra 2016: 84 tisic EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Pohladdvky a zavizky z transakcit so spriaznenymi osobami:

v tisicoch EUR PohPadavky Zivizky Pohradavky Zivizky

31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra

2017 2017 2016 2016

Akcionéri Spolo¢nosti 21398 - 21434 -

PridruZené podniky - - 33 11

Spolo¢né podniky 7 - 12 -

Celkom 21 405 - 21479 11
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Pozné konsolidovane” utovne’ zavier

38. Spriaznené osoby (pokracovanie)
Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi osobami:

v tisicoch EUR
Vynosy
Rok kondiaci sa
31. decembra

2017
Akcionéri Spolo¢nosti 1360
PridruZené podniky 366
Spoloéné podniky -
Spoloénosti ovlddané manazmentom
Spolo¢nosti -
Celkom 1726

Uverové prisluby poskytnuté spriaznenym osobdm:

v tisicoch EUR 31. decembra

2017

Akcionari Spolo¢nosti -
Celkom -

za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017

Niklady

Rok konéiaci sa
31. decembra
2017

-126

-126

31. decembra
2016

1205
1205

Vynosy

Rok konéiaci sa
31. decembra
2016

1455
216
2

1
1674

Naklady

Rok kon¢éiaci sa
31. decembra
2016

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 materska spoloénost’ TV JOJ L.P. navys3ila ostatné kapitalové fondy vo vyske 7 800
tisic EUR (za rok konéiaci sa 31. decembra 2016 materskd spoloénost’ TV JOJ L.P. navysila ostatné kapitalové fondy vo

vyike 550 tisic EUR).

Skupina nemé Ziadne iné transakcie so spriaznenymi osobami, okrem transakcii uvedenych vys§ie.

Transakcie so spriaznenymi osobami boli realizované za obvyklych trhovych podmienok.
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IC ) Media House, a. 5. a deérske speloénosti
Pozné konsolidovane” utovne’ zdvier  za rok kon&iaci sa 31. decembra 2017

39. Schvilenie konsolidovanej :i¢tovnej zdvierky

Uttovna zavierka na stranach 1 a2 86 za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 bola zostaven a schvalena Predstavenstvom
na vydanie diia 27.4.2018.

Mer. Richard Flimel
predseda predstavenstva
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Priloha 2

Auditovana konsolidovana u¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016
vratane auditorskej spravy vypracovana podl’a medziniarodnych uétovnych Standardov IFRS
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KPMG Slovensko spol.sr o. Telephone +421(0)2599841 11
Dvotékovo nédbrezie 10 Fax +421(0)2 599842 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti JOJ Media House, a. s.

Sprava z auditu konsolidovanej i¢tovnej zavierky

Ndzor

Uskuto¢nili sme audit konsolidovanej Gétovnej zévierky spolo¢nosti JOJ Media House, a. s.
ajej deérskych spolo¢nosti (,,Skupina“), ktord obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej
situdcii k 31. decembru 2016, konsolidované vykazy ziskov astrat aostatnych sudasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu, a poznamky konsolidovanej G¢tovnej zavierky, ktoré obsahujii suhrn
vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metdd.

Podl'a nasho nazoru, prilozena konsolidovand u&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny
obraz konsolidovanej finan¢nej situacie Skupiny k 31. decembru 2016, konsolidovaného
vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych petiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou.

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej Gdtovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli
podla ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zékon o 3tatutarnom audite*)
tykajicich sa etiky, vritane Etického kodexu auditora, relevantnych pre 143 audit
konsolidovanej uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre na§ nazor

Klucové zdlezitosti auditu

Klugové zaleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré sit podla nasho odborného posudenia v nasom
audite konsolidovanej utovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejiie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v savislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zévierky ako
celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

ICO/Registration number:

Obchodny register Ok &h
chodny register Okresného 31348 238

sadu Bratislava |, oddiel Sro,

KPMG Slovensko spol. s 1.0, a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/B Evidencné Eislo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 98

member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava I, section Sro, Licence number
("KPMG International”}, a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Ocenenie dlhodobého nehmotného majetku

Ako dlhodoby nehmotny majetok Skupina vykazuje goodwill, televizny format, zmluvné
vztahy, obchodnil znacku a ostatny nehmotny majetok, pri¢om k 31. decembru 2016 bola jeho
zostatkova hodnota vo vyske 159 770 tis. EUR, &o predstavuje 43,2% z celkového majetku
Skupiny.

K 31. decembru 2016 najvyznamnejsiu ¢ast’ dlhodobého nehmotného majetku predstavuje:

e Televizny format vo vyske 84 248 tis. EUR.

Zmluvné vztahy vo vyske 52 382 tis. EUR.

Goodwill vo vyske 11 560 tis. EUR.

Obchodna znacka vo vyske 7 996 tis. EUR.

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k zniZeniu
hodnoty goodwillu. V pripade, Ze nie je zisteny indikator moZného znizenia hodnoty, Skupina
v stulade sIAS 36 testuje goodwill vykdzany pri podnikovej kombincii potas bezného
ictovneho obdobia a goodwill vykazany uz v minulych obdobiach, na mozné zniZenie hodnoty
raz ro¢ne k 31. decembru, teda ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka.

Skupina testuje na zniZenie hodnoty aj ostatny nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
Zivotnosti a jednotky generujiice pefiazné prostriedky, kde bola identifikovana potreba takéhoto
testovania. V pripade, Ze nie je zisteny indikator mozného zniZenia hodnoty, Skupina v silade
s IAS 36 testuje nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti na moZné zniZenie
hodnoty raz ro¢ne k 31. decembru, teda ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Z tohto dévodu, ku difu, ku ktorému sa zostavuje itovna zavierka vedenie Skupiny vykonalo
testy na zniZenie hodnoty nehmotného majetku pre vietky identifikované jednotky generujiice
pefiazné prostriedky. Testovanie v sebe obsahuje pouZitie uritych zdsadnych G&tovnych
odhadov, usudkov a predpokladov, ktoré su svojou podstatou komplexné a v budiicnosti
nemusia byt zhodné so skuto¢nymi vysledkami. Aj malé zmeny v tychto predpokladoch mézu
mat’ vyznamny dopad na vysledok testovania.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku.

Informécia o u¢tovnych metédach aplikovanych Skupinou pri uétovani daného majetku je
uvedend v bodoch 2b) a 2f) pozndmok uétovnej zavierky.

NaSe postupy vztahujiice sa na postdenie ocenenia uStovnej hodnoty dlhodobého nehmotného
majetku Skupiny okrem iného zahfiiali:

¢ Posldenie existencie indikatorov moZného znizenia hodnoty dlhodobého nehmotného
majetku Skupiny.

* Postdenie kl'i€ovych predpokladov pouzitych pri teste na znizenie hodnoty goodwillu

a dlhodobého nehmotného majetku vedenim Skupiny prostrednictvom odhadnutia
navratnej hodnoty majetku.
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Rarnane

e Posidenie pouZitej diskontnej sadzby pri vypolte uzitkovej hodnoty odbornikmi na
ocefiovanie.

®  Zhodnotenie historickej presnosti pouzitych predpokladov.

*  Zhodnotenie vykonanej analyzy citlivosti na zmenu diskontnej sadzby a &istych petiaznych
tokov.

* Vlastny odhad navratnej hodnoty dlhodobého nehmotného majetku Skupiny pouzitim
nami identifikovanymi porovnatelnymi transakciami na trhu atie? pouzitim metody
stcasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov vyplyvajucich z testovaného dlhodobého
nehmotného majetku Skupiny.

* Posudenie primeranosti informacii zverejnenych Skupinou v bode 15 poznamok Gétovnej
zavierky.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu a oséb poverenych spravou a riadenim za konsolidovanii
uctovnu zavierku

Statutarny orgéan je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uttovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou umiou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej ultovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej utovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Skupiny nepretrzite pokratovat’ vo svojej &innosti, za opisanie
skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v Gdtovnictve, ibaze by mal v umysle
Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit’ jej &innost’, alebo by nemal int realisticki moZnost’ neZ tak
urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim st zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tictovnej zdvierky

NaSou zodpovednost'ou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i konsolidovana G&tovna zavierka ako
celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nadzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je
zérukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene o&akavat, Ze
jednotlivo alebo v sihme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto konsolidovanej G&tovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov, poéas celého
auditu uplatiiujeme odborny isudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nesprévnosti konsolidovanej tiétovnej
zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoéné a
vhodné na poskytnutie zikladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
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v dobsledku podvodu je vysSie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod moze
zahffiat' tajna dohodu, fal3ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ti¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych u&tovnych zasad a Stovnych metdéd a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskutoénené §tatutArnym
organom.

* Robime zaver o tom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v G&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Skupiny nepretrzite pokraovat’ v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave
auditora na stvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Giétovnej zavierke alebo, ak su
tieto informéacie nedostatoéné, modifikovat’ na§ nézor. Nafe zavery vychadzaji z
auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti vSak méZu spdsobif, Ze Skupina prestane pokradovat v
nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezenticiu, Strukturu a obsah konsolidovanej tétovnej zavierky
vratane informécii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana Gigtovna zavierka zachytava
uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

* Ziskavame dostatoéné avhodné auditorské dokazy ohPadom finanénych informéci
uctovnych jednotiek alebo podnikatel'skych aktivit Skupiny, aby sme mohli vyjadrit ndzor
na konsolidovanii ¢tovnii zavierku. Sme zodpovedni za riadenie, dohl'ad a vykon auditu
Skupiny. Sme vyhradne zodpovedni za na§ nazor auditora.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré podas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, e sme splnili
prisludné poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vetkych vztahoch
a inych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat’, e maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie, ktoré mali
najvécsi vyznam pri audite konsolidovanej Gitovnej zévierky bezného obdobia, a preto sit
klu¢ovymi zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zdkon
alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urcitd zaleZzitost' by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoZe
moZno oddvodnene ocakavat,, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k d’alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaji vo vyrocnej sprdave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorich predpisov (,,zakon
0 Gctovnictve*). Na§ vysSie uvedeny nazor na konsolidovani t&tovnu zdvierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou
oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, i tieto iné
informécie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zavierkou
alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej G&tovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Postdili sme, ¢i vyro¢na sprava Skupiny obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o G¢tovnictve.

Na zéklade pric vykonanych pocas auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky, podla nasho
nazoru:

¢ informicie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2016 st v silade s
konsolidovanou Gétovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podl'a zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme ziskali podas
auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

Dalsie pozladavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢& 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkich tykajucich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvdlenie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani $tatutirnym organom spolo&nosti JOJ Media
House, a. s. 24. augusta 2016 na zéklade nasho schvalenia valnym zhromaZdenim spolo&nosti
JOJ Media House, a. s. 30. juna 2016. Od roku, v ktorom sa spolo¢nost’ JOJ Media House, a. s.
stala subjektom verejného zaujmu, celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli povodne
vymenovani) a naSich opitovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 6 rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre dozornii radu

N&§ ndzor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre dozornu radu, ktora sme vydali v ten isty deti ako je datum vydania tejto

spravy.

F-101



Neauditorské sluzby

PodFa nasho najlepSiecho vedomia a svedomia vyhlasujeme, Ze neboli poskytované zakazané
neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajicich sa statutirneho auditu
subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Skupiny.

Okrem sluzieb Statutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych v konsolidovanej tétovnej zavierke
sme Skupine neposkytli ziadne iné sluzby

28. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

%y
%
&
=)
-

o

<

L

é.h’cencic 96

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o Ing. Bubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 745
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JOJ Media House, a. s.
a dcérske spolocénosti

Konsolidovana ucétovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2016
zostavena podla

Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
v zneni prijatom Eurépskou Uniou
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

za rok konciaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR

Trzby zo sluzieb
Ostatné prevadzkové vynosy
Prevadzkové vynosy celkom

Zisk z vyhodnej kipy

Mzdové naklady

Naklady suvisiace s vyrobou televiznych a rozhlasovych
programov

Pouzitie a odpis licenénych prav

Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty dlhodobého hmotného
majetku

Naklady na prenajom reklamnych zariadeni
Ostatné prevadzkové naklady
Prevadzkové naklady celkom

Zisk z prevadzkovej ¢innosti

Kurzova strata, netto

Urokové naklady, netto

Zisk z finanénych nastrojov

Zisk z pridruzenych a spolo&ne ovladanych podnikov
Zisk / (strata) z predaja spolo¢nosti

Ostatné finanéné naklady, netto

Strata pred zdanenim

Dan z prijmov
Strata za obdobie

Zisk / (strata) za obdobie pripadajuca na:
Osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo&nosti
Nekontrolujice podiely

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
PolozZky s naslednou reklasifikaciou do vysledku hospodarenia:
Fond z prepoétu cudzich mien

Komplexny vysiedok za obdobie

Komplexny vysledok za obdobie pripadajtci na:
Osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti
Nekontrolujice podiely

Bod

&)

8,19

10

11
12

13

Rok konéiaci sa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015
166 772 152 125
1690 1705
168 462 153 830
- 77

-26 330 -19 392
-23 832 -22 611
-13 093 -11 560
17 797 -17 931
-24 014 -24 888
-58 862 -51 975
-163 928 -148 357
4534 5 550
-552 -1 573
-11 681 -12 691
241 614
200 98

57 -4

-414 -145

-7 615 -8 151
1244 548
-6 371 -7 603
-6 469 -6 891
98 -712

-33 313

-33 313

-6 404 -7 290
-6 497 -6 657
93 -633

Poznamky nachédzajlce sa na stranach 9 az 84 su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej uttovnej zavierky.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolognosti

Konsolidovany vykaz o finan&nej situécii k 31. decembru 2016

vtisicoch EUR

Majetok
Goodwill
Televizny format
Ostatny nehmotny majetok
Licenéné prava
Pozemky, budovy a zariadenia

Podiel v pridruzenych a spolo¢ne ovladanych podnikoch

Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Poskytnuté pdzitky
Ostatny majetok
Odlozena danova pohladavka
Celkom dlhodoby majetok

Licen&né prava
Casové rozligenie vlastnej tvorby
Pohfadéavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Ostatné finan¢né nastroje
Poskytnuté pozicky
Ostatny majetok
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov
Pefazné prostriedky a pefazné ekvivalenty
Celkom obezny majetok
Celkom majetok
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14
14
14
19
16
18
20
21
22
27

19
19
20
17
21
22

23

31. decembra 2016

31. decembra 2015

11 560 6 781
84 248 88 929
63 962 66 183
1379 972
88 768 83 006
1300 1195
253 247

28 357 22030
13 10
1186 979
281 026 270 332
14 680 14 560
31797 24971
23 652 26 371
571 459
1947 1611
3802 2765
45 140

11 809 12 549
88 303 83 426
369 329 353 758




JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo&nosti
Konsolidovany vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2016

vtisicoch EUR Bod
Vlastné imanie
Zakladné imanie 24
Ostatné fondy 24
Neuhradena strata
Vlastné imanie pripadajice osobam s kontrolnym
podielom na vlastnom imani materskej spolo&nosti
Nekontrolujuce podiely
Celkom vlastné imanie
Zavazky
Bankové uvery 25
Urogené pozicky 25
Emitované dlhopisy 26
Rezervy 28
Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 29
Ostatné zavazky 30
OdlozZeny dafovy zavazok 27
Celkom dlhodobé zavazky
Bankové uvery 25
Uro&ené pozicky 25
Emitované dlhopisy 26
Rezervy 28
Zavézky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 29
Ostatné zavazky 30

Zavazky zo splatnej dane z prijmov
Celkom kratkodobé zavazky
Celkom zavazky
Celkom vlastné imanie a zaviazky

31. decembra 2016

31. decembra 2015

25 25
50 904 50 368
-19 462 -13 081
31 467 37 312
1256 1237
32723 38 549
62 636 68 486
8991 10 286
128 790 118 591
1615 1241
2035 943
1751 1488
32 052 34 184
237 870 235219
34 285 20 756
2432 1868

1 406 1 646
1249 3055
51513 44717
7243 7012
608 936

98 736 79 990
336 606 315 209
369 329 353 758

Poznamky nachadzajice sa na stranach 9 az 84 su neoddelitelnou stéastou konsolidovane; Uctovnej zavierky.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR
Bod
Pefazné toky z prevadzkovej &innosti
Strata za obdobie
Dan z prijmov 13
Urokové naklady, netto 11

Zisk pred odpo¢itanim trokovych a dafiovych poloziek
Upravy tykajtice sa:
Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty dlhodob&ho hmotného
majetku 9
Tvorba / (rozpustenie) opravnej polozky k pohfadavkam a
ostatnému majetku
Zisk z vyhodnej kupy 4
Zisk z finanénych nastrojov
Pohyby rezerv
Strata z predaja dlhodobého majetku
Zisk z pridruZenych a spolo¢ne ovladanych podnikov
(Zisk) / strata z predaja spolo¢nosti 4
Ostatné nepenazné polozky
Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitalu
Prirastok licenénych prav a &asového rozlisenia vlastnej tvorby
(Prirastok) / tbytok pohfadavok z obchodného styku, ostatnych
pohladavok a ostatného majetku
Prirastok zavazkov z obchodného styku, ostatnych finanénych
zavazkov a ostatnych zavazkov
PefiaZzné prostriedky ziskané z prevadzkovej éinnosti
Zaplatené uroky
Zaplatena dan z prijmov
Cisté pefazné prostriedky ziskané z / (pouzité v) prevadzkovej
cinnosti

Pefiazné toky z investitnej éinnosti
Vydavky na podnikové kombinacie, ogistené o ziskané pefiazné

prostriedky 4
Prijmy z predaja spolo&nosti, ogistené o ubytok pefiaznych
prostriedkov 4

Vydavky na nakup podielov v spolo&nostiach bez zmeny kontroly
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Prijem z finanénych nastrojov

Vydavky na obstaranie finanénych nastrojov

Vydavky na poskytnuté pozi¢ky

Prijaté dividendy

Prijaté aroky

Cisté peiiazné toky pouzité v investiénej éinnosti

Rok konciacisa Rok konéiaci sa

31.decembra 31.decembra
2016 2015
-6 371 -7 603
-1 244 -548
11 681 12 691
4 066 4 540
17 797 17 931
766 -85

- 77

-99 -601

-1 882 -1 145
- 511

-200 -98
-57 4
119 147

20 510 21127
-7 353 -4 049
2618 -3 009
3822 1113
19 597 15182
-11 272 -15 431
-1 994 -860
6 331 -1109
-8 990 -1 032
67 10
-185 -
1318 697
-8 447 -6 703
81 1018
-204 -25
-7 638 -22 896
2 659 336
105 94
212 13
-21 022 -28 488
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo&nosti
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR Rok konéiacisa Rok konéiaci sa

31.decembra 31. decembra
2016 2015

Peiazné toky z finanénej innosti
Splatky prijatych Gverov -11 627 -29 793
Cerpanie uverov 10 759 68 136
Emitované dlhopisy 8118 34178
Spétny nakup vlastnych dihopisov - -16 452
Splatky emisie dlhopisov - -18 357
Splatky finanéného leasingu -615 -485
Navy3enie ostatnych kapitalovych fondov 550 -
Dividendy vyplatené nekontrolujicim podielom -61 -22
Cisté penazné toky ziskané z finanénej ¢innosti 7124 37 205
Prirastok / (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -7 567 7 608
Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 1. januaru -2 606 -10 337
Vplyv kurzovych rozdielov na vy$ku pefiaznych prostriedkov 1 123
Pefiazné prostriedky a peifiazné ekvivalenty k 31. decembru -10 172 -2 606

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiiaju:

31. decembra

31. decembra

v tisicoch EUR Bod 2016 2015
Peniaze, ceniny a bezné uéty v bankach 23 11 809 12 549
Kontokorentné Gvery -21 981 -15 155
Celkom -10 172 -2 606

Poznamky nachadzajlice sa na stranach 9 aZ 84 s( neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej ugtovnej zavierky.

Strana 7 z 84

F-111



JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo&nosti
Poznamky konsolidovanej Uétovnej zavierky za rok kond&iaci sa 31. decembra 2016

Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

1. VSeobecné informacie 0 UCIOVNES JEANOIKE...............coueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e vever e e e e s es s 9
2. VYZNAMNG UCIOVINE ZASAUY .......eeoeevveeerereeeereeeeeteteeetet et eee et e et et ee e eeseeer et es et eseesereeee s e s s s s s 10
3. INFOrMECIE O SEGMENTOCH ...ttt eee s et eeeee e es e s s e s s s e es e st s 29
4. AKVIZICi® @ Predaje SPOIOCIIOSE ............cooo.veeeeeeeeeeeeeeeteeeeeee et ee e eeeee e et e et e e eee et ereseeeesessessess e 34
5. TIZDY ZO SIUZIGD ...ttt ee et e s ettt a et en et e ee et er e e e s et et e 41
6. OSIaNE PrEVAUZKOVE VINOSY ....ccoueeeeereaieisereeereseeveteeeeesarstseee e esa et eeeeee e e eseeeaeetserses s enensesneeeemsesesseeeesese s 42
7o MZOOVE NEKIAQY ...ttt ettt et e e e et s et ez e s s s e s e e ereesereseen e e 42
8. PouZitie @ OOPIS ICENENYCR DIV ......ccovueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeesee e eee e ees e s s e et e v es e e ensereeeeeeeenseen 42
9. Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty dIhodobého hmotNERO MATELKU ............c...eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeserererea, 43
10. OStatNé PreVAAZKOVE NAKIQAY ..........cceueeeeueeeeeereeeeeeeeeeeeeeeteeeee et e et s er e e e s e e teee e e s ees s eee e 43
11, UrOKOVE NBKIAAY 8 VINOSY.........ec.eeoeeeeeeeeeeeeseesevoeeeee e eeeee e seee s s s e e ees e e eeeeeeeeeeeeeee oo 44
12. ZiSK Z fiN@NCAYCH NESITOJOV ...ttt ettt e e m et e ae e ee et e ee e e st 44
T3, DI Z PIIITIOV. ...t ottt ettt ettt e st es et et a et e s ee et e eaere s s e ee e e e s er s eesen s s s s eesesas 45
14. Goodwill, televizny format a ostatny NeRMONY MEJELOK ..............c..ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeseeeeeereser oo 46
15. Test na zniZenie ROANOLY MEJOLKU............c..occc.eeeeeeeeeeeeeee et eeeeee e sta e e s e s e 47
16. POZEMKY, DUCOVY @ ZAITAAGINIA ........ceeeeveeeseeieeieeeeeeeeeeeeeeeee e er et ee et ee s e s e e e oo s s ereseeee e 55
17. OSLAtNE FINANENE NESIIOFE......c..oeeeeeeeeeeeeeeeeet ettt ettt et et ee e eee e eese s et et e s eros s s e et e s e e e e e s e e 57
18. Podiel v pridruZzenych a spolo¢ne ovIadanych POANIKOCH.................ccoeeeveeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeee oo 58
19. Licencné prava a ¢asové rozliSenie VIaSINE] tVOIDY ............c...coooeeeeeeeeeeeeeeeeees e es e 59
20. Pohladévky z obchodného styku a oStatné PONATAVKY ..............cooeeeeeeeeeeereeeeeeeseeeeeeeeeeere e eeeeeeeeeeeeeeseeeesees, 60
271, POSKYHIUIE POZIEKY ...ttt ettt et sase et et s et et eeseeen et e s et een et et st e e s een e s e 61
22. OSIAINY MEJELOK.........c.c.eeeeeeieeeee et te ettt sttt ser ettt ee v aas et easenes e e st s e s st eeeesaeeses e s ene s eeseesee e 61
23. Periazné prostriedky @ PeriaZng @KVIVAIBILY .............ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveteeeeeeeereverareseseerereseese s e 61
24. VIBSENG IMEBNIG ...ttt ettt ettt ettt e ettt e et e e eeees et e e ee s s s eesee e ee et e e s e e e s s eesee s 62
25. Bankoveé UVery @ UFOCENE POZICKY ..........coweecueirsteeeeeseeeeeseeeseisessaieeseeeeseeeee e e eeeeseeseresseatseseseresesemssessssseeeesees 64
26. EMUEOVANE GIROPISY ..ottt ettt a et e en st s s ee e en et e eese et e st eee s st e e s e e eseneess e 66
27. OdloZeng dariové PORTA0EVKR / (ZAVEZOK) .....c.ceeeveveeeeeeeeeeeeeeeeeee et et ee e s e s esees e e s s ee e oo 67
28. ROZEIVY ..ottt ettt et s Attt ettt et e n e et et e et e s oA et et e s s et et en st eereenernr et eeren 68
29. ZavézKy z obchodného styku @ 0Statné financng ZAVEZKY ..................cocoweeoeeeoeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeseeeveeesersrenn 69
30. OSTAINEG ZAVEZKY .......c..oreeeieeeeeeet st e ettt ettt ettt s s et e ats et e e e e te e e e e e s eanereeras e e s eseeneee e eeeesseoes 70
31. INFOrMACIE O FTAGENT FZIKA ......c....conveeeeieieeeaeeeteeeee e ee et ee e et e ee et e et e eeeeee s er e e eeereeeeseeserees s enes s se e 70
32. UdGJE O FEBINEJ ROUNOLE ............cooeveeeeeeseeeeeeoeeeeeeeeeeeeee e eeeses e ee s s eees e es e ee e s eee e e eeeeeee e 77
33, PrenaJOMm MEJOIKU. .........ocecueeieeieeeeeeeeeee ettt ettt s s s e e ee et ee e e et eseense e e es st ensneses s e e s ee e see e 77
34. POUMUENENE ZAVEZKY ...ttt eeste et e e et a sttt s ettt eee s e e e e e ersseessseessenets s asene s e e 77
35. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidované Gtovna zavierka............eeeeeeee..... 78
B6. OSLALNE UA@IOSII............c.oooeeeeeeeeeee sttt et ee et e oot e e et e e et et e s e e et e e eseeee e e e s s s s 78
37. SPOIOCNOSH V FEITICI SKUDINY ...t eee ettt e ee s e e e e e s s e s e e s e e e e 80
38. SPIIAZNENGE OSODY ...ttt ettt et e et e et eeeee e ee s e et e e s eres e e e e ee s e eeseeeones 83
39. Schvélenie konsolidovane) UGtOVINE] ZAVIEIKY ................ceeeeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeee e eeeeeeeer e s s e e ee e en e 84
Strana 8 z 84

F-112



JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Poznamky konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky za rok kongiaci sa 31. decembra 2016

1. VSeobecné informacie o tiétovnej jednotke

JOJ Media House, a. s. (dalej len “materska spolo¢nost” alebo "Spolo&nost*) bola zalozena 26. oktobra 2010 a
do obchodného registra bola zapisana ako akciova spolocnost 6. novembra 2010 (Obchodny register
Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka & 5141/B) pod identifikaénym &islom 45 920 206. Dafiové
identifikagné &islo je 2023141945. Adresa Spolo¢nosti je Breétanova 1, 831 01 Bratislava.

Zakladné imanie je registrované v Obchodnom registri a bolo splatené v pinej vyske.

Spolognost nie je neobmedzene ruciacim spolo&nikom v inych G&tovnych jednotkach.

Konsolidovana uctovna zavierka Spolo¢nosti za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 obsahuje
uctovnu zavierku materskej spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti (stihrnne nazyvané “Skupina’) a podiely
Skupiny v pridruzenych a spolo¢ne ovladanych podnikoch.

Hlavnymi aktivitami Skupiny su prevadzkovanie sukromnych televiznych stanic, poskytovanie sluzieb
vysielatefom radii, vratane predaja medialneho (reklamného) priestoru, vydavanie dennikov a predaj vonkajsich

reklamnych pléch (billooardy, bigboardy, transportna “out of home* komunikéacia a pod.).

Organy uctovnej jednotky

Predstavenstvo Magr. Richard Flimel - predseda
Dozorna rada Mgr. Marcel Grega

Ing. Mojmir Mi¢och

Janos Gaal

Informacie o materskej spoloénosti Skupiny

Dna 1. februara 2013 nastala zmena v akcionarskej trukture spolo¢nosti JOJ Media House, a. s. s tym, Ze
namiesto majoritného akcionara HERNADO LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st
floor, Flat/Office 102, 2012 Nikézia, Cyprus, registracné &islo: 271787 (dalej len ,HERNADO LIMITED"), sa
novym majoritnym akcionarom Spolo¢nosti vlastniacim 99,90% akcii Spolo&nosti stala TV JOJ L.P., so sidiom
Klimentos, 41 - 43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikézia, Cyprus, registraéné &islo:
12128, ktorého menom kond HERNADO LIMITED ako generainy partner, doteraj§i majoritny akcionar
Spolo¢nosti. Tato transakcia teda nema vplyv na vykon kontroly nad Spolo&nostou. Ostatné udaje tykajtice sa
akcionarskej Struktury Spolo¢nosti a kontroly nad Spoloénostou ostavaji nedotknuté.

Koneénym vlastnikom spoloénosti HERNADO LIMITED je Mgr. Richard Flimel.

Struktara akcionérov Spoloénosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Jje nasledovna:

v EUR Podiel na Podiel na Podiel na
zakladnom zakladnom hlasovacich

imani imani pravach

EUR % %

TV JOJL.P. 24 975 99,90 99,90*
Mgr. Richard Flimel 25 0,10 0,10
25 000 100 100

*V mene spolo¢nosti TV JOJ L.P. ako generalny partner kona spoloénost HERNADO LIMITED.

Spolo¢nost sa nezahfiia do Ziadnej inej konsolidovanej U&tovnej zavierky.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2016

2. Vyznamné ucétovné zasady
a) Vyhlasenie o sulade

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
(,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Gniou (“EU*).

b) Vychodiska pre zostavenie

Pravny dévod na zostavenie tGctovnej zavierky

Konsolidovana U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 bola vypracovana v sulade s § 22 zakona
NR SR €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov za U¢tovné obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016.

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena na zaklade akrualneho principu aza predpokladu
nepretrzitého pokraCovania ¢innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, priom cenné papiere uréené na predaj
a finanéné nastroje oceflované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia boli ocenené svojou realnou
hodnotou.

Historicka obstaravacia cena je zvy&ajne zaloZena na realnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluZieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja majetku alebo bola zaplatena za prevod
zavazku pri riadnej transakcii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia (t.. ,exit* cena alebo vystupna cena).

Funkéna mena
Uttovna zavierka je zostavena v mene euro (,EUR"), ktora je funk&nou menou Spolognosti a je zaokruhlena
na tisice.

Pouzitie odhadov a tdsudkov

Zostavenie G&tovnej zavierky vyZaduje, aby manazment pouzil usudok, odhady a predpoklady, ktoré maja vplyv
na pouzitie uétovnych postupov a vykazané hodnoty majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Skutoéné
vysledky sa mézu odliovat od tychto odhadov.

Odhady a prislusné predpoklady sa priebezne aktualizuju. Upravy v G&tovnych odhadoch sa zaG&tuju v obdobi,
v ktorom sa odhad upravi a v akychkolvek dalSich obdobiach, na ktoré ma tato uprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych tsudkov pri pouZivani uc¢tovnych postupov,
ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uétovnej zavierke, su opisané v nasledujucich bodoch:

e Bod 2.e); 2.f) — Predpokladana doba Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
e Bod 4 — Akvizicie a predaje spolo¢nosti

e Bod15 — Test na zniZenie hodnoty majetku

e Bod17 - Ostatné finanéné nastroje

e Bod19 — Licen&né prava a Easové rozliSenie vlastnej tvorby

e Bod 29 — Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky

e Bod28 — Rezervy

e Bod37 — Spolo¢nosti v ramci Skupiny
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Poznamky konsolidovanej Uétovnej zavierky za rok kond&iaci sa 31. decembra 2016

2. Vyznamné Gctovné zasady (pokraGovanie)

Podnikové kombinacie a alokacia obstaravacej ceny akvizicie

Identifikovatelny majetok, zavazky a podmienené zavazky obstaravanej spoloénosti alebo &asti podniku s
vykazované a ocefiované v ich redinej hodnote ku diiu akvizicie. Alokacia obstaravacej ceny akvizicie pre
jednotlivé poloZky obstaraného Cistého majetku pre potreby finan&ného vykazovania je realizovana s pomocou
profesionalnych poradcov alebo na zéklade postidenia manazmentu Skupiny.

Analyza ocenenia je zaloZena na historickych informéciach a otakavanych faktoch, ktoré su k dispozicii ku diu
podnikovej kombinacie. Akékolvek oCakavané fakty, ktoré méZu mat vplyv na realnu hodnotu obstaraného
majetku, su zaloZené na ocakavaniach manazmentu ohfadom vyvoja v konkurendnom a ekonomickom
prostredi, ktoré v tom ¢ase existovali.

Vysledky analyzy ocenenia st pouzité aj pre uréenie doby odpisovania a amortizacie hodnét priradenych k
$pecifickym polozkam dlhodobého hmotného a nehmotného majetku.

Testovanie zniZzenia hodnoty

V den akvizicie je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkam generujicim pefiazné prostriedky (angl.
cash-generating unit, “CGU"), pre ktoré sa otakava, ze budi vytvarat ekonomicky GZitok zo synergickych
efektov vznikajacich pri podnikovych kombinaciach.

Ku dfu, ku ktoremu sa zostavuje Uttovna zavierka, Skupina posudzuje, &i nedo$lo k znizeniu hodnoty
goodwillu. V pripade, Ze nie je zisteny indikator mozného zniZenia hodnoty, Skupina v sulade s IAS 36 testuje
goodwill vykazany pri podnikovej kombindcii potas beZného Ugtovného obdobia a goodwill vykazany uz
v minulych obdobiach, na mozné zniZenie hodnoty raz roéne k 31. decembru, teda ku diu, ku ktorému sa
zostavuje U¢tovna zavierka.

Skupina testuje na zniZenie hodnoty aj ostatny nehmotny majetok s neobmedzenou dobou zivotnosti a jednotky
generujlice penazné prostriedky, kde bola identifikovana potreba takéhoto testovania. V pripade, Ze nie je
zisteny indikator moZného zniZenia hodnoty, Skupina vsllade sIAS 36 testuje nehmotny majetok
s neobmedzenou dobou Zivotnosti na mozné zniZenie hodnoty raz rog¢ne k 31. decembru, teda ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Uzitkova hodnota takéhoto majetku je odvodena od budtcich pefiaznych tokov odhadnutych manaZmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Predpoklady pouZité pri vykonani testu st uvedené v bode 15 - Test na
znizenie hodnoty majetku. Testovanie v sebe obsahuje pouzitie uréitych zasadnych Gé&tovnych odhadov,
Usudkov a predpokladov, ktoré st svojou podstatou komplexné a v buducnosti nemusia byt zhodné
so skutoénymi vysledkami. Aj malé zmeny v tychto predpokladoch mézu mat vyznamny dopad na vysledok
testovania.

Opravna poloZka na &asové rozlisenie viastnej tvorby

Skupina hodnoti pouzitelnost ¢asového rozlidenia viastnej tvorby od pripadu k pripadu a vykonava Upravy
opravnej poloZky na Casové rozliSenie vlastnej tvorby na zaéklade odhadov o&akévanych strat a toho, & sa
octakava, zZe dané Casové rozli$enie vlastnej tvorby bude odvysielané.

Licenéneé prava, ktoré nemé2u byt odvysielané z dévodu skongenia ich licen&ného obdobia, Skupina odpisuje.

Stanovenie realnej hodnoty majetku a zavézkov

Pri stanovovani redinej hodnoty majetku a zavézkov Skupina pouZiva trhové (pozorovatelné) vstupy vzdy, ked
je to mozné. Ak trh nie je aktivny, realna hodnota majetku a zavézkov sa urgi pouzitim ocefiovacich technik. Pri
aplikovani ocefiovacich technik sa pouzivaju odhady a predpoklady, ktoré st konzistentné s informéciami o
odhadoch a predpokladoch, ktoré su k dispozicii, a ktoré by pouzili tgastnici trhu pri stanoveni ceny.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2016

2. Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)

Podla vstupov pouZitych pri uréeni realnej hodnoty majetku a zavazkov boli definované rozdielne Grovne realne;
hodnoty:

Uroven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a zavazkov.

Uroven 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v Grovni 1, ktoré mozno pozorovat pri danom majetku a
zavazkoch bud priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroveri 3: vstupy pre majetok a zavazky, ktoré nie su zaloZzené na pozorovatelnych trhovych Udajoch
(nepozorovatelné vstupy).

Spoloc¢nosti v ramci Skupiny
Pri obstarani spolo¢nosti Skupina na zéaklade posudenia vychodiskovej situacie vyhodnoti, & obstaranie
predstavuje obstaranie kontrolujiceho alebo nekontrolujuceho podielu.

Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Nasledovné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k $tandardom
v zneni prijatom EU su u&inné pre Gétovné obdobie zadinajiice 1. januara 2016 a boli Skupinou
aplikované pri zostaveni konsolidovanej uétovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych Standardov a doplneni nemala vyznamny vplyv na tétovnua zavierku Skupiny.

Doplnenie IAS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Programy so stanovenymi pozitkami:
Prispevky zamestnanca). Uginné pre u&tovné obdobia, ktoré za&inaju 1. februara 2015 alebo neskér. Dopinenie
sa aplikuje retrospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena. Doplnenie je relevantné iba pre tie programy so
stanovenymi pozitkami [], ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spifiaju
urcité kritéria. Konkrétne, Zze su: uvedené vo formalnych podmienkach programu, vztahuju sa k sluzbe a su
nezavislé od poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje. Ked s tieto kritéria spinené, spolo¢nost ich méze
(ale nemusi) vykazat ako znizenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Doplnenie IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia (¢tovnej zavierky). U&inné pre u&tovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2016 alebo neskoér. Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenie IAS 1 obsahuje
nasledovnych péat vylepSeni, ktoré su Uzko zamerané na poziadavky zverejiiovania, ktoré st obsiahnuté v
standarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, Ze: nevyznamné informacie
mézu odvadzat pozornost od uzitodnych informacii, vyznamnost sa uplatiiuje na celu Gétovnu zavierku a
vyznamnost sa uplatiiuje na kazdu poziadavku zverejnenia v IFRS. Usmernenie k poradiu v poznamkach
(vratane uctovnych metdd a Gétovnych zasad) boli doplnené nasledovne: odstrafuju sa z IAS 1 formulacie,
ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach uétovnej zavierky a objasfiuje sa, Zze spolo&nosti maju
flexibilitu v tom, kde v Gétovnej zavierke zverejnia svoje Gétovné metddy a Gétovné zasady.

Doplnenie IFRS 11 Joint Arrangements (Spolo¢né dohody): Ultovanie o obstarani ucasti v spoloénych
prevadzkach. Uginné pre Gétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2016 alebo neskor, maji sa aplikovat
prospektivne. Skorsia aplikécia je dovolena. Toto doplnenie vyZaduje, aby sa Uétovanie o podnikovych
kombinaciach aplikovalo na obstaranie U&asti v spolo&nych prevadzkach, ktoré tvoria podnik. Uétovanie o
podnikovych kombinaciach sa uplatfiuje aj na obstaranie dal$ej ucasti v spolo¢nych prevadzkach, ak si
spologny prevadzkovatel ponechava spolo&nt kontrolu. Dal$ia obstarana ugast sa ocefiuje realnou hodnotou.
Ucast v spoloénej prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa neprecefiuje.

[ Programy so stanovenymi poZitkami po ukongeni pracovného pomeru (post-employment defined benefit plans) alebo iné dihodobé
zamestnanecke programy so stanovenymi poZitkami (other long-term employee benefit plans)
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Doplinenie 1AS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia) a dopinenie IAS 38
Intangible Assets (Nehmotny majetok): objasnenie akceptovatelnej metédy odpisovania. U&inné pre Gétovné
obdobia, ktoré za¢inaji 1. januara 2016 alebo neskér, aplikuji sa prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena.
Doplnenia explicitne stanovuju, Ze metéda odpisovania na zaklade dosahovania vynosov sa nesmie pouzivat
pri nehnutefnostiach, strojoch a zariadeniach. Doplnenia zavadzaju vyvratitelny predpoklad, Ze pouzitie metédy
odpisovania nehmotného majetku, ktoré je zalozena na dosahovani vynosov, je nevhodna. Tento predpoklad
moZe byt vyvrateny len vtedy, ak vynosy a spotreba ekonomickych uzitkov z nehmotného majetku “vzajomne
uzko suvisia” alebo ked je nehmotny majetok vyjadreny ako miera vynosov.

Rocéné vylepsenia IFRS

VylepSenia prina$aju viacero doplneni Standardov a nadvazujuce doplnenia k inym &§tandardom a
interpretaciam. Mnohé tieto zmeny nemali vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku Skupiny. Uvadzame preto len
niektoré doplinenia:

Rocneé vylepSenia IFRS, cyklus 2010-2012, G¢inné pre roéné uctovné obdobia zaginajice 1. februara 2015
alebo neskor:

Doplnenie IFRS 3 Business combinations (Podnikové kombinacie) a nadvézujice doplnenia k inym
Standardom objasnuju, Ze ak podmienenou protihodnotou je finan&ny nastroj, jeho klasifikacia ako zavazku
alebo vlastného imania sa méa ur¢it podlfa IAS 32, a nie podla iného standardu. TaktieZ sa objasfiuje, ze
podmienena protihodnota, ktorad sa klasifikuje ako majetok alebo zavazok, sa ma ocenit redlnou hodnotou ku
kazdému ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Doplinenie IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriaznenych osobach) upresfiuje, ze ak Gétovna
jednotka ziska sluzby kiu¢ovych Elenov manazmentu od inej U&tovnej jednotky, je pre fu tato G&tovna jednotka
spriaznenou osobou a vykazujlica uétovna jednotka musi tieto sluzby zverejnit ako transakcie so spriaznenou
stranou.

Doplnenie IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocefiovanie realnou hodnotou) vysvetiuje, ze vydanim
$tandardu IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocefiovanie realnou hodnotou) nebola eliminovana moznost
oceflovat’ kratkodobe pohfadavky a zavézky, ktoré nemaju stanovenu Urokovi mieru v ich nediskontovanej
hodnote, pokial nepouzitie diskontacie nema vyznamny dopad.

Rocné vylepSenia IFRS, cykius 2012-2014, Gginné pre rocné uétovné obdobia za&inajlce 1. januéara 2016 alebo
neskor, pricom skorsia aplikacia je dovolena:

Doplnenie IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké pozitky). Doplnenie vysvetfuje, Ze zakladom pre
diskontnu sadzbu, ktora sa pouziva na vypolet zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov, maju byt vysoko
kvalitné korporatne dlhopisy alebo $tatne dihopisy znejice na menu, v ktorej sa budu zamestnanecké pozitky
vyplacat.

¥ -

Vydané Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, ktoré este nie su Géinné
K 31. decembru 2016 boli vydané a nasledne prijaté EU nasledovné Medzinarodné $tandardy finanéného
vykaznictva, doplnenia a interpretéacie k $tandardom, ktoré este nenadobudli u&innost a teda neboli Skupinou
pri zostavovani tejto U€tovnej zavierky aplikované.
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V maji 2014, IASB vydala Standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo zmiav so
zakaznikmi), uginny pre G¢tovné obdobia zaginajuce 1. januara 2018 s povolenym skorsim prijatim. IFRS 15
definuje principy pre vykazovanie vynosov a bude aplikovatelny na vietky zmluvy uzatvorené s klientmi.

Avsak, Uroky a vynosy z poplatkov, ktoré su sucastou finanénych nastrojov a lizingov, budu nadalej mimo
rozsahu IFRS 15 a budu regulované inym prislusnym tandardom (napr. IFRS 9 a IFRS 16 Lizing). Podla IFRS
15 vynosy budu vykazané v dobe, ked déjde k prevodu tovarov a sluzieb, v rozsahu predpokiadanom
prevadzajlucim. Standard taktiez blizsie popisuje podrobny subor poZiadaviek pre zverejnenia, ktoré sa tykaju
podstaty, rozsahu a ¢asového hladiska ako aj neistoty vynosov a tomu prislichajtcich pefiaznych tokov so
zakaznikmi. Skupina nepredpoklada skorsie prijatie Standardu IFRS 15 a aktualne zhodnocuje jeho vplyv.

V juli 2014, IASB vydala findlnu verziu $tandardu IFRS 9 Financial Instruments (Finanéné nastroje), ktory
nahradza IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finan&né nastroje: vykazovanie a
oceflovanie) a vietky predoslé verzie IFRS 9. IFRS 9 prinasa v jednom celku véetky tri aspekty Gétovania o
projektoch s finanénymi nastrojmi: vykazovanie a ocefiovanie, opravné poloZky a Uétovanie o zabezpetovani.
IFRS 9 je uginny pre uttovné obdobia zaginajuce 1. januara 2018, s moznostou skorsieho uplatnenia. Okrem
Uctovania o zabezpeceni, sa vyZaduje retrospektivna aplikacia, nie je v&ak povinné poskytovat porovnavacie
informécie. Skupina planuje aplikovat novy $tandard odo dia Gé&innosti. Skupina zatala analyzovat dopad
nového Standardu na stivahu a majetok.

Vydané Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, ktoré este nie st (ié¢inné a neboli prijaté EU

IFRS 16 Leases (Lizingy) je ucinny pre uttovné obdobia, ktoré za&inaju 1. januara 2019 alebo neskar. Skorsia
aplikacia je dovolend, ak spolo&nost aplikuje aj IFRS 15. IFRS 16 nahradza standard IAS 17 Lizingy a suvisiace
interpretacie. Standard odstrafiuje stgasny dualny model U¢tovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby
spoloCnosti vykazali vaesinu najmov v sOvahe podfa jednotného modelu, eliminujic rozlidovanie medzi
operativnym a finan€nym lizingom. Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje n&jom, ak prenasa pravo
kontrolovat' pouzivanie identifikovaného majetku potas uritého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach
novy model vyzaduje, aby najomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania a zavézok z lizingu.
Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zavazok sa Gro&i. Toto bude mat za nasledok vyssie
naklady u va&siny lizingov hned na zadiatku, aj ked najomca plati konstantné roéné najomneé. Novy $tandard
prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuiju lizingy s dobou najmov 12 mesiacov a menej a ktoré
neobsahuju kipnu opciu a lizingy, pri ktorych predmet najmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).
Zavedenie nového $tandardu z velkej &asti nema vplyv na Uétovanie u prenajimatefa. Prenajimatel bude
nadalej rozli§ovat' medzi finanénym a operativnym lizingom.

Skupina este nepripravila analyzu otakavanych kvantitativnych vplyvov nového &tandardu. Skupina o&akéva
sa, ze novy Standard méze mat pri jeho prvej aplikacii vplyv na Ugtovnu zavierku, nakolko vyzaduije, aby
Skupina vykazala vo vykaze financnej pozicie majetok a zavazky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu, a kde
Skupina vystupuje ako najomca.

Doplnenia k IAS 7 uginné pre G¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januéra 2017 alebo neskér, maju sa aplikovat
prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Dopinenia vyZaduju nové zverejnenia, ktoré umozfiuju
pouzivatefom uctovnej zavierky zhodnotit zmeny v zavézkoch z finanénych &innosti, vratane zmien pefiaznej a
nepefaznej povahy (ako je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajtice zo ziskania alebo
straty kontroly v dcérskej spolo€nosti, zmeny reéinej hodnoty). Skupina neogakava, Ze doplnenia budt mat' pri
ich prvej aplikécii vyznamny vplyv na prezentaciu Ggtovnej zavierky Skupiny.
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Dopinenia k IAS 12 vykazanie odloZenej dafiovej pohfadavky k nerealizovanym stratam. U&inné pre G&tovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2017 alebo neskor, maji sa aplikovat prospektivne. Skor$ia aplikacia je
dovolena. Doplnenia objasiiuju, ako a kedy uétovat o odloZenej dafovej pohfadavke v urditych situaciach a
vysvetfuju, ako ma byt uréeny budlci zdanitefny prijem pre zhodnotenie, & ma& byt odloZena dafiova
pohfadavka vykazana. Skupina neotakava, ze doplnenia budu mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu uctovnej zavierky Skupiny.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku. Uginny pre uétovné
obdobia, ktoré zac¢inaji 1. janudra 2018 alebo neskor. Interpretacia vysvetluje, ako urcit def uskuto&nenia
transakcie pre ucely urCenie vymenného kurzu, ktory sa ma pouZit pri prvotnom vykazani stvisiaceho majetku,
nakladu alebo vynosu (alebo ich Cast) a na oductovanie majetku nepefiaZnej povahy alebo zavézku
nepenaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za
tychto okolnosti ditom uskutocnenia transakcie je der, kedy Skupina prvotne vykaZe majetok nepefiaznej
povahy alebo zavdzok nepefaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme
preddavku. Skupina neotakava, Ze interpretacia bude mat pri jej prvej aplikacii vyznamny vplyv na G&tovnG
zavierku, pretoze Skupina pouZiva pri prvotnom vykazani majetku nepefiaznej povahy a zavazkov nepefiaznej
povahy, ktore vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku, vymenné kurzy platné v defi
uskuto€nenia transakcie.

Dopinenia k IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vkiad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
alebo spolocnym podnikom. IASB este neurcil odkedy bude doplnenie uginné, ale skorsia aplikacia je dovolena.
Doplnenia objasfiuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata
sa vykazu v takom rozsahu a podfa od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne: zisk
alebo strata sa vykaZe v pinej vy8ke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spolo¢nym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohladu na to, &i je
umiestneny v dcérskej spolocnosti alebo nie), zatial' o zisk alebo strata sa vykaze &iastogne, ak transakcia
medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a spolo&nym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj
ked je tento majetok umiestneny v dcérskej spolocnosti. Skupina ogakava, Ze dopinenia nebudd mat vyznamny
vplyv na jej uctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Ostatné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Skupina nepouZzila v predstihu Ziadne iné Medzinarodné standardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU,
pri ktorych ich aplikacia ku dru, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze
prechodné ustanovenia davajd spoloCnostiam moznost vybrat si, & chct aplikovat nové Standardy
prospektivne alebo retrospektivne, Skupina sa rozhodla aplikovat tieto $tandardy prospektivne.

c) Vychodiska pre konsolidaciu
i. Podnikové kombinacie

Pri podnikovych kombinaciach, pri ktorych Skupina ziskava kontrolu, sa uplatiiuje obstaravacia (akviziéna)
metdda. Poskytnuta protihodnota pri obstarani sa vo vSeobecnosti ocefiuje reainou hodnotou, podobne ako
obstarany Cisty majetok. Vykazany goodwill sa kazdoro¢ne testuje na znehodnotenie. Zisk z vyhodnej kipy sa
vykaze vo vysledku hospodarenia hned. Naklady stvisiace s obstaranim (transakéné naklady) sa vykazu ako
naklad v tom obdobi, v ktorom vznikli, okrem nakladov, ktoré sa tykaja vydania dihovych cennych papierov
a cennych papierov predstavujicich vlastné imanie.

Sucastou poskytnutej protihodnoty nie su Ciastky, ktoré sa tykaju vysporiadania vztahov existujucich pred
podnikovou kombinaciou. Tieto Ciastky su vykazané vo vysledku hospodarenia.
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Podmienena protihodnota sa ocefiuje redlnou hodnotou ku dfiu obstarania. Ak sa povinnost zaplatit
podmienent protihodnotu, splfiajica definiciu finanéného nastroja, klasifikuje ako vlastné imanie, potom sa
podmienena protihodnota nepreceiuje a jej vysporiadanie sa uétuje do vlastného imania. Inak sa nasledné
zmeny realnej hodnoty podmienenej protihodnoty vykazu vo vysledku hospodarenia.

Ak sa vyzaduje, aby sa prisluby alebo nahradzujuce prisluby na zaklade podielov (share-based payment
awards or replacement awards) vymenili za prisfuby drzané zamestnancami obstaravaného subjektu, potom e
hodnota nahradzujicich prislubov obstaravatela (cela alebo jej &ast) suéastou ocenenia poskytnutej
protihodnoty pri tejto podnikovej kombindcii. Vychédza sa pritom z porovnania trhovej hodnoty nahradzujtcich
prisfubov s trhovou hodnotou prisfubov obstaravaného subjektu, a z rozsahu, v akom sa nahradzuijtice prisfuby
vztahuju k sluzbam poskytnutym este pred kombinaciou.

ii. Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spolocnosti s také Gctovné jednotky, ktoré Skupina kontroluje pretoze (i) ma pravomoc ovladat
relevantne aktivity danych Gétovnych jednotiek, ktoré vyznamne ovplyviluju ich ziskovost a vynosy, (i) je
vystavena alebo ma pravo na variabilné vynosy z danych uétovnych jednotiek a (iii) ma schopnost pouzivat
svoje pravomoci na to, aby ovplyvnila navratnost investicii do danych uctovnych jednotiek. Existenciu a vplyv
podstatnych prav vratane potencialnych hlasovacich prav je nutné zvazit pri vyhodnocovani, &i Skupina ma
pravomoci nad inou actovnou jednotkou. Na to, aby pravo bolo podstatné, jeho drzitel musi mat prakticku
schopnost toto pravo uplatnit' v ase, ked sa robia rozhodnutia o relevantnych aktivitdch uétovne; jednotky.
Skupina méze mat pravomoci nad uctovnou jednotkou i ked vlastni menej ako polovicu hlasovacich prav. V
takom pripade Skupina vyhodnocuje vefkost hlasovacich prav ostatnych investorov v porovnani so svojimi
pravami a tiez rozloZenie vlastnictva tychto ostatnych hlasovacich pravach s cielom zistit, & ma de-fakto
rozhodovacie pravomoci nad U¢tovnou jednotkou. Ochranné prava ostatnych investorov, napriklad tie, ¢o sa
tykaju podstatnych zmien aktivit G¢tovnej jednotky alebo tie, ktoré su aplikovatelné len za vynimoé&nych
okolnosti, nebrania Skupine kontrolovat inti Gi¢tovna jednotku.

iii. Nekontrolujtice podiely

Nekontrolujice podiely sa ocefuji vo vyske proporcionalneho podielu na identifikovatefnom &istom majetku
obstaravaného subjektu ku diu obstarania.

Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spolo¢nosti, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, sa uctuju do
vlastného imania.

iv. Strata kontroly
Ak Skupina strati kontrolu, odu¢tuje majetok a zavazky dcérskej spolognosti, sivisiace nekontrolujtice podiely
a ostatné zlozky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktora vznikne v désledku straty kontroly, sa vykaze vo
vysledku hospodarenia. Ak si Skupina ponecha podiel v byvalej dcérskej spolo&nosti, tento sa oceni realnou
hodnotou k datumu, kedy k strate kontroly do$lo.

v. Podiely v subjektoch ué¢tovanych metédou viastného imania

Podiely Skupiny v subjektoch U&tovanych metédou viastného imania predstavuji podiely v pridruzenych
podnikoch a spolo¢ne ovladanych podnikoch.
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PridruZzené podniky su tie podniky, v ktorych ma Skupina podstatny vplyv na finanéné a prevadzkové politiky,
ale nema nad nimi kontrolu alebo spolo&nt kontrolu. Spologne ovladany podnik je dohoda, v ktorej ma Skupina
spolocnl kontrolu, prostrednictvom ktorej ma pravo na ¢&isty majetok dohody, anie pravo na majetok
a zodpovednost za zavazky tykajluce sa tejto dohody.

Podiely v pridruZzenych podnikoch a spolo¢ne oviadanych podnikoch sa G¢tuji pouzitim metddy viastného
imania. Pri prvotnom oceneni sa ocenia obstaravacou cenou, vratane nakladov sutvisiacich s obstaranim. Pri
naslednom oceneni sa do konsolidovanej Gétovnej zavierky zahfiia podiel Skupiny na zisku/strate a na
ostatnych sucastiach komplexného vysledku subjektov Uctovanych metoédou viastného imania, a to aZ do dia
straty podstatného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly.

vi. Transakcie eliminované pri konsolidacii

Zostatky uétov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj v&etky nerealizované zisky a straty vyplyvajlce z transakeii
vramci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zavierky eliminované. Nerealizované zisky
z transakcii so subjektami G€tovanymi metédou viastného imania su eliminované oproti investiciam v tychto
subjektoch, ato do vySky podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované straty su eliminované rovnakym
spdsobom ako nerealizované zisky, ale iba v takom rozsahu, v akom nie je dékaz o znehodnoteni investicie.

vii. Rozsah konsolidacie
Do konsolidécie k 31. decembru 2016 bolo zahrnutych 38 spolo¢nosti (k 31. decembru 2015: 30 spolognosti),
ztoho 34 spolocnosti (k 31. decembru 2015: 26 spolo¢nosti) bolo konsolidovanych metédou Uplnej
konsolidacie a 4 spoloénosti (k 31. decembru 2015: 4 spolo¢nosti) metédou viastného imania (ekvivalenéna
metdda). VSetky spoloénosti zostavili svoju Uétovni zavierku k 31. decembru 2016. Tieto spolonosti sl
uvedené bode 37 — Spolo&nosti v rdmci Skupiny.

viii. Zjednotenie tictovnych metéd
Ugtovné metody a postupy aplikované konsolidovanymi spolognostami v ich Gctovnych zavierkach boli poc¢as
konsolidacie zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskou spolo&nostou.

d) Cudzia mena

i. Transakcie v cudzej mene
Transakcie v cudzej mene su prvotne prepogitané do prislusnych funkénych mien jednotlivych spolo&nosti
Skupiny vymennym kurzom platnym ku diiu transakcie.

Finan¢ny majetok azavazky v cudzej mene si prepocditané do prislusnych funkénych mien jednotlivych
spolo¢nosti vymennym kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa Ugtovna zavierka zostavuje. Nefinan&ny majetok
a zavazky v cudzej mene, ktoré su ocenené historickou cenou, su prepogitané do prislusnych funk&nych mien
jednotlivych spolo€nosti vymennym kurzom platnym ku dfiu, kedy sa dana transakcia uskutoénila a uz sa dalej
neprepoCitavaju. Nefinanény majetok a zavazky v cudzej mene, ktoré sa ocefuji realnou hodnotou, si
prepocitané do prisludnych funkénych mien jednotlivych spolo¢nosti vymennym kurzom platnym ku dfiu ur&enia
redlnej hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely st vykazané vo vysledku hospodarenia.

ii. U&tovné zavierky zahraniénych spolo&nosti
Majetok a zavazky spolo¢nosti Skupiny Gétujucich v inej mene ako je funkéna mena Spolo&nosti (zahraniéné
spolo¢nosti), su prepogitané na menu euro vymennym kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa Uétovna zavierka
zostavuje. Tymto spbdsobom je prepocitany aj goodwill a Gpravy redlnych hodnét vyplyvajlce z obstarania
novych spolo¢nosti. Vynosy a naklady st prepocitané na menu euro vymennym kurzom platnym ku diu
transakcie. Vzniknuté kurzové rozdiely st vykazané priamo vo vlastnom imani.
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Pre prepocet cudzich mien st pouzité vymenneé kurzy vyhlasované Eurdpskou centralnou bankou.

Pri strate kontroly v zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti, podstatného vplyvu v zahraniénom pridruzenom podniku
alebo spolo¢nej kontroly v zahrani€nom spolo&ne ovladanom podniku, sa kurzové rozdiely, ktoré boli vykazané
vo viastnom imani, reklasifikuju do vysledku hospodarenia ako su&ast zisku alebo straty z predaja spolo&nosti.

Ak Skupina preda ¢&ast zahrani¢nej dcérskej spolocnosti prisom si zachova kontrolu nad dcérskou
spolo¢nostou, pomerna Cast kurzovych rozdielov, ktoré boli vyk&dzané vo vlastnom imani, sa presuva na
nekontrolujuce podiely.

Ak Skupina preda Cast zahrani¢ného pridruzeného alebo spologne ovladaného podniku, pric¢om si zachova
podstatny vplyv alebo spolo&ni kontrolu, pomerna &ast kurzovych rozdielov, ktoré boli vykazané vo viastnom
imani, sa reklasifikuje do vysledku hospodarenia.

e) Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok)
i. Vlastny majetok

Jednotlivé polozky dlhodobého hmotného majetku sa ocefiuji obstaravacou cenou znizenou o opravky (pozri
Uctovnl zasadu e) iv.) a kumulované straty zo zniZenia hodnoty (pozri &tovna zasadu I)).

Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania majetku a naklady suvisiace s jeho obstaranim. Obstaravacia cena
majetku vytvoreného viastnou Cinnostou zahffia materidlové naklady a priame mzdové naklady, naklady na
demontaz a vyradenie majetku a uvedenie miesta, v ktorom sa nachadza, do pévodného stavu a prislusnt cast
vyrobnej rézie. Naklady na prijaté Uvery a p6zicky sa aktivuju do hodnoty kvalifikovaného aktiva.

Obstaravacia cena v suvislosti s vymenou stgasti dlhodobého hmotného majetku sa vykazuje v U&tovnej
hodnote danej polozky, ak je pravdepodobné, Ze Skupine z nej budu plynut buduce ekonomické GZitky a tieto
naklady sa daju spolahlivo ocenit. Zostatkovéa hodnota nahradenej &asti majetku sa vyradi.

Ak jednotlivé ¢asti dlhodobého hmotného majetku maju rozdielne doby Zivotnosti st Giétované ako samostatné
poloZky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného majetku.

ii. Prenajaty majetok

Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Skupina znasa podstatnu &ast rizik a uzitkov vyplyvajtcich z viastnictva
tohto majetku, su klasifikované ako finanény leasing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je nizsia
z nasledujdcich hodnét: redinej hodnoty alebo sugasnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok na zagiatku
prendjmu, znizenej o opravky (pozri Uctovnu zasadu e) iv.) a zohladiujucej kumulované straty zo znizenia
hodnoty majetku (pozri Gétovni zasadu 1)).

Iny druh leasingu sa klasifikuje ako operativny prenajom a takyto prenajaty majetok sa nezahffia do vykazu
o finan¢nej situacii Skupiny.

ili. Nasledné naklady
Nasledné naklady sa aktivuja len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze Skupine z nich budu plynut buduce

ekonomicke Uzitky atieto naklady sa daju spofahlivo ocenit. V3etky ostatné naklady, vratane nakladov na
beZne opravy a Udrzbu dlhodobého hmotného majetku, st vykazané vo vysledku hospodarenia pri ich vzniku.
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iv. Odpisy
Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju vo vysledku hospodarenia rovnomerne poéas
predpokladanej doby Zivotnosti kazdej ¢asti dilhodobého hmotného majetku. Pozemky a obstaravany majetok

sa neodpisuju.

Predpokladana doba Zivotnosti je nasledovna:

e Budovy a stavby 20 az 37 rokov

e Bigboardy a ostatné reklamné zariadenia
Bigboardy a iné reklamné zariadenia 10 aZ 30 rokov
Elektronické reklamné zariadenia 4 az 5 rokov
Oplotenia podfa trvania zmluvy
Technické intalacie 7 az 10 rokov

o Stroje, pristroje a zariadenia
Dopravné prostriedky 4 az 5 rokov
Ostatné 3 az 6 rokov

Metddy odpisovania, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujd ku diu, ku ktorému sa G&tovna
zavierka zostavuje.

Kazda cast polozky pozemky, budovy a zariadenia (komponent), ktorej obstaravacia cena je vyznamna
v porovnani s celkovou obstaravacou cenou predmetnej polozky je odpisovana samostatne. Vyznamné &asti
pozemkov, budov a zariadeni, ktoré maji podobnl dobu Zivotnosti a metédu odpisovania, st pri ur&ovani
odpisovej sadzby zoskupené.

v. Zisky a straty z predaja dlhodobého hmotného majetku
Zisky a straty z predaja dihodobého hmotného majetku st uréené porovnanim vynosov z predaja znizenych
o naklady na predaj a Gi¢tovnej hodnoty dlhodobého hmotného majetku ku diiu predaja. Zisky a straty z predaja
dihodobého hmotného majetku st vykazané vo vysledku hospodarenia.
f) Dlhodoby nehmotny majetok

i. Goodwill

Goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo zniZenia hodnoty (pozri uétovnu
zasadu l)).

Gooduwill z obstarania dcérskych spoloénosti je vykazany ako samostatna poloZka vo vykaze o finanénej situacii
Skupiny. Goodwill z obstarania pridruzenych a spolo¢ne ovladanych podnikov je si&astou Ugtovnej hodnoty
investicii Skupiny v tychto podnikoch.

Zisky a straty zvyradenia urcitej spolognosti zahffiaju uétovni hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej
spoloénosti.
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ii. Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok zahffia majetok nadobudnuty v podnikovych kombinaciach (ako je televizny format,
obchodna znacka a zmluvné vztahy) a softvér. Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombinécii je
vykazany vredlnej hodnote stanovenej ku diiu nadobudnutia v pripade, ak je tento nehmotny majetok
samostatne identifikovatelny, alebo vznikd zo zmluvnych alebo inych prav. Tento majetok je vykazany v
obstaravacej cene po odpocitani opravok (pozri uétovnu zasadu f) iv.) a kumulovanych strat zo znfZenia
hodnoty (pozri Gétovnu zasadu [))

ili. Nasledné naklady

Nasledné naklady sa vykazuju v Uc¢tovnej hodnote nehmotného majetku len vtedy, ked je pravdepodobné, ze
Skupine z nich budl plynat budice ekonomické uzitky. Vietky ostatné naklady, vratane nakladov na interne
generovany goodwill a znagku, su vykazané vo vysledku hospodarenia pri ich vzniku.

iv Amortizacia

Amortizacia je u¢tovana do vysledku hospodarenia linedrne (okrem amortizacie TV formatu, ktory je
amortizovany nelinearne odzrkadlujtc priebeh buducich ekonomickych uZitkov) potas predpokladanej doby
Zivotnosti nehmotného majetku od datumu jeho uréenia na pouzivanie.

Doby Zivotnosti s spravidla pevne stanovené. Ten nehmotny majetok, ktory ma neobmedzent dobu Zivotnosti,
nie je amortizovany, ale sa kazdoro¢ne posudzuje jeho zniZenie hodnoty. Jeho doba Zivotnosti sa takisto
posudzuje ku dfu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, aby sa posudilo, & okolnosti nadalej podporuju
predpoklad jeho neobmedzenej doby Zivotnosti. Goodwill nie je amortizovany, ale je kazdoroéne testovany na
ZniZenie hodnoty.

Predpokladané doby Zivotnosti st nasledovné:

e  Zmluvné vztahy 7 az 20 rokov
o Televizny format (TV format)’ 42 rokov
Ostatny nehmotny majetok — softvér a iné 2 az 7 rokov
e Obchodna znacka neobmedzena doba Zivotnosti

Doba Zivotnosti TV formatu, zmluvnych vztahov a obchodnej znatky bola uréena nezavislou tretou stranou
v ramci procesu stanovenia realnych hodnét majetku pri obstarani dcérskych spolo&nosti. Predpokladana doba
zivotnosti TV formatu zohfadfiuje ¢asovy ramec ciefovej skupiny divakov televizie, uréeny v dobe akvizicie
televizie, na vekovl skupinu 12 a2 54 rokov, pricom sa vychadza z predpokladu, Ze po uplynuti 42 rokov bude
zaujem divakov zamerany na iné formy médii. Doba Zivotnosti zmluvnych vztahov zohladhuje dizku trvania
najomnych zmlav reklamnych zariadeni a taktiez zohladiuje riziko neobnovenia najomnych zmldv. Doba
Zivotnosti obchodnej znatky zohladiiuje obdobie, pocas ktorého bude znacka prinasat Skupine ekonomicke
Uzitky. KedZe sa Skupina neplanuje vzdat' svojho loga, sloganov a celkovej znagky, Skupina spolu s nezavislou
tretou stranou pri procese stanovenia redlnych hodndt majetku pri obstarani spolo&nosti ustdila, ze doba
Zivotnosti obchodnej znacky je neobmedzena.

Metédy amortizacie, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diu, ku ktorému sa Gétovna
zavierka zostavuje.

' TV format predstavuje obsah televizneho vysielania a stratégiu, akym sa tento obsah voli a nasledne jeho vnimanie zo strany televizneho
divaka
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g) Licencné prava

Licentneé prava predstavuju akviziéné tituly zahraniénych a domacich fimov a seridlov, na ktoré Skupina
nadobudla pravo na pouZitie titulu vo vysielani od pévodného nositefa majetkovych prav na dohodnuté licenéné
obdobie. Pod licenéné prava spadaju tiez licencie k jazykovym verzidm k akvizidnym titulom, spracované
v jazyku vhodnom pre pouZzitie vo vysielani televiznej programovej sluzby Skupiny.

i. Dlhodobé licenéné prava

Dlhodobé licencné prava sa vykazuji v obstaravacej cene. Ide o licenéné prava, ktorym zagne plynut licenéna
doba najskor po uplynuti jedného roka odo diia, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje. Dlhodobé licenéné
prava su amortizované na zaklade poétu vysielani. Percentudlna vyska amortizacie bola stanovena
manazmentom na zéklade historickych skisenosti v odvetvi televizneho vysielania a zodpoveda obdobiu,
pocas ktorého licencné prava prinadaju ekonomické uzitky. Pre dve vysielania je to 80% z obstaravacej ceny po
prvom odvysielani a 20% po druhom odvysielani. V pripade troch a viacej vysielani ide o 60% obstaravacej
ceny po prvom odvysielani, 30% po druhom odvysielani a 10% po tretom odvysielani.

Licen¢né prava na akvizi¢né tituly vysielané prostrednictvom platenych kanalov, pri ktorych je obmedzena
platnost a na zaklade odhadu manaZmentu sa predpoklada ich pouzitie viac ako 30 krét, sa amortizuja linearne
po&as doby platnosti licenénych zmlGv.

Hodnota dlhodobych licenénych prav je podra potreby zniZena o programové tituly, ktoré nebudi odvysielané
z dovodu kratkej licenénej doby, nevhodného obsahového zamerania alebo o zostatkovi hodnotu titulov po
prvom odvysielani, ktoré budu odvysielané vo vysielacom &ase s nizkym potencidlom vygenerovat reklamné
vynosy.

ii. Kratkodobé licenéné prava
Kratkodobé licentné prava sa vykazuju v obstaravacej cene. Ide o licenéné prava, ktorym uz plynie licenéna
doba alebo licen&na doba za¢ne plynat najneskér do jedného roka odo diia, ku ktorému sa G&tovna zavierka
zostavuje. Kratkodobé licentné prava si amortizované rovnako ako dlhodobé licenéné prava (pozri uétovnu

zasadu g) i.).

Hodnota kratkodobych licenénych prav je podia potreby znizena rovnakym spdsobom ako hodnota dihodobych
licenénych prav (pozri Gétovnu zasadu g) i.).

iii. Odpis licenénych prav
Licen¢neé prava, ktorym licen&né obdobie skonéi pred ich odvysielanim, st odpisané do vysledku hospodarenia.
h) Casové rozliSenie viastnej tvorby
Vlastna tvorba predstavuje vlastni produkciu seridlov, filmov, sitkomov, dokumentov, reality show,

spravodajskych programov a relécii zameranych na rézne témy (napr. byvanie, varenie, zabavu, atd.). Pod
viastnu tvorbu sa zahffia aj dabing a titulkovanie zahraniénych filmov a serialov.
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Vlastna tvorba sa vykazuje v hodnote priamych nakladov vynalozenych na vyrobu aje €asovo rozlisena
(amortizovana) na zaklade poctu vysielani. Priame naklady sG naklady, ktoré priamo stvisia s tvorbou
programov ako napriklad: odmeny hercov, moderatorov, reZisérov, dramaturgov, scenaristov, kameramanov,
produkénych, technikov, néklady na scény relacil, rekvizity, kostymy, licencie, najomné priestorov na vyrobu
relacii a ostatné naklady na externé dodavky prac a siuzieb.

Percentualna vy$ka amortizacie bola stanovend manaZmentom na zaklade historickych skusenosti v odvetvi
televizneho vysielania a zodpoveda obdobiu, po&as ktorého licenéné prava prinasaju ekonomické uzitky. Pre
dve vysielania je to 80% z obstaravacej ceny po prvom odvysielani a 20% po druhom odvysielani. V pripade
troch vysielani ide o 60% z obstaravacej ceny po prvom odvysielani, 30% po druhom odvysielani a 10% po
tretom odvysielani.

V pripade piatich vysielani sa amortizuje 60% z obstaravacej ceny po prvom odvysielani apo 10% je
amortizécia po druhom az piatom odvysielani relacie.

Hodnota vlastnej tvorby je podla potreby znizend o programové tituly, ktoré nebudu odvysielané z dovodu
nevhodného obsahového zamerania alebo o zostatkovd hodnotu titulov po prvom odvysielani, ktoré budu
odvysielané vo vysielacom &ase s nizkym potencidlom vygenerovat reklamné vynosy. V pripade, Ze sa
programove tituly nezacnu reprizovat' do 4 rokov od skonéenia vysielania poslednej &asti premiéry, odpise sa
do nakladov celd zostatkova hodnota daného programu (formatu, relacie), okrem vlastnej produkcie seridlu
Panelak. V pripade tohto seridlu ned6jde k odpisu celej zostatkovej hodnoty série v pripade, Ze nebola
odvysielana do 4 rokov od skoncenia vysielania poslednej ¢asti premiéry, ak bola poCas poslednych 4 rokov
odvysielana aspori jedna epizdda danej série.

Zo samotnej povahy vlastnej tvorby zaéina licenéna doba plynit okamzite po jej vyrobe a preto je vykazana vo
vykaze o finan¢nej situacii Skupiny ako obezny majetok.

i) Financné nastroje

Finanény majetok

Finan¢ny majetok Skupiny je zaradeny do jednej z nasledovnych kategérii: cenné papiere uréené na preda;j,
financny majetok ocefiovany reainou hodnotou cez vysledok hospodarenia, Gvery a pohladavky alebo penazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Ziadny majetok Skupiny nie je vykazovany ako finanény majetok drzany do
splatnosti.

Cenné papiere uréené na predaj

Cenné papiere uréené na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je zaradeny ako finanény
majetok ocefiovany reainou hodnotou cez vysledok hospodarenia, uvery a pohladavky ani finanény majetok
drzany do splatnosti. Vo vykaze o finanénej situacii Skupiny je tento majetok vykazany v ramci polozky ostatné
finanéné nastroje.

Finan¢ny majetok ocerfovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Financny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuje finanény majetok, ktory
Skupina drZi na obchodovanie za u¢elom kratkodobého dosiahnutia zisku a derivatové finanéné nastroje. Vo
vykaze o finanénej situécii Skupiny je tento majetok vykézany v ramci polozky ostatné finanéné nastroje.

Derivatove finanéné néastroje Skupina pouziva na zabezpeéenie proti rizikam vznikajacim pri prevadzkovych,
financnych a investi¢nych aktivitach. V stlade s finanénou politikou Skupina nedrzi ani nevydava finan¢né
derivaty za uCelom obchodovania. KedZe Ziadne derivaty nespliiaju kritéria uétovania finanéného zabezpedenia
podfa IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou, G¢tuju sa ako nastroje na obchodovanie.
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Uvery a pohladévky

Uvery a pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne pefiazné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo diZnikovi bez toho, aby mala v amysle s pohladavkou obchodovat.

Vo vykaze o finangnej situacii Skupiny je tento majetok vykazany ako pohladavky zobchodného styku
a ostatné pohladavky a poskytnuté pézicky.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju bankové Géty a ulozky. Bankové kontokorentné uvery,
ktoré su splatné na poZiadanie a su sucastou pefiazného riadenia Skupiny, sa pre G&ely vykazu pefiaznych
tokov zahfiaju do pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov.

Finanéné zavazky
Finanéneé zavazky Skupiny si zaradené do jednej z nasledovnych kategérii: finanéné zavazky ocefiované
realnou hodnotou cez vysledok hospodéarenia alebo ostatné finanéné zavazky.

Financné zavézky ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Financné zavazky oceriované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuji derivatove finanéné
nastroje. Vo vykaze o finantnej situécii Skupiny su tieto derivatové finanéné nastroje vykazané v ramci polozky
zavézky z obchodného styku a ostatné finanéné zavéazky.

Derivatove financné nastroje Skupina pouZiva na zabezpetenie proti rizikam vznikajicim pri prevadzkovych,
finanénych a investiénych aktivitdch. V sulade s finan¢nou politikou Skupina nedrzi ani nevydava finanéné
derivaty za uCelom obchodovania. KedZe Ziadne derivaty nespifiaju kritéria uétovania finanéného zabezpedenia
podrfa IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou, G&tuju sa ako nastroje na obchodovanie.

Ostatné financné zavéazky
Ostatné financné zavazky su rézne finanéné zavazky, ktoré nie su ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia. Vo vykaze o finan¢nej situacii Skupiny su tieto zavazky vykazané ako bankové uvery, Grotené

pozicky, emitované dlhopisy a zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky.

i. Prvotné vykazanie finanénych nastrojov
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere uréené na predaj
st vykazané ku diu, kedy sa Skupina zaviaze kich kipe. Pravidelné kipy a predaje tychto finan&nych
nastrojov sa vykazuju ku dilu obchodovania.

Uvery a pohtadavky su vykazané ku diiu, ked su Skupinou nadobudnuté.

Finan¢né zavazky su prvotne vykézané ku diu vzniku.
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Cenné papiere uréené na predaj

Cenne papiere ur¢ené na predaj su pri prvotnom vykazani ocenené realnou hodnotou, toto ocenenie sa zvysi aj
o naklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim. Nasledne po prvotnom vykazani st ocefiované v realnej
hodnote a zisky a straty vyplyvajice zo zmeny redlnej hodnoty st vykazané priamo vo vlastnom imani. Zmena
realnej hodnoty cennych papierov uréenych na predaj je odGétovana z vlastného imania do vysledku
hospodarenia v momente predaja. V3etky vzniknuté naklady spojené s transakciami sa vykazuju vo vysledku
hospodarenia.

Ak sa neda spolahlivo urtit redlna hodnota, cenné papiere uréené na predaj st vykazané vo vyske
obstaravacich nakladov.

Financny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia

Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia je pri prvotnom vykazani oceneny
redlnou hodnotou bez zvySenia o naklady suvisiace s obstaranim. Nasledne po prvotnom vykazani je
ocefiovany v reainej hodnote a zisky a straty vyplyvajlice zo zmeny redlnej hodnoty su vykazované vo vysledku
hospodarenia, ako sucast zisku / straty zfinanénych nastrojov. Vsetky vzniknuté naklady spojené
s transakciami sa vykazuju vo vysledku hospodarenia.

Uvery a pohladévky

Poskytnuté pozicky su prvotne vykézané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych transakénych
nakladov. Po prvotnom vykézani s ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s pouzitim metédy efektivnej
Grokovej miery.

Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky sa pri ich vzniku ocefuji menovitou hodnotou. Toto
ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymozitelné pohladavky (pozri uétovnt zasadu 1)).

Financné zavézky oceriované realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia

Derivatove finanéné néstroje sa prvotne ocefiuji reainou hodnotou. Nasledne po prvotnom vykazani st derivaty
ocefiované realnou hodnotou a zisk alebo strata z precenenia na reédlnu hodnotu sa vykazuji vo vysledku
hospodarenia, ako suCast zisku / straty zfinanénych nastrojov. V&etky vzniknuté naklady spojené
s transakciami sa vykazuju vo vysledku hospodarenia.

Ostatné finanéné zavéazky

Bankové dUvery, urotené péZicky a emitované dlhopisy sa prvotne vykazuju vrealnej hodnote zniZenej
o prislusne transakéné naklady. V nasledujucich obdobiach sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii Skupiny
vo vySke amortizovanych nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa Gvery, pozigky a
dihopisy splatia, sa vykazuje ako naklad na zaklade efektivnej Grokovej miery vo vysledku hospodarenia.

Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou, priich
prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou.

iil. Zapoéitanie finanénych nastrojov
Financny majetok a zavazky sa kompenzujd a vo vykaze o finanénej situacii Skupiny sa vykaze iba ich netto

hodnota vtedy, ked méa Skupina pravne vymozitelny narok na kompenzovanie vykazanych hodnét a ked
existuje umysel vysporiadat transakcie na zéklade ich netto hodnoty.
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Finan¢ny majetok je vyradeny vtedy, ked Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré st v tomto
majetku obsiahnuté. To nastane vtedy, ked su tieto prava uplatnené, zaniknu, alebo sa ich Skupina vzda.

Finantné zavazky su vyradené vtedy, ked povinnost Skupiny $pecifikovana v zmluve zanikne, je vyrovnana,
alebo zrusena.

j) Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje iny nefinanény majetok (inde v Uétovnych zasadach nepopisany), ktory sa ocefiuje
pri svojom vzniku menovitou hodnotou a tiez zasoby (pozri Uétovn( zasadu k)).

k) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Sistej realizovatefnej hodnote podia toho, ktora je nizsia. Cista
realizovatelna hodnota predstavuje predajnu cenu pri beznom obchodovani znizenu o predpokladané naklady
na predaj.

Ocenenie zasob je na baze metddy FIFO a obsahuje naklady spojené s obstaranim.
I) Znizenie hodnoty
i. Finanény majetok

Ku kazdému dru, ku ktorému sa U&tovna zdvierka zostavuje sa pre finanény majetok, okrem finanéného
majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, apre investicie do pridruzenych
a spolo¢ne ovladanych podnikov zistuje pritomnost indikatorov mozného znizenia hodnoty tohto majetku.

K zniZeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ked z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo
viacere udalosti mali negativny vplyv na predpokladané budtce pefiazné toky plynuce z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa vypoéita ako rozdiel
medzi jeho zostatkovou hodnotou a suéasnou hodnotou predpokiadanych buducich pefiaznych tokov
diskontovanych povodnou efektivnou Grokovou sadzbou.

Individualne vyznamné poloZky sa testuju na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostavajice polozky sa hodnotia
spolo¢ne v skupinach, ktoré maja podobné charakteristiky Gverového rizika. V&etky straty zo znizenia hodnoty
sa vykazuju vo vysledku hospodérenia.

Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak zruSenie mozno objektivne priradit k udalosti, ktora nastane po
vykazani straty zo znizenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa
zrusenie vykaze vo vysledku hospodarenia.

Strata zo zniZenia hodnoty investicii v pridruzenych a spolo¢ne ovladanych podnikoch sa vypogita porovnanim
navratnej hodnoty s jej U¢tovnou hodnotou. Navratna hodnota tohto majetku je &istd predajna cena alebo
uZzitkova hodnota, podia toho, ktora je vy3sia. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vysledku hospodarenia
a sa zrusi, ak sa zvysi navratna hodnota.
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Ku kazdému diu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, je uétovna hodnota nefinanéného majetku
Skupiny okrem zasob (pozri U¢tovnu zasadu k)), odloZzenej dafovej pohfadavky (pozri Uctovni zasadu r)),
licenénych prav (pozri G¢tovnu zésadu g)) a ¢asového rozlisenia vlastnej tvorby (pozri Uétovnu zasadu h))
predmetom testovania, ¢i existuju indikatory mozného zniZenia jeho hodnoty. Ak takéto indikatory existujd,
odhadne sa navratna hodnota daného majetku.

Goodwill a nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti sa neamortizuju, ale sa kazdoro&ne posudzuje
ich zniZenie hodnoty ako suc¢ast jednotky generujicej peiiazné prostriedky (angl. cash-generating unit, “CGU"),
ku ktorej patria.

ZniZzenie hodnoty sa vykéZe vZdy, ked uctovna hodnota majetku, resp. jednotky generujicej pefiazné
prostriedky, prevy$uje jeho navratnl hodnotu. Navratna hodnota tohto majetku je &istd predajna cena alebo
uzitkova hodnota, podra toho, ktora je vy$sia. Pri uréeni GZitkovej hodnoty sa otakavané buduce pefiazné toky
odurocia na ich suCasnu hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohladfiuje stéasné trhové
posudenie buducej hodnoty pefiazi a riziko vztahujice sa na Skupinu vratane prostredia, v ktorom pdsobi. Pre
majetok, ktory negeneruje dostatoCne nezavislé pefiazné toky, sa navratna hodnota ur&i pre ti jednotku
generujucu penazné toky, do ktorej dany majetok patri. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensia
identifikovatefna skupina majetku zabezpedujica prijem pefiaznych prostriedkov, ktoré st do velkej miery
nezavislé od prijmov penaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo skupin majetku. ZniZenie Gétovnej
hodnoty ajeho zruSenie sa vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zniZenie alebo zvySenie hodnoty
dlhodobého majetku.

Znizenie hodnoty vykazané s ohfadom na jednotku generujucu pefiazné prostriedky je alokované najskér ako
zniZenie uctovnej hodnoty goodwillu priradeného jednotke generujucej pefiazné prostriedky (alebo skupine
jednotiek) a potom ako zniZenie U¢tovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek), a to
proporcionalne.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach sa vyhodnocuju ku kazdému dfu, ku
ktorému sa actovna zavierka zostavuje s ciefom zistit, ¢i existuju faktory, ktoré by naznadovali, e sa strata
znizila alebo prestala existovat. Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak doslo k zmene predpokladov pouzitych
na urenie navratnej hodnoty. Strata zo znizenia hodnoty méze byt zrusena alebo znizena len do takej vysky,
aby zostatkova hodnota neprevysila zostatkovi hodnotu, ktor4 by bola stanovena po zohladneni odpisov
a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty. V pripade goodwillu nie je moZné stratu zo
zniZenia hodnoty nasledne znizit (zrusit).

m) Rezervy
Skupina vo vykaze o finantnej situacii zatctuje rezervu, ak existuje zakonna alebo mimozmluvné povinnost ako
désledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti déjde k Ubytku
ekonomickych aZitkov a tento Ubytok je spolahlivo meratefny.

n) Zamestnanecké pozitky

Skupina ma ddchodkovy program s vopred stanovenym dochodkovym plnenim ako aj s vopred stanovenymi
prispevkami.
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V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vySka plnenia, ktord
zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. Vyska pinenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su napr.
vek, poc¢et odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam alebo viade. Skupina nema Ziadnu zmluvni alebo mimozmiuvnu povinnost’ vyplatit
dalSie prostriedky, ak vy$ka aktiv déchodkového programu nie je dostadujtica na vyplatenie vsetkych plneni
zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia.

Zamestnanci Skupiny ofakavaju, Ze Skupina bude pokra&ovat v poskytovani tychto pozitkov a podla nazoru
manazmentu Skupiny je nepravdepodobné, Ze ich Skupina prestane poskytovat.

Zavazok, vykazany vo vykaze o finannej situécii Skupiny vyplyvajici z ddchodkovych programov s vopred
stanovenym pinenim, predstavuje si¢asnt hodnotu zavazku z definovanych pozitkov ku diiu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje.

Poistni matematici pocitaju raz ro¢ne zavazok z poistnych programov s definovanym plnenim pouzitim met6dy
planovaného rogného zhodnotenia pozitkov (,Projected Unit Credit'). Sucasna hodnota zavizku z
ddchodkovych programov s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena (a) oddiskontovanim
odhadovanych buducich ubytkov pefiaznych tokov pouzitim trokovych mier nizko rizikovych Statnych alebo
korporatnych dlhopisov, ktoré maju dobu splatnosti bliziacu sa k zavazku z dbchodkovych programov a (b)
naslednym priradenim vypocitanej st¢asnej hodnoty do obdobi odpracovanych rokov na zaklade vzorca
plnenia penzijného programu.

Poistno-matematicky zisk a strata, vyplyvajice z Gprav zaloZzenych na skusenostiach a zo zmien v poistno-
matematickych predpokladoch sa vykazuji v obdobi, v ktorom nastan.

Skupina prispieva do $tatnych a sukromnych déchodkovych programov s vopred stanovenymi prispevkami.
Skupina plati po¢as roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, drazové poistenie a tiez
prispevok do garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vySke na zaklade
vyplatenych hrubych miezd.

o) Ostatné zavazky
Ostatné zavazky zahfiiaju zavazky vyplyvajice zo zamestnaneckych poZitkov (pozri Gétovnu zasadu n)) a iné
nefinantné zavazky (inde v Uétovnych zasadach nepopisané), ktoré sa ocefiuju pri svojom vzniku menovitou
hodnotou.

p) Trzby z poskytovania sluzieb

Trzby z poskytnutej reklamy su zadétované vobdobi, kedy bola prislusna reklama odvysielana alebo
uverejnena.

Trzby z prenajmu reklamnych pléch st vykazané rovnomerne poéas trvania doby prenajmu.

Trzby za poskytnuté sluzby neobsahuju daf z pridanej hodnoty. Su tiez znizené o zfavy a zrazky (rabaty,
bonusy, skonta a dobropisy a pod.).
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q) Urokové naklady a trokové vynosy

Urokové vynosy a naklady su u¢tované vo vysledku hospodarenia za obdobie, s ktorym stvisia. Urokové
vynosy a naklady zahffiaji amortizaciu vetkych prémii alebo diskontov alebo inych rozdielov medzi pévodnou
uctovnou hodnotou drogeného nastroja a jeho hodnotou v &ase jeho splatnosti, vypocitanou na baze efektivnej
urokovej miery.

r) Dan z prijmov

Naklad dane z prijmov zahfiia splatni a odlozent dai. Naklad dane z prijmov sa vykazuje vo vysledku
hospodarenia, okrem pripadu, kedy sa tyka poloziek vykazovanych priamo vo vlastnom imani, kedy sa
vykazuje vo vlastnom imani.

Splatna dar zahfiia otakavanu dari zo zdanitefnych prijmov za dany rok podfa dariovych sadzieb platnych ku
ditu, ku ktorému sa (Etovna zavierka zostavuje a Gpravy splatnej dane za predchadzajlice roky.

OdloZena dan sa vykazuje vo vykaze o finanénej situacii, pricom sa zohladiujd docasné rozdiely medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavézkov a ich dariovou zakladiiou. Odlozena daf sa nevztahuje na nasledovné
docasné rozdiely: prvotné vykazanie majetku a zavazkov z transakcie, ktora nie je podnikovou kombinaciou,
aktora neovplyvni Gdtovny ani danovy zisk alebo stratu, rozdiely tykajuce sa investicii v dcérskych
spolocnostiach, pri ktorych je pravdepodobné, ze sa v dohladnej budtcnosti nevyrovnaju. OdloZena dan sa
nevykaze ani pre zdanitelné rozdiely, ktoré vznikaju pri prvotnom vykazani goodwillu. Odlozena daii sa pocita
podia dafovych sadzieb, o ktorych sa otakava, Ze sa budu uplatiiovat pre dotasné rozdiely pri ich realizacii, na
zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku diu, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje.

Odlozena dafova pohladavka a zavézok su vzajomne zapoéitané, ak existuje pravne vymoziteIné pravo
zapocitat' splatny dafovy zavazok a pohfadavku a tieto sa tykaju rovnakého daiiového dradu a rovnakého
danového subjektu, alebo sa tykaju réznych dafiovych subjektov, ale tieto majui v umysle vyrovnat dafiové
zavazky a pohladavky netto alebo ich dafiové pohladévky a zavazky budu realizované stéasne.

O odloZenej dariovej pohladavke sa Ugtuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budlci zaklad dane, vogi
ktorému bude moZné vyrovnat dotasné rozdiely, je dosiahnutelny. Odlozené dafové pohladavky sa preveruju
ku kazdému diiu, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje a znizuja sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné,
Ze bude dosiahnuty zaklad dane z prijmov na ich uplatnenie.

s) Odhady realnych hodnét

Nasledovné odseky opisuji hlavné metody a predpoklady pouzité pri odhadoch realnych hodnét finanéného
majetku a zavazkov uvedenych v bode 32 — Udaje o realnej hodnote:

i. Poskytnuté pozicky

Redlna hodnota sa vypotita na zaklade predpokladanych buddcich diskontovanych prijmov zo splatok istiny
a urokov. Pri odhadoch predpokladanych budtcich pefiaznych tokov sa beri do Uvahy aj rizika z nesplatenia
ako aj skutocnosti, ktoré mézu naznagovat znizenie hodnoty. Odhadované reéine hodnoty pézigiek vyjadruju
zmeny v (verovom hodnoteni od momentu ich poskytnutia, ako aj zmeny v urokovych sadzbach v pripade
pbéziciek s fixnou Urokovou sadzbou.

Strana 28 z 84

F-132



JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

2. Vyznamné uctovné zasady (pokraéovanie)

aAvaw

ii. Bankové uvery, iro¢ené p6zicky a emitované dihopisy

Pre avery a pbzitky bez urtenej lehoty splatnosti sa realna hodnota vypogita ako suma zavazkov splatnych
k datumu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Pre uvery, pbzitky a emitované dlhopisy s dohodnutou
lehotou splatnosti je realna hodnota stanovena na zaklade diskontovanych pefiaznych tokov pouzijuc aktualne
urokové sadzby ponlkané v sttasnosti na Gvery a pézicky s podobnou lehotou splatnosti.

iii. PohFadavky / zavazky z obchodného styku a ostatny finanény majetok / zavazky

Pri pohfadavkach / zavdzkoch sa predpoklad4, Ze ich nominalna hodnota predstavuje zaroveii aj reéinu
hodnotu.

t) Vykazovanie podfa segmentov

Prevadzkové segmenty s Casti Skupiny, ktoré su schopné generovat vynosy a naklady, o ktorych su
k dispozicii finan€né informéacie a ktoré pravideine vyhodnocuju osoby s rozhodovacou kompetenciou pri
rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri uréovani vykonnosti. Vedenie Spolo¢nosti sleduje a za jednotlivé
segmenty povazuje segment “Média Slovensko”, segment “Média Ceska republika”, segment ,Média Rakusko"
a segment “Média Chorvatsko”.

3. Informacie o segmentoch

Medzi-segmentové eliminacie s uvedené v samostatnom stipci eliminacii. Ceny pouzivané medzi segmentami
su urCené na zaklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie.

Informacie o vyznamnych zakaznikoch
Skupina nema ziadne vynosy vodi jednému zakaznikovi, ktoré by presahovali 10% Z jej vynosov.

Dodato¢né informacie k segmentom

Naklady a vynosy v konsolidovanom vykaze ziskov a strat aostatnych sicasti komplexného vysledku sl
pre novoobstarané spolo€nosti uvedené od datumu akvizicie, pre spoloénosti predané potas obdobia sU
uvedené do datumu predaja.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Poznamky konsolidovanej Uctovnej zavierky za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

4. Akvizicie a predaje spoloénosti
Akvizicie a zaloZenie spoloénosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

Informacie k uskutoénenym akviziciam a k zaloZeniu spolo&nosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2016 sl
uvedené v bodoch 4.a) az 4.e).

a) Detaily k zalozeniu spolo¢nosti

Velonet CR, s.r.o.

Dna 11. januara 2016 Spolo¢nost prostrednictvom dcérskej spolo&nosti BigBoard Praha, a.s. zaloZila
spolo¢nost VELONET CR, s.r.o. Vyska investicie pri zalozeni bola 7 tisic EUR. Spoloénost je konsolidovana
metddou Uplnej konsolidacie.

b)  Detaily k novym akviziciam

skupina Chorvatsko!

Na zaklade zmluvy o kupe akcii uzatvorenej diia 5. aprila 2016 Spolo&nost obstarala 80,32% podiel na
zakladnom imani spolo¢nosti NOVI LIST d.d. Akcie boli nadobudnuté za 4 821 tisic EUR. Touto akviziciou sa
Spolognost zaroven stala kone¢nou materskou spolo&nostou pre spolo&nosti Nova Revija d.o.0. (100% podiel),
Adami¢ d.o.0. (100% podiel), Kreativni mediji d.o.0. (75% podiel), Smokva d.o.o. (50% podiel) a Glas Istre
Novine d.o.0. (30% podiel). Spolo¢nosti Nova Revija d.o.0., Kreativni mediji d.o.o. a Smokva d.o.o.
k 31. decembru 2016 uZ nie su konsolidované v ramci Skupiny (pozri bod 4.j) a 4.k)), ostatné obstarané
spolo¢nosti st konsolidované metédou Uplnej konsolidacie.

Na zaklade zmluvy o kipe obchodného podielu uzatvorenej diia 5. aprila 2016 Spolo&nost obstarala 59,05%
podiel na zakladnom imani spolo&nosti Glas Istre Novine d.0.0. Obchodny podiel bol nadobudnuty za
201 tisic EUR. Touto akviziciou sa Spolo&nost zaroveii stala kone¢nou materskou spolo¢nostou pre jej dcérsku
spolo¢nost Infantinfo d.o.o. (99,54% podiel). Obidve spolo&nosti st konsolidované metédou uplnej konsolidacie.
Na zaklade zmluvy o kipe obchodného podielu uzatvorenej diia 5. aprila 2016 Spolo¢nost obstarala 100%
podiel na zakladnom imani spoloénosti RTD d.0.0. Zadar. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 134 tisic EUR.
Spolo¢nost je konsolidovana metodou Gplnej konsolidacie.

Magical roof s.r.o.

Na zaklade zmluvy o kdpe obchodného podielu uzatvorenej dia 2. juna 2016 Spolognost prostrednictvom
dceérskej spolocnosti Slovenska produkénd, a.s. obstarala 100% podiel na zakladnom imani spolo¢nosti Magical
roof s.r.o. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 7 tisic EUR. Spoloénost je konsolidovana metddou uplnej
konsolidacie.

NIVEL PLUS s.r.o.

Na zaklade zmluvy o kipe obchodného podielu uzatvorenej diia 7. oktobra 2016 Spolo&nost obstarala 100%
podiel na zakladnom imani spolo¢nosti NIVEL PLUS s.r.o. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 850 tisic EUR.
Cast kipnej ceny vo vyske 450 tisic EUR bola zapotitana s poskytnutou pézickou, druha ¢ast bude splacana
postupne. Spolo¢nost je konsolidovana metddou uplnej konsolidacie.

' skupina Chorvatsko zahffia spolo&nosti NOVI LIST d.d., Nova Revija d.0.0., Adami¢ d.o.0., Kreativni mediji d.0.0., Smokva d.o.o., Glas
Istre Novine d.o.0., Infantinfo d.0.0. a RTD d.o.0. Zadar
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo&nosti
Poznamky konsolidovanej Ggtovnej zavierky za rok kongiaci sa 31. decembra 2016

4. Akvizicie a predaje spolo&nosti (pokraéovanie)

News Advertising s.r.o.

Na zaklade zmluvy okupe obchodného podielu uzatvorenej diia 16. decembra 2016 Spolo&nost
prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti BigBoard Praha, a.s. obstarala 100% podiel na zakladnom imanij
spolo¢nosti News Advertising s.r.o. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 4 021 tisic EUR. Spolognost je
konsolidovana metédou Gplnej konsolidacie.

Vysledky hospodarenia obstaranych spolo¢nosti odo dria obstarania do 31. decembra 2016 sii uvedené nizSie:

v tisicoch EUR Strata Trzby
Skupina Chorvatsko -249 9902
News Advertising s.r.o. -6 58
Ostatné -827 329

Ak by boli akvizicie uskutognené k 1. januaru 2016, manazment Spolognosti odhaduje, Ze konsolidované trzby
za rok konciaci sa 31. decembra 2016 by boli v hodnote 173 034 tisic EUR a konsolidovana strata vo vy$ke
6 535 tisic EUR.

c) Goodwill

Obstarany goodwill bol priradeny jednotlivym jednotkam generujicim pefiazné prostriedky (angl. cash-
generating unit, “CGU"), pre ktoré sa o&akava, ze budi mat uzitok zo synergickych efektov vznikajucich pri
podnikovych kombinaciach.

skupina Chorvatsko
Pri akvizicii tejto skupiny vznikol goodwill v celkovej hodnote 2 291 tisic EUR. Spolo¢nosti v skupine Chorvatsko
sU zamerané najmé na vydavanie dennikov a poskytovanie sluzieb v printovom segmente.

News Advertising s.r.o.

Tato spolo¢nost’ je najvacsi hra¢ na trhu v oblasti double bigboardov v Ceskej republike. Pri akvizicii tejto
spolocnosti vznikol goodwill vo vyske 1 740 tisic EUR, alokovany na CGU BigBoard Praha. Vznik goodwiliu
suvisi s oCakavanymi synergiami a posilnenim pozicie BigBoard Praha, a.s. v ramci trhu s double bigboardami.

NIVEL PLUS s.r.o.
Tato spolognost vydava Bratislavské noviny. Pri akvizicii tejto spolo&nosti vznikol goodwill vo vyske 776 tisic
EUR.

d) Upravy identifikovaného &istého majetku na reaine hodnoty

Identifikacia a stanovenie realnych hodnét majetku a zavazkov boli uskuto&nené vedenim Spolo¢nosti za
asistencie nezavislého experta. Naplnenie Uprav realnych hodndt, tak ako s uvedené nizsie, zavisi od
podmienok, ktoré budd existovat na relevantnych trhoch v budtcnosti. Existuje vysoky stupefi neistoty ohladom
buduceho vyvoja relevantnych trhov, na ktorych uvedené obstarané spolo&nosti pbsobia.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
Poznamky konsolidovanej G&tovnej zavierky za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

4. Akvizicie a predaje spolo¢nosti (pokra&ovanie)

Upravy identifikovaného &istého majetku na reéine hodnoty vyplyvajice z podnikovych kombinécii
uskutoCnenych za rok koné¢iaci sa 31. decembra 2016 st uvedené nizsie:

News

v tisicoch EUR skupina Advertising
Chorvatsko s.r.o. Celkom
Pozemky, budovy a zariadenia 2767 286 3053
Ostatny nehmotny majetok -165 984 819
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky -2 592 - -2 592
Majetkové ucasti -445 - -445
Odlozena dariové pohladavka 213 - 213
Urogené pozicky 281 - 281
Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 1039 - 1039
Ostatné zavazky 85 - 85
OdlozZeny darovy zavazok -649 -241 -890
Celkovy &isty vplyv 534 1029 1563

Pri ur¢eni reainych hodnét boli pouZité nasledovné predpokiady:

skupina Chorvatsko

Realna hodnota nehmotného majetku - znaciek - bola stanovena pouzitim vynosového pristupu (income
approach), konkrétne metédou 'relief-from-royalty method'. Pri uréeni reédlnej hodnoty bola pouZitd miera
dihodobého rastu 1,8%. Miera rastu bola vypoéitana na zaklade miery inflacie v Chorvatsku. Pri stanoveni
redlnych hodnét znacgiek bola pouzita 'royalty rate' vo vyske 0,5% a diskontnad sadzba 20,9%. Vetky
identifikované znacky maji neobmedzent dobu Zivotnosti.

Realna hodnota jednotlivych poloZiek dlhodobého hmotného majetku bola stanovena pouzitim metody
nakladoveho pristupu (cost approach) alebo trhového pristupu (market approach). Doba Zivotnosti pre dlhodoby
hmotny majetok bola stanovena na 37 rokov.

Upravy redlnych hodnét pohfadavok a zavazkov su zaloZené na odhade manazmentu.

News Advertising s.r.o.

Redlna hodnota nehmotného majetku vyplyvajliceho zo zmluvnych vztahov bola stanovena pouzitim
vynosového pristupu (income approach), konkrétne metédou '"MPEEM' (multi-period excess earnings method).
Pri ur€eni reainej hodnoty bola pouzitd miera dihodobého rastu 5% pre obdobie 2018-2021 a 2% pre dalsie
obdobia. Takato miera rastu je povazovana za primerant v ramci trhu, na ktorom spolo&nost podnika. Miera
opotrebenia bola stanovend na 10%. Pri stanoveni redinych hodnét nehmotného majetku bola pouzita
diskontna sadzba 11,39%. Doba Zivotnosti pre kategériu dlhodobého nehmotného majetku vyplyvajuceho zo
zmluvnych vztahov bola stanovena na 10 rokov.

Readina hodnota dihodobého hmotného majetku bola stanovena pouzitim metédy nakladového pristupu (cost
approach) a vynosového pristupu (income approach).

Vysledkom alokacie kupnych cien pri ostatnych podnikovych kombinaciach neboli Ziadne Gpravy realnej
hodnoty.
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JOJ Media House, a. s. a dcérske spolognosti
Poznamky konsolidovanej tétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

4. Akvizicie a predaje spoloénosti (pokraéovanie)
€e) Efekt z akvizicii

Obstaranie spolo¢nosti malo nasledujtici efekt na majetok a zavézky Skupiny:

News

v tisicoch EUR skupina Advertising

Chorvatsko s.r.o. Ostatné Celkom
Ostatny nehmotny majetok 671 984 - 1655
Pozemky, budovy a zariadenia 6179 1458 10 7647
Ostatné finan¢né néstroje 49 - - 49
Poskytnuté pozicky 463 - - 463
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 1346 56 38 1440
Ostatny majetok 638 65 8 711
OdloZena daiova pohladavka 213 - - 213
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov 3 1 6 10
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 64 80 50 194
Urogené pozicky -939 - - -939
Rezervy -486 - - -486
Zavazky z obchodného styku a ostatné finan¢né zavazky -2 334 -117 -24 -2 475
Ostatné zavazky -2 039 -5 -7 -2 051
OdloZeny darovy zavazok -648 -241 - -889
Zavazky zo splatnej dane z prijmov -4 - - -4
Nekontrolujice podiely -311 - - -311
Cisty identifikovatelny majetok 2865 2281 81 5227
Gooduwill z akvizicii novych dcérskych spolo&nosti 2 291 1740 776 4 807
Naklady na akviziciu 5156 4021 857 10034
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -5 156 -4 021 -7 -9 184
Hotovost ziskana 64 80 50 194
Cisty pefiazny prijem / (vydaj) -5 092 -3 941 43 -8 990

Akvizicie novych spoloénosti za rok kongéiaci sa 31. decembra 2015
Informacie k uskutoénenym akviziciam za rok kongiaci sa 31. decembra 2015 st uvedené v bodoch 4.f) az 4.i).
f) Detaily k novym akviziciam

Harad, a.s.

Na zaklade zmluvy o kupe akcii uzatvorenej dia 21. aprila 2015 Spolo&nost obstarala 100% podiel na
zakladnom imani v spolo¢nosti Harad, a.s. Akcie boli nadobudnuté za 346 tisic EUR, cela kipna cena bola
zaplatena v roku 2014. Touto akviziciou sa Spolo&nost zarover stala kone&nou materskou spolo&nostou aj
spolo¢nosti Radio Services s. r. 0. Obidve spolognosti su konsolidované metédou tplnej konsolidacie.
Uvedenou akviziciou Skupina rozsirila svoje pdsobenie na medialnom trhu o poskytovanie sluzieb vysielatelom
radii.
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4. Akvizicie a predaje spolocnosti (pokraéovanie)

Lafayette s. r. 0.

Na zaklade zmluvy o kiipe obchodného podielu uzatvorenej dia 8. aprila 2015 Spolo&nost obstarala 100%
podiel na zakladnom imani spolo¢nosti Lafayette s. r. 0. Obchodny podiel bol nadobudnuty bezodplatne.
Spolognost je konsolidovana metddou Uplnej konsolidacie.

QEEP, a.s.

Na zaklade zmluvy o kipe akcii uzatvorenej diia 1. jula 2015 Spolo&nost obstarala, prostrednictvom dcérskej
spoloCnosti BigBoard Praha, a.s., 60% podiel na zakladnom imani v spolo¢nosti QEEP, a.s. Akcie boli
nadobudnuté za 1 247 tisic EUR. Touto akviziciou sa Spolo&nost zaroveil stala koneénou materskou
spolo¢nostou aj spolo¢nosti Barrandia s.r.o. Obidve spolo&nosti st konsolidované metédou uplnej konsolidacie
(pozri bod 37 - Spolognosti vramci Skupiny). K 31. decembru 2014 bola spolo&nost Barrandia s.r.o.
konsolidovana ekvivalenénou metdédou.

Akviziciou spoloCnosti QEEP, a.s. Skupina rozsirila svoje portfolio reklamnych nosigov najma o velkoplo$né
reklamné plochy a zaroveri si upevnila svoje postavenie na trhu vonkaj$ej reklamy v Prahe.

Vysledky hospodérenia obstaranych spolo¢nosti odo dria obstarania do 31. decembra 2015 sii uvedené
niZ8ie:

Zisk /
v tisicoch EUR (strata) Trzby
skupina RADIO SERVICES 2 -476 2837
Lafayette s. r. 0. 4 -
QEEP, a.s. 28 516

Barrandia s.r.o. - -

Ak by boli akvizicie uskutonené k 1. januaru 2015, manazment Spolo¢nosti odhaduje, Ze konsolidované trzby
za rok konciaci sa 31. decembra 2015 by boli v hodnote 155 320 tisic EUR a konsolidovana strata vo vyske
7 500 tisic EUR.

g) Goodwill

Obstarany goodwill bol priradeny jednotlivym jednotkdm generujucim pefazné prostriedky (angl. cash-
generating unit, “CGU"), pre ktoré sa otakava, Ze budu mat uzitok zo synergickych efektov vznikajlcich pri
podnikovych kombinaciach.

Spolo¢nost Harad, a.s. drzi a spravuje podiel v spolognosti Radio Services s. r. o., ktora je zamerana na
poskytovanie komplexnych sluZieb vysielatefom radii. Pri akvizicii skupiny RADIO SERVICES vznikol goodwill
vo vyske 3 430 tisic EUR. Vznik goodwillu bol odvodeny od buducich pefiaznych tokov odhadovanych
manazmentom, od otakavaného rastu medialneho trhu, od narastu trhovych podielov hlavnych obchodnych
partnerov a od novych synergickych aktivit.

h) Upravy identifikovaného &istého majetku na realne hodnoty
Identifikécia a stanovenie realnych hodnét majetku a zavazkov boli uskuto&nené vedenim Spolo¢nosti za
asistencie nezavislého experta. Naplnenie Uprav redlnych hodnét, tak ako su uvedené nizsie, zavisi od
podmienok, ktoré budu existovat na relevantnych trhoch v buducnosti. Existuje vysoky stupei neistoty ohladom
buduceho vyvoja relevantnych trhov, na ktorych uvedené obstarané spolo&nosti posobia

2skupina RADIO SERVICES zahffia spoloénosti Harad, a.s. a Radio Services s. r. 0.
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Upravy identifikovaného Gistého majetku na reédlne hodnoty vyplyvajice
uskutoénenych za rok konciaci sa 31. decembra 2015 su uvedené niz3ie:

z podnikovych kombinacii

Pozemky, Ostatny Odlozeny Celkovy

v tisicoch EUR budovy nehmotny dariovy gisty
azariadenia  majetok zavazok vplyv

QEEP, as. 148 2202 -447 1903

Pri uréeni reédlnych hodnét boli pouZité nasledovné predpoklady:

Pri vypoctoch realnych hodnét nehmotného majetku bola pouzitd miera dihodobého rastu 1,5%, ktora je
povazovana za primerant v ramci trhu, na ktorom spoloénost’ podnika. Diskontna sadzba pouZita pri stanoveni
realnych hodnét nehmotného majetku bola 15,30%.

Realna hodnota jednotlivych poloZiek dlhodobého hmotného majetku bola stanovena pouZitim metody
nakladového pristupu (cost approach) alebo trhového pristupu (market approach).

Doba zivotnosti bola stanovena pre kategoriu dlhodobého hmotného majetku na dobu 12 a2 20 rokov a pre
kategoriu dlhodobého nehmotného majetku vyplyvajliceho zo zmluvnych vztahov na dobu 10 rokov.

Vysledkom alokacie kapnych cien pri ostatnych podnikovych kombinaciach neboli Ziadne Gpravy redine]

hodnoty.

i) Efekt z akvizicii

Obstaranie spolocnosti malo nasledujici efekt na majetok a zavézky Skupiny:

skupina

v tisicoch EUR RADIO QEEP, Lafayette Barrandia

SERVICES a.s. S.I. 0. s.r.o. Celkom
Ostatny nehmotny majetok 6 2204 - - 2210
Pozemky, budovy a zariadenia 60 253 - - 313
Poskytnuté pézicky 311 5 - - 316
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohfadavky 938 274 - - 1212
Ostatny majetok 106 10 - 5 121
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov - 6 - - 6
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8 52 5 3 68
Urogené pozitky -570 -47 - -10 -627
Zavazky z obchodného styku a ostatné
finan¢né zavazky -3874 -110 - - -3984
Ostatné zavazky -69 -3 - - -72
Odlozeny dafovy zavazok - -447 - - -447
Efekt zo zmeny metédy konsolidacie - - - -3 -3
Nekontrolujice podiely - -879 - - -879
Cisty identifikovatefny majetok / (zavazky) -3 084 1318 5 -5 -1766
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skupina

v tisicoch EUR RADIO QEEP, Lafayette Barrandia

SERVICES a.s. S.T1. 0. s.r.o. Celkom
Goodwill / (zisk z vyhodnej kipy) z akvizicii
novych dcérskych spolo¢nosti 3430 -71 -5 5 3359
Naklady na akviziciu 346 1247 - - 1593
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch - -1100 - - -1100
t-lotovost’ ziskana 8 52 5 3 68
Cisty pefiazny prijem / (vydaj) 8 -1 048 5 3 -1 032
Celkom zisk z vyhodnej kipy z akvizicii:
v tisicoch EUR Celkom
Zisk z vyhodnej klpy k datumu akvizicie -76
Kurzovy rozdiel k zisku z vyhodnej kipy -1
Celkom zisk z vyhodnej klpy 77

Predaj spolocnosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
Informacie k uskuto€nenym predajom za rok kongiaci sa 31. decembra 2016 st uvedené v bodoch 4.j) a 4.k).
i) Detail k predaju spolo¢nosti
Kreativni mediji d.o.0. a Smokva d.o.o.
Dia 14. juna 2016 boli podiely v spolognostiach Kreativni mediji d.0.0. (75% podiel) a Smokva d.o.o.

(50% podiel) predané tretej strane. Predajna cena spolo&nosti bola 67 tisic EUR.

Nova Revija d.o.o.
Dria 8. jula 2016 likvidaciou zanikla spolognost Nova Revija d.0.0. (100% podiel).

k) Efekt z predaja spolo¢nosti

Predaj spolo¢nosti mal nasledujiici efekt na majetok a zavézky Skupiny:
Kreativni mediji

v tisicoch EUR d.o.0. a Smokva

d.o.o.
Ostatny majetok -3
Podiel v spoloéne ovladanych podnikoch -7
Odchadzajuci ¢isty identifikovatefny majetok -10
Predajna cena 67
Zisk z predaja 57
Ziskana odmena, vysporiadana v peniazoch 67
Ubytok hotovosti -
Cisty penazny prijem 67
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4. Akvizicie a predaje spolo¢nosti (pokraéovanie)
Predaj spolo¢nosti za rok konéiaci sa 31 decembra 2015

Informacie k uskuto¢nenému predaju za rok konc¢iaci sa 31 decembra 2015 st uvedené v bodoch 4.1) a 4.m).

1) Detail k predaju spoloénosti
SENZI, a. s.
Dna 2. oktdbra 2015 Skupina predala 50% podiel v spolognosti SENZI, a.s. Spolo&nost bola predana tretej
strane za predajnu cenu 10 tisic EUR.

m) Efekt z predaja spolocnosti

Predaj spolo¢nosti mal nasledujuci efekt na majetok a zavézky Skupiny-

v tisicoch EUR SENZI, a. s.
Podiel v pridruzenych a spolo¢ne ovladanych podnikoch -14
Odchadzajuci ¢isty identifikovatefny majetok -14
Predajna cena 10
Strata z predaja -4
Ziskana odmena, vysporiadana v peniazoch 10
l_betok hotovosti

Cisty pefiazny prijem 10

5. Trzby zo sluzieb

Trzby podfa hlavnych kateg6rii st uvedené v nasledujticej tabulke:

vtisicoch EUR Rok konéiaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015

Trzby zo segmentu ,Média Slovensko” 86 103 82999
Trzby zo segmentu ,Média Ceska republika“ 38 991 34 085
Trzby zo segmentu ,Média Rakusko" 32 345 35 041
Trzby zo segmentu ,Média Chorvatsko* 9333 -
Celkom 166 772 152 125
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6. Ostatné prevadzkové vynosy

v tisicoch EUR Rok konciacisa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015

Trzby z predaja zasob 624 323
Vynosy z prieskumov trhu 339 349
Vynosy z odpisanych zavazkov 248 124
Nahrady od poistovne 169 278
Vynosy z pokut a pendle 36 64
Ostatné 274 567
Celkom 1690 1705

7. Mzdové naklady

v tisicoch EUR Rok konéiacisa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015

Mzdové naklady -20 303 -14 629
Prispevky na socidlne zabezpedenie a zdravotné poistenie -4 741 -3 768
Ostatné mzdové naklady -1 286 -995
Celkom -26 330 -19 392

Priemerny pocet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. januara 2016 do 31. decembra 20186 bol 806, z toho 32
vedlcich zamestnancov (v obdobi od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015: 450 zamestnancov, z toho 26
veducich zamestnancov).

Pocet zamestnancov Skupiny k 31. decembru 2016 bol 818, z toho 41 vedUcich zamestnancov (k 31. decembru
2015 bol pocet zamestnancov 465, z toho 28 vedlcich zamestnancov).

8. Pouzitie a odpis licenénych prav

v tisicoch EUR Bod Rok konéiacisa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015

Pouzitie licenénych prav 19 -13 066 -11 491
Odpis nepouzitych licen¢nych prav 19 -27 -69
Celkom -13 093 -11 560
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9. Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku

v tisicoch EUR Bod Rok kon¢iaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Amortizacia 14 9780 -9 554
Odpisy 16 -8 842 -8 528
Rozpustenie opravnej poloZky k dlhodobému hmotnému
majetku 16 825 151
Celkom -17 797 -17 931

10. Ostatné prevadzkové naklady

v lisicoch EUR Rok konciacisa Rok konéiaci sa
31.decembra  31. decembra
2016 2015
Vylep, tla¢ a odstranovanie reklamy -11 751 -11 637
Reklamné naklady 9143 -6 714
Retransmisia -7 843 -7 022
Naklady na opravu a Udrzbu -4 503 -3780
Spotreba materialu a energii -3999 -3 536
Ostatné naklady na vydavanie regionalnych dennikov -2190 -
Ostatné dane a poplatky -2 062 -2 053
Prenajom reklamného ¢asu -1927 -1 274
Medialne prieskumy -1 900 -2 329
Prenajom priestorov -1728 -2 099
Pravne, uétovné a poradenskeé sluzby -1 581 -1 611
Poplatky ochrannym autorskym zvazom a do AVF1 -1 201 -1 281
Naklady na reprezentaciu spolo¢nosti, sponzoring -1 111 -1 047
Naklady na outsourcing -1 048 -1 648
SluZby programovej podpory a IT sluzby -800 -819
Naklady na dopravu a poistenie automobilov -733 -518
(Tvorba) / rozpustenie opravnej polozky k obchodnym pohladavkam a k
zasobam -604 85
Telefénne poplatky a internetové sluzby -590 -569
Ostatny prenajom -498 -338
SluZby suvisiace s priestormi v najme -443 -432
Naklady na poistenie majetku -315 -260
Rozpustenie rezerv 177 122
Pokuty a penale -86 -159
Ostatné -2 983 -3 056
Celkom -58 862 -51 975

'AVF — Audiovizudlny fond - verejnopravna institdicia na podporu a rozvoj audiovizuainej kultary a priemysiu

Skupina vyuziva sluzby auditorskych spolo&nosti KPMG Slovensko spol. s r.o., KPMG Ceska republika, s.r.o.,
KPMG Austria AG na overenie individualnych Gétovnych zavierok spolo¢nosti Skupiny a konsolidovanej
uctovnej zavierky Spolo¢nosti. Naklady na tieto sluzby za rok konciaci sa 31. decembra 2016 boli vo vyske

196 tisic EUR (za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015: 218 tisic EUR).
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10. Ostatné prevadzkové naklady (pokradovanie)
Za rok konciaci sa 31. decembra 2016 Skupina vynaloZila néklady na iné sluzby poskytované auditorskymi

spoloénostami KPMG Slovensko spol. s r.o., KPMG Ceska republika, s.r.o., KPMG Austria AG vo vyske
5 tisic EUR (za rok kongiaci sa 31. decembra 2015: 6 tisic EUR).

11. Urokové naklady a vynosy

v tisicoch EUR Rok konéiacisa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015

Urokové vynosy

Poskytnuté pézicky 1913 398
Ostatné 7 20
Celkovy urokovy vynos 1920 418
Urokové naklady

Emitované dlhopisy -8 863 -90122
Bankové Gvery -3 735 -3 036
Urogené pozicky -928 -876
Ostatné -75 -75
Celkovy Grokovy naklad -13 601 -13109
Urokové naklady, netto -11 681 12 691

12. Zisk z finanénych nastrojov

v tisicoch EUR Rok konciacisa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015

Zisk z predaja vlastnych dihopisov 133 -
Zisk z menovych forwardov 82 601
Ostatné 26 13
Celkom 241 614
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13. Dan z prijmov

v tisicoch EUR Rok konéiacisa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015

Splatna daii z prijmov

Bezny rok 1807 1442
Opravy minulych obdobi -40 -55
Zrazkova dan - 7
OdloZena dafi z prijmov

Vznik a zanik do¢asnych rozdielov a dahovych strat -2 002 -1 942
Zmena sadzby dane -1 009 -
Celkova vykazana dan vo vykaze ziskov a strat, znizenie nakladov -1244 -548

Prevod od teoretickej dane z prijmov k efektivnej sadzbe

v tisicoch EUR 2016 % 2015 %
Strata pred zdanenim -7 615 -8 151

Dar? z prijmov vo vy$ke domacej sadzby -1 675 22 -1 793 22
Vplyv dafovych sadzieb v inych krajinach 50 -1 43 -1
Trvalo neuznané naklady a nezdanitelné vynosy 811 -11 254 -3
Zmena sadzby dane -1 009 13 - -
Zisk z vyhodnej kupy - - -15 -
Danové straty, ku ktorym nebola uétovana odloZzena daii v

beznom obdobi 731 -9 767 -9
Umorenie dariovych strat, ku ktorym v minulosti nebola

uctovana odlozena dai -159 2 -26 -
ZniZenie odlozenej daiovej pohladavky v beznom obdobi z

dévodu jej nevyuZitia 116 -2 261 -3
Oprava splatnej dane minulych obdobi -40 1 -55 1
Daiiové licencie -69 1 9 -
Zrazkova dan - - 7 -
Celkova vykazana dan vo vykaze ziskov a strat, znizenie

nakladov -1244 16 -548 7

OdloZena dan z prijmov je vypocitana pouzitim platnej sadzby dane, o ktorej sa predpoklada, Zze bude platna
v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavézok vyrovna.

Od 1. januéra 2017 je sadzba dane na Slovensku 21% (2016: 22%, 2015: 22%). Dariova sadzba v Ceskej
republike je 19% (2015: 19%), v Rakusku 25% (2015: 25%) a v Chorvatsku 20% (2015: 20%).
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14. Goodwill, televizny format a ostatny nehmotny majetok

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR

Obstaravacia cena

Zostatok k 1. januaru 2016
Prirastky

Prirastky pri akvizicii

Vyradenia

Zmeny v dbsledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2016

Opravky a opravné polozky
Zostatok k 1. januaru 2016
Amortizacia

Vyradenia

Zmeny v dbsledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2016

Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. januaru 2016
Zostatok k 31. decembru 2016

Rok konciaci sa 31. decembra 2015

v tisicoch EUR

Obstaravacia cena
Zostatok k 1. januaru 2015
Prirastky

Prirastky pri akvizicii
Vyradenia

Zmeny v dosledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2015

Opravky a opravné polozky
Zostatok k 1. januaru 2015
Amortizacia

Vyradenia

Zmeny v dbsledku kurzovych
rozdielov

Zostatok k 31. decembru 2015

Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. januaru 2015
Zostatok k 31. decembru 2015

Televizny Zmluvné Obchodna Ostatny

format vztahy Goodwill znacka majetok Celkom
109 134 67 802 10 054 7710 8 339 203 039
- " = - 1245 1245

- 984 4 807 289 382 6 462

- - - - -18 -18

- 2 -28 -3 -5 -34

109 134 68 788 14 833 7 996 9943 210 694
-20205 -12 686 -3 273 - -4 982 -41 146
-4 681 -3718 - - -1 381 -9780

- - - - 4 4

- -2 - - - -2
-24886 -16 406 -3 273 - -6 359 -50 924
88 929 55116 6 781 7710 3357 161 893
84 248 52 382 11 560 7 996 3584 159 770

Televizny Zmluvné Obchodna Ostatny

format vztahy Goodwill znacka majetok Celkom
109 134 64 834 6 583 7 657 7 287 195 495
- - - - 1030 1030

- 2202 3435 - 8 5645

- - - - -2 -2

- 766 36 53 16 871

109 134 67 802 10 054 7710 8 339 203 039
-15 398 -8 977 -3 273 - -3 820 -31 468
-4 807 -3 591 - - -1 156 -9 554

- - - - 2 2

- -118 - - -8 -126
-20205 -12686 -3273 - -4 982 -41 146
93 736 55 857 3310 7 657 3467 164 027
88 929 55116 6781 7710 3 357 161 893
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15. Test na zniZenie hodnoty majetku

Na zaklade ddvodov uvedenych v bode 2 — Vyznamné uétovné zasady, ku dfu, ku ktorému sa zostavuje
udtovna zavierka vedenie Skupiny vykonalo testy na znizenie hodnoty nehmotného majetku pre vsetky
identifikované jednotky generujice petiazné prostriedky.

a) Test na znizenie hodnoty majetku za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

CGU BigBoard Praha'
K 31. decembru 2016 Skupina vykazovala pre CGU BigBoard Praha' goodwill vo vy$ke 3 179 tisic EUR a
nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znacka vo vyske 2 044 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZzenie hodnoty pre CGU skupiny BigBoard Praha'k 31. decembru 2016 boli
nasledovné:

e Hodnota zpouZivania goodwillu bola odvodena od budlcich pehaznych tokov odhadnutych
manaZzmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlice pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, sugasnych vysledkov z prevadzkovej &innosti a 5-roéného obchodného planu
CGU. Projektovanie pefaznych tokov pouzité pri ur€ovani uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

e Miera rastu pouZitd na extrapolaciu projektovanych pefniaznych tokov po skonéeni tohto péatroéného
obdobia bola stanovena vo vyske 2% a je povazovana za primerant v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

¢ PouZita diskontna sadzba vo vySke 8,75% bola uréena na zaklade cielovej Struktury pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajucich v danom odvetvi,

e Klu€ovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveri najcitlivejsimi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manaZzmentom vyhodnotené ofakavané &isté penazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého kfu¢ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pricom tieto su
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zéklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo znizenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU
BigBoard Praha’.

Spolo&nost vykonala citlivostnu analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych penaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 8,75% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. Znizenie Cistych pefiaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazmentu by nespésobilo znehodnotenie majetku.

CGU Slovenska produkéna?
Skupina k 31. decembru 2016 nevykazovala goodwill ani dlhodoby nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
zivotnosti pre CGU Slovenska produkéna?. Spolocnost v roku 2016 vykonala analyzu &i existuju indikatory
znizenia hodnoty majetku priradeného ku CGU Slovenska produkénd?. Spolognost na zaklade analyzy
identifikovala indikatory mozného znehodnotenia majetku CGU Slovenska produkena?, a preto uskutoénila test
na znizenie hodnoty majetku.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Slovenska produkéna?k 31.decembru 2016
boli nasledovné:

e Hodnota z pouzivania majetku bola odvodena od buducich penaznych tokov odhadnutych manazmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Budice penazné toky boli zostavené na zéklade vysledkov minulych
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obdobi, su¢asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie
pefiaznych tokov pouzité pri uréovani Uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

e Miera rastu pouzita na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skon&eni tohto patroéného
obdobia bola stanovena vo vyske 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnik3,

e Pouzita diskontna sadzba vo vySke 9% bola uréena na zaklade cielovej Struktiry pomeru viastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajlicich v danom odvetvi,

e Klucovymi predpokladmi, ktoré boli zaroven najcitlivej$imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené ofakavané Cisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého kfu¢ového predpokladu vychadzal z historickych skisenosti, pricom tieto su
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo znizenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU
Slovenska prodku¢na?2.

Spoloénost vykonala citlivostnt analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Néarast
diskontnej sadzby z 9% na 10% by spoOsobil znehodnotenie majetku vo vyske 11 313 tisic EUR. ZniZenie
Cistych peiiaznych tokov 0 10% oproti odhadu manaZmentu by spdsobilo znehodnotenie majetku vo vyske
8 768 tisic EUR.

CGU Akzent BigBoard?
K 31. decembru 2016 Skupina vykazovala pre CGU Akzent BigBoard® goodwill vo vyske 1 913 tisic EUR a
nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znacka vo vyske 1 865 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na znizenie hodnoty pre CGU skupiny Akzent BigBoard?® k 31.decembru 2016 boli
nasledovné:

e Hodnota =z pouZivania goodwillu bola odvodend od buducich pefiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlice pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, su¢asnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5-roéného obchodného planu
CGU. Projektovanie penaznych tokov pouzité pri urcovani Uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich
rokov,

e Miera rastu pouzitd na extrapolaciu projektovanych pefaznych tokov po skonéeni tohto patroéného
obdobia bola stanovena vo vySke 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzita diskontna sadzba vo vySke 8,5% bola uréena na zaklade cielovej Struktury pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spoloénosti podnikajlcich v danom odvetvi,

e Kru¢ovymi predpokiadmi, ktoré boli zaroveri najcitlivejSimi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené otakavané Cisté penazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého kfu€ového predpokladu vychadzal z historickych skisenosti, pricom tieto si
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZzenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU Akzent
BigBoard?.
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Spolognost vykonala citlivostn( analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu ¢istych pefiaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 8,5% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie Cistych pefiaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU EPAMEDIA*

Skupina k 31. decembru 2016 nevykazovala pre CGU EPAMEDIA? goodwill. K 31. decembru 2016 Skupina
vykazovala pre CGU EPAMEDIA* nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znatka vo vyske
3 800 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZzenie hodnoty pre CGU skupiny EPAMEDIA? k 31.decembru 2016 boli
nasledovné:

¢ Hodnota z pouZivania nehmotného majetku bola odvodena od buddcich pefiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlce pefazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, si¢asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5 roéného obchodného planu
CGU. Projektovanie penaznych tokov pouzité pri uréovani Uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich
rokov,

e Miera rastu pouzitd na extrapolaciu projektovanych penaznych tokov po skondeni tohto patroéného
obdobia bola stanovena vo vyske 2% a je povaZovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzita diskontna sadzba vo vySke 8,5% bola uréena na zaklade ciefovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajicich v danom odvetvi,

e Kru¢ovymi predpokladmi, ktoré boli zaroven najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené ofakavané gisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdeého klu¢ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pricom tieto su
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zéklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU
EPAMEDIA%.

Spoloénost vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu gistych pehaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 8,5% na 10% by nespbsobil znehodnotenie majetku. ZniZzenie Cistych pefiaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazZmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU RADIO SERVICES®
Skupina k 31. decembru 2016 vykazovala pre CGU RADIO SERVICES® goodwill vo vyske 3 430 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na znizenie hodnoty pre CGU skupiny RADIO SERVICESS k 31.decembru 2016
boli nasledovné:

e Hodnota z pouZivania nehmotného majetku bola odvodena od buducich pefaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, si¢asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5 ro€ného obchodného planu
CGU. Projektovanie penaznych tokov pouzité pri urCovani uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich
rokov,
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e Miera rastu pouZita na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skonceni tohto péatroéného
obdobia bola stanovena vo vyske 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e PouzZita diskontna sadzba vo vyske 9,5% bola uréena na zaklade cielfovej Struktury pomeru viastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo€nosti podnikajucich v danom odvetvi,

o Klucovymi predpokladmi, ktoré boli zaroven najcitlivejimi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené oakavané Cisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého klu¢ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pricom tieto su
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU RADIO
SERVICESS.

Spolognost vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu ¢istych pefiaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 9,5% na 12% by nespdsobil znehodnotenie majetku. Znizenie Cistych penaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU Chorvatsko®
K 31. decembru 2016 Skupina vykazovala pre CGU Chorvatsko® goodwill vo vy$ke 2 262 tisic EUR a nehmotny
majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti zna¢ka vo vyske 286 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZzenie hodnoty pre CGU skupiny Chorvatsko® k 31. decembru 2016 boli
nasledovné:

e Hodnota zpouzivania goodwillu bola odvodena od buddcich pefaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlce pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, su¢asnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5-ro€ného obchodného planu
CGU. Projektovanie pefaznych tokov pouZité pri uréovani uzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich
rokov,

e Miera rastu pouzitd na extrapolaciu projektovanych pefaznych tokov po skonéeni tohto patroéného
obdobia bola stanovena vo vyske 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzitd diskontna sadzba vo vyske 8,75% bola ur¢ena na zaklade cielovej Struktury pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajlcich v danom odvetvi,

e Klucovymi predpokiadmi, ktoré boli zaroveri najcitlivejsimi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené o&akavané Cisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého klu€ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pricom tieto su
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU
Chorvatsko®.

Spolo¢nost vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu €istych pefaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 8,75% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZzenie Cistych pefiaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazmentu by nespésobilo znehodnotenie majetku.
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' Skupina BigBoard Praha zahfiia spoloénosti BigBoard Praha, a.s., BigMedia, spol. s r.0., Czech Outdoor s.r.o., Expiria,
a.s., RAILREKLAM, s.ro., MG Advertising, s.r.o., Barrandia s.ro., Cesky billboard, s.r.0., outdoor akzent s..o.,
Bilbo City s.r.0., QEEP, a.s., Velonet CR, s.r.o. a News Advertising s.r.o.

2 Skupina Slovenské produkéna zahifia spoloénosti Slovenska produkéna, a.s., MAC TV s.r.o., DONEAL, s.ro. a
Magical roof s.r.o.

3 Skupina Akzent BigBoard zahfiia spolo¢nosti Akzent BigBoard, a.s., BigMedia, spol. s r.c., RECAR Bratislava a.s.,
RECAR Slovensko a.s., Media representative, s.r.o. a BHB, s.r.o.

4 Skupina EPAMEDIA zahffia spolognosti EPAMEDIA — EUROPAISCHE PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN GMBH a R + C
Plakatforschung und —kontrolle Gesellschaft mbH,

5 Skupina RADIO SERVICES zahffia spolo¢nost Radio Services a.s. (Harad, a.s.)

8 Skupina Chorvatsko zahifia spolognosti NOVI LIST d.d. a Glas Istre Novine d.0.0. vratane ich dcérskych spolognosti (pozri
bod 37 - Spolo&nosti v ramci Skupiny) a spolo¢nost RTD d.o.0. Zadar

b) Test na znizenie hodnoty majetku za rok konciaci sa 31. decembra 2015
CGU BigBoard Praha'

K 31. decembru 2015 Skupina vykazovala pre CGU BigBoard Praha’ goodwill vo vyske 1 437 tisic EUR a
nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znacka vo vy$ke 2 044 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny BigBoard Praha' k 31. decembru 2015 boli
nasledovné:

e Hodnota zpouZivania goodwillu bola odvodend od buddcich pefiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlice pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, sti€¢asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5-ro¢ného obchodného planu
CGU. Projektovanie pefiaznych tokov pouzité pri uréovani tzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

e Miera rastu pouZitd na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skonceni tohto patroéného
obdobia bola stanovena vo vy$ke 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzita diskontna sadzba vo vySke 8,75% bola uréena na zaklade cielovej $truktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajlcich v danom odvetvi,

e Kra¢ovymi predpokladmi, kioré boli zaroven najcitlivejsimi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené otakavané Cisté penazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého klu¢ového predpokladu vychadzal z historickych sklsenosti, pricom tieto su
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU
BigBoard Praha’.
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Spoloénost vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych penaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 8,75% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie ¢istych peilaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU Slovenska produkéna?

Skupina k 31. decembru 2015 nevykazovala goodwill ani dlhodoby nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
zivotnosti pre CGU Slovenské produkéna?. Spolo¢nost v roku 2015 vykonala analyzu &i existuja indikatory
znizenia hodnoty majetku priradeného ku CGU Slovenska produkénd? Spolo¢nost na zaklade analyzy
identifikovala indikatory mozného znehodnotenia majetku CGU Slovenska produkéna?, a preto uskuto&nila test
na znizenie hodnoty majetku.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny Slovenska produkéna?k 31.decembru 2015
boli nasledovné:

e Hodnota z pouzivania majetku bola odvodena od budtcich pefiaznych tokov odhadnutych manazmentom,
aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiazné toky boli zostavené na zaklade vysledkov minulych
obdobi, st&asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie
petiaznych tokov pouzité pri uréovani Gzitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich rokov,

e Miera rastu pouZitd na extrapolaciu projektovanych pefaznych tokov po skonéeni tohto patroéného
obdobia bola stanovena vo vyske 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzita diskontna sadzba vo vyske 9% bola uréenad na zaklade cielovej $truktiry pomeru viastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajlcich v danom odvetvi,

e  Kli¢ovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveri najcitlivej$imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené oCakavané cisté periazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého kfucového predpokiadu vychadzal z historickych skisenosti, pricom tieto st
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v savislosti s CGU
Slovenska prodku¢na2.

Spolognost vykonala citlivostnt analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z9% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. Znizenie ¢istych pefiaznych tokov
o 10% oproti odhadu manaZzmentu by nespésobilo znehodnotenie majetku.

CGU Akzent BigBoard?

K 31. decembru 2015 Skupina vykazovala pre CGU Akzent BigBoard® goodwill vo vyske 1 912 tisic EUR a
nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znaéka vo vyske 1 865 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na znizenie hodnoty pre CGU skupiny Akzent BigBoard? k 31.decembru 2015 boli
nasledovné:

e Hodnota zpouZivania goodwillu bola odvodena od buducich pefiaznych tokov odhadnutych
manaZmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlce pefazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, su¢asnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5-roéného obchodného planu
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e CGU. Projektovanie pefiaZnych tokov pouZité pri urCovani zitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich
rokov,

e Miera rastu pouZita na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skonéeni tohto patroéného
obdobia bola stanovena vo vy$ke 2% a je povazovana za primerand v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

¢ Pouzita diskontna sadzba vo vySke 8,5% bola uréena na zaklade cielovej $truktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatefnych spolo¢nosti podnikajucich v danom odvetvi,

e Kracovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveri najcitlivej$imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené otakavané Cisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manaZzmentu pri
stanoveni vahy kazdého kfi¢ového predpokladu vychadzal z historickych skdsenosti, pricom tieto st
konzistentné s externymi zdrojmi informéacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU Akzent
BigBoard?.

Spolo¢nost vykonala citlivostnd analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 8,5% na 10% by nespésobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefiaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazmentu by nesp6osobilo znehodnotenie majetku.

CGU EPAMEDIA*

Skupina k 31. decembru 2015 nevykazovala pre CGU EPAMEDIA* goodwill. K 31. decembru 2015 Skupina
vykazovala pre CGU EPAMEDIA* nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti znagka vo vyske 3 800
tisic EUR.

Pouzité predpokiady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny EPAMEDIA* k 31.decembru 2015 boli
nasledovné:

* Hodnota z pouZivania nehmotného majetku bola odvodena od buducich pefiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budice penazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, si¢asnych vysledkov z prevadzkovej &innosti a 5 roéného obchodného planu
CGU. Projektovanie pefaznych tokov pouzité pri urCovani UZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich
rokov,

® Miera rastu pouzita na extrapolaciu projektovanych pefaznych tokov po skonéeni tohto patro&ného
obdobia bola stanovena vo vySke 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzita diskontna sadzba vo vyske 8,5% bola uréenad na zaklade cielovej &truktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatefnych spolo¢nosti podnikajucich v danom odvetvi,

e  KfuCovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveri najcitlivejsimi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené otakéavané Cisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého kfu¢ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pricom tieto su
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU
EPAMEDIA?.
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15. Test na zniZzenie hodnoty majetku (pokracovanie)

Spolo¢nost’ vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby z 8,5% na 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefiaznych tokov
0 10% oproti odhadu manaZmentu by nesp6dsobilo znehodnotenie majetku.

CGU RADIO SERVICESS
Skupina k 31. decembru 2015 vykazovala pre CGU RADIO SERVICES?® goodwill vo vyske 3 430 tisic EUR.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty pre CGU skupiny RADIO SERVICESS® k 31.decembru 2015
boli nasledovné:

¢ Hodnota z pouzivania nehmotného majetku bola odvodena od buducich pefiaznych tokov odhadnutych
manaZmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlce pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, sucasnych vysledkov z prevadzkovej ¢innosti a 5 roéného obchodného planu
CGU. Projektovanie pefiaznych tokov pouzité pri uréovani uZitkovej hodnoty pokryva obdobie piatich
rokov,

* Miera rastu pouzita na extrapolaciu projektovanych pefaznych tokov po skon&eni tohto patro&ného
obdobia bola stanovena vo vy$ke 2% a je povazovana za primeranu v rdmci trhu, na ktorom CGU podnika,

e Pouzita diskontna sadzba vo vy$ke 9,5% bola uréenad na zaklade cielovej §truktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spoloénosti podnikajucich v danom odvetvi,

e Kruc¢ovymi predpokladmi, ktoré boli zaroveii najcitlivej$imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotené ofakavané Cisté pefiazné toky a diskontna sadzba. Pristup manazmentu pri
stanoveni vahy kazdého klic¢ového predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pri¢om tieto st
konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo znizenia hodnoty majetku v stvislosti s CGU RADIO
SERVICESS.

Spolo¢nost vykonala citlivostna analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu &istych pefiaznych tokov. Narast

diskontnej sadzby z9,5% na 12% by nesposobil znehodnotenie majetku. ZniZenie &istych pefaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazmentu by nespésobilo znehodnotenie majetku.

' Skupina BigBoard Praha zahfiia spolo&nosti BigBoard Praha, a.s., BigMedia, spol. s r.0., Czech Outdoor s.r.o., Expiria,
a.s., RAILREKLAM, s.ro., MG Advertising, s.ro., Barrandia s.r.o., Cesky billboard, s.r.o., outdoor akzent s.r.o.,
Bilbo City s.r.0., a QEEP, a.s.

2 Skupina Slovenska produkéna zahffia spoloénosti Slovenska produkéna, a.s., MAC TV s.r.o., a DONEAL, s.r.o.

3 Skupina Akzent BigBoard zahffia spolognosti Akzent BigBoard, a.s., BigMedia, spol. s r.o., RECAR Bratislava as.,
RECAR Slovensko a.s., Media representative, s.r.o. a BHB, s.r.o.

4 Skupina EPAMEDIA zahifia spoloénosti EPAMEDIA — EUROPAISCHE PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN GMBH aR + C
Plakatforschung und —kontrolle Gesellschaft mbH,

5 Skupina RADIO SERVICES zahfiia spoloénosti Harad, a.s. a Radio Services s. r. 0.
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16. Pozemky, budovy a zariadenia

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR Bigboardy
Budovy aostatné Stroje,
a reklamné pristroje Obstaravany
Pozemky stavby zariadenia a zariadenia majetok Celkom

Obstaravacia cena

Zostatok k 1. januaru 2016 300 2693 89 091 16 269 750 109 103
Prirastky - 357 3573 1991 1588 7 509
Prirastky pri akvizicii 692 5111 1413 381 50 7 647
Presuny - - 1160 143 -1 303 -
Vyradenia - - -2 804 -1 303 -153 -4 260
Zmeny v désledku kurzovych

rozdielov 9 -64 4 -5 - -74
Zostatok k 31. decembru 2016 983 8 097 92 437 17 476 932 119925

Opravky a opravné polozky

Zostatok k 1. januaru 2016 - -296 -16 187 -9 614 - -26 097
Odpisy - -222 -5 632 -2 988 - -8 842
Pouzitie opravnej polozky - - 391 - - 391
Rozpustenie opravnej polozky - - 825 - - 825
Vyradenia - - 1391 1174 - 2 565
Zmeny v désledku kurzovych

rozdielov - 1 -1 1 - 1
Zostatok k 31. decembru 2016 - -517 -19 213 -11 427 - -=31157

Zostatkova hodnota

Zostatok k 1. januaru 2016 300 2 397 72 904 6 655 750 83 006
Zostatok k 31. decembru 2016 983 7 580 73 224 6 049 932 88 768
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16. Pozemky, budovy a zariadenia (pokraéovanie)

Rok konciaci sa 31. decembra 2015

v tisicoch EUR Bigboardy
Budovy aostatné Stroje,
a reklamné pristroje Obstaravany
Pozemky stavby zariadenia a zariadenia majetok Celkom

Obstaravacia cena

Zostatok k 1. januaru 2015 299 2643 88 028 13 496 421 104 887
Prirastky - 17 3070 2 369 1277 6733
Prirastky pri akvizicii - - 196 60 57 313
Presuny - - 982 3 -985 -
Vyradenia - - -3 534 -239 -24 -3 797
Zmeny v dosledku kurzovych

rozdielov 1 33 349 580 4 967
Zostatok k 31. decembru 2015 300 2693 89 091 16 269 750 109103

Opravky a opravné polozky

Zostatok k 1. januaru 2015 - -206 -13 002 -6 961 - -20169
Odpisy - -87 -5 744 -2 697 - -8528
Pouzitie opravnej polozky - - 887 - - 887
Rozpustenie opravnej polozky - - 151 - - 151
Vyradenia - - 1577 124 - 1701
Zmeny v dosledku kurzovych

rozdielov - -3 -56 -80 - -139
Zostatok k 31. decembru 2015 - -296 -16 187 -9 614 - -26 097
Zostatkova hodnota

Zostatok k 1. januaru 2015 299 2437 75 026 6 535 421 84718
Zostatok k 31. decembru 2015 300 2 397 72 904 6 655 750 83 006

Znizenie hodnoty dihodobého hmotného majetku

Znizenie hodnoty dihodobého hmotného majetku vyplyva z planu na demontaz reklamnych zariadeni (RZ) v
spolo¢nostiach v Rakusku. Dévodom planovanej demontdZze je zastaranost RZ a Uspora nékladov do
budicnosti. Podla planu na demontaz RZ sa planovalo v horizonte rokov 2015 - 2016 demontovat’ 4 000 kusov
RZ. Demontované RZ Skupina uz nebude viac vyuzivat. Na zaklade tohto planu, Skupina k 31. decembru 2014
uUctovala o znizeni hodnoty dlhodobého hmotného majetku vo vyske 2 676 tisic EUR. Vy$ka zniZenia hodnoty
dlhodobého hmotného majetku zodpovedala uétovnej hodnote RZ, ktoré sa planuju demontovat.

Za rok kontiaci sa 31. decembra 2016 Skupina pouzila opravnu polozku vo vyske 391 tisic EUR v ramci
vyradenia majetku, ktorého sa opravna polozka tykala (za rok kongiaci sa 31. decembra 2015: 887 tisic EUR).
Opravna polozka vo vyske 825 tisic EUR bola zrusena z dovodu zaniku opodstatnenia jej existencie (za rok
konéiaci sa 31. decembra 2015: 151 tisic EUR).

K 31. decembru 2016 je vy3ka opravnej polozky 422 tisic EUR, ktora bude v nasledujlcich rokoch pouzita v
ramci procesu beznej demontaze RZ a novych investicii do RZ.
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16. Pozemky, budovy a zariadenia (pokracovanie)

Poistenie majetku

Skupina poistila majetok voi Zivelnym pohromam, odcudzeniu, vandalizmu a proti veobecnym strojnym
rizikam. Auta ma Skupina poistené kompletnym havarijnym a zakonnym poistenim. Skupina je taktiez poistena
voci zodpovednosti za $kodu. Celkova vyska poistnej hodnoty majetku k 31. decembru 2016 je 45 063 tisic
EUR (k 31. decembru 2015: 45 783 tisic EUR).

Prenajaty majetok

Skupina si prenajima auta, vysielaciu techniku, pozemok a budovu na zéklade zmluvy o finanénom leasingu.
Zmluva o finan€nom leasingu pozemku a budovy je uzavretd do roku 2021. Zmluvy o finanénom leasingu
vysielacej techniky st uzavreté do roku 2020.

K 31. decembru 2016 je zostatkova hodnota prenajatého majetku vo vyske 3 203 tisic EUR (k 31. decembru
2015: 3 169 tisic EUR).

Obmedzenie nakladania s majetkom

Policia CR, Utvar pre odhafovanie korupcie a finan¢nej kriminality, dita 23. jana 2014 v suvislosti s
vySetrovanim podozrenia zo spachania trestného &inu povinnosti pri sprave cudzieho majetku, rozhodla
Uznesenim o zaisteni reklamnych pléch spoloénosti Czech Outdoor s.r.o. Zaistenie sa tyka 164 reklamnych
konstrukceii v zostatkovej hodnote priblizne 5 366 tisic EUR. Spolo&nost Czech Outdoor s.r.0. podla Uznesenia
méze plochy nadalej prevadzkovat k svojej podnikatelskej ¢innosti, nesmie ich v§ak prevadzat na tretie osoby
alebo zatazovat zaloZznymi pravami. Vyssie spomenuté trestné konanie nie je vedené vodi spolo&nosti Czech
Outdoor s.r.o., ani voti jej sG¢asnym, & minulym konatefom. Trestné konanie je vedené voti byvalym
konatelom spolo¢nosti Reditelstvi silnic a dalnic CR, s ktorou Czech Outdoor s.r.o. v roku 2010 uzavrela
dodatok k najomnym zmluvam. Vedenie spolo¢nosti Czech Outdoor s.r.o., zastupované AK Broz, Sokol &
Novak, podnika aktivne kroky smerujice k odstraneniu tohto zaistenia. Zaistenie bezprostredne nema
vyznamny vplyv na hospodarske vysledky Skupiny.

17. Ostatné finanéné nastroje

v tisicoch EUR 31.decembra  31. decembra

2016 2015
Podielové fondy 437 432
Cenné papiere uréené na predaj 134 27
Celkom 571 459

Administratorom podielovych fondov je Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG.

Hierarchia realnej hodnoty

Stanovenie realnej hodnoty finanéného majetku oceriovaného reélnou hodnotou cez vysledok hospodarenia je
uvedené v nasledujicej tabufke:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2016 2015

Urover 1 437 432
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18. Podiel v pridruzenych a spoloéne ovladanych podnikoch

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2016 2015
Pridruzené podniky 1300 1195
Spolo&ne ovladané podniky - -
Celkom 1300 1195

K 31. decembru 2016 je podiel Skupiny na nevykazanych stratach pridruzenych a spologne ovladanych
podnikov vo vyske 3 tisic EUR kumulativne (k 31. decembru 2015: 1 tisic EUR).

Za rok konciaci sa 31. decembra 2016 bol podiel Skupiny na nevykazanych stratach pridruzenych a spolo&ne
ovladanych podnikov vo vyske 2 tisic EUR (za rok kongiaci sa 31. decembra 2015: 1 tisic EUR).

Spoloéne ovladané podniky
Za rok konciaci sa 31. decembra 2016 podiel Skupiny na zisku / (strate) zo spoloéne ovladanych podnikov
a podiel Skupiny na ostatnych sucastiach komplexného vysledku spologne ovladanych podnikov je 0 tisic EUR

(za rok kongiaci sa 31. decembra 2015: 0 tisic EUR).

Pridruzené podniky

Skupina mé& vyznamnu investiciu v pridruzenom podniku RAILREKLAM, s.r.o., s miestom podnikania v Ceskej

republike.

Stahmné financné ddaje za pridruzeny podnik RAILREKLAM, s.r.o. st uvedené v nasledujiicej tabufke:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2016 2015
Dlhodoby majetok 233 280
Kratkodoby majetok 2 563 1965
DIhodobé zavazky - -86
Kratkodobé zavazky -1 036 -611
Cisty majetok a zavazky (100%) 1760 1548
Podiel Skupiny na ¢istom majetku a zavazkoch 863 758
Goodwill 437 437
Hodnota investicie v konsolidovanom vykaze o finanénej situacii 1300 1195

v tisicoch EUR Rok konciacisa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015

Vynosy (100%) 4370 4178
Zisk za obdobie (100%) 408 201
Ostatné sicasti komplexného vysledku (100%) -2 -1
Komplexny vysledok za obdobie (100%) 406 200
Podiel Skupiny na komplexnom vysledku 119 59
Dividendy prijaté Skupinou od pridruzeného podniku 57 56

Strana 58 z 84

F-162



JOJ Media House, a. s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky konsolidovanej Uctovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

19. Licenéné prava a ¢asové rozli$enie vlastnej tvorby

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR Licenéné Casové rozlidenie
prava vlastnej tvorby Celkom

Obstaravacia cena

Zostatok k 1. januaru 2016 15 532 27 980 43 512
Prirastky 13620 30 590 44210
Pouzitie -13 066 -23 832 -36 898
Odpis -27 - 27
Zostatok k 31. decembru 2016 16 059 34738 50 797

Opravné polozky

Zostatok k 1. januaru 2016 - -3 009 -3 009
Pouzitie - 68 68
Zostatok k 31. decembru 2016 - -2 941 -2 941

Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. januaru 2016 15 532 24 971 40 503
Zostatok k 31. decembru 2016 16 059 31797 47 856

Rok konciaci sa 31. decembra 2015

v tisicoch EUR Licenéné Casové rozlisenie
prava vlastnej tvorby Celkom

Obstaravacia cena

Zostatok k 1. januaru 2015 14 348 25 841 40 189
Prirastky 12744 24 692 37 436
Pouzitie -11 491 -22 553 -34 044
Odpis -69 - -69
Zostatok k 31. decembru 2015 15 532 27 980 43 512

Opravné polozky

Zostatok k 1. januaru 2015 - -3735 -3735
Pouzitie - 726 726
Zostatok k 31. decembru 2015 - -3 009 -3 009

Zostatkova hodnota
Zostatok k 1. januaru 2015 14 348 22 106 36 454
Zostatok k 31. decembru 2015 15 532 24 971 40 503

Za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015 najva¢si podiel na prirastkoch &asového rozligenia
vlastnej tvorby predstavovali serialy, reality show a spravodajské relécie.
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19. Licenéné prava a ¢asové rozliSenie viastnej tvorby (pokraéovanie)

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2016 2015

Platné licencné prava a licen¢né prava so zaciatkom doby platnosti do
1 roka po datume uUétovnej zavierky 14 680 14 560
Obezné licenéné prava 14 680 14 560

Licen¢né prava so zaciatkom doby platnosti viac ako 1 rok po datume

uctovnej zavierky 297 351
Licencné prava so zadiatkom doby platnosti viac ako 2 roky po datume

uctovnej zavierky 1082 621
Dlhodobé licenéné prava 1379 972
Celkom 16 059 15 532

Skupina nema Zziadne licenéné prava ani Ziadne &asové rozliSenie viastnej tvorby ocenené v hodnote
prevysujlcej Cistu realizatnu hodnotu, kedZe vedenie Skupiny o¢akava prijmy z odvysielanej reklamy, ktoré
prevysia hodnotu licengnych préav a ¢asového rozlisenia vlastnej tvorby vykazanych v konsolidovanom vykaze o
finanénej situacii.

20. Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2016 2015
Pohladavky z obchodného styku 24 662 27109
Ostatné pohladavky 1503 1490
MedzistiGet pohfadavky 26 165 28 599
Opravna polozka k pohfadavkam -2 260 -1 981
Celkom 23 905 26 618

Viyvoj opravnej poloZky v priebehu Gétovného obdobia:

v tisicoch EUR Rok konciaci sa Rok konéiaci sa

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Zostatok k 1. januaru 1981 2 287
Tvorba 1292 781
Pouzitie -314 -254
Rozpustenie -697 -866
Zmeny v dosledku kurzovych rozdielov -2 33
Zostatok k 31. decembru 2 260 1981

Opravné poloZky k pohfadavkam zohradriuju bonitu klienta a jeho schopnost splacat svoje zavazky.
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decembra 2016

21. Poskytnuté pozicky

v tisicoch EUR

Poskytnuté pozicky
Opravna polozka k poskytnutym p6zickam

Celkom

Pozri tiez bod 31 - Informéacie o riadeni rizika.

Viyvoj opravnej polozky v priebehu tétovného obdobia:

v tisicoch EUR

Zostatok k 1. januaru

Tvorba

Zmeny v désledku kurzovych rozdielov
Zostatok k 31. decembru

22, Ostatny majetok

v tisicoch EUR

Naklady buddcich obdobi
Poskytnuté zalohy

Zasoby

Darové pohfadavky
Pohladavky vogi zamestnancom a inétitliciam socialneho zabezpeéenia

Celkom

23. Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

v tisicoch EUR

BezZné Gcty v bankach
Peniaze v hotovosti

Ceniny

Penazné prostriedky, s ktorymi neméze Skupina volne disponovat

Celkom

31. decembra

31. decembra

2016 2015
30 344 23 668
-40 -27

30 304 23 641

Rok koncéiaci sa

31. decembra

Rok konciaci sa

31. decembra

2016 2015
27 26
13 -

- 1
40 27

31. decembra

31. decembra

2016 2015
1335 1358
1123 824
822 433
421 151
114 9
3815 2775

31. decembra

31. decembra

2016 2015
11724 10 597
71 77

14 15

- 1860

11 809 12 549

K 31. decembru 2015 penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, s ktorymi Skupina neméze volne
disponovat, vo vyske 1 860 tisic EUR, pouzila Skupina na zabezpecenie svojich emitovanych dihopisov (pozri

bod 26 - Emitované dlhopisy).
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24. Vlastné imanie

Zakladné imanie

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 je zékladné imanie Spolo&nosti vo vyske 25 tisic EUR. Zakladné
imanie k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 pozostava z 1 000 kmefiovych akcii v nominalnej hodnote
25 EUR za jednu akciu.

Drzitel akcie je opravneny obdrZat dividendy a je opravneny hlasovat na valnych zhromazdeniach Spolo&nosti
jednym hlasom za akciu.

Zakladné imanie bolo uplne splatené.

Ostatné fondy

Ostatneé fondy zahffiaju zakonny rezervny fond vo vyske 307 tisic EUR, ostatné kapitalové fondy vo vyske
51 576 tisic EUR a fond z prepo¢tu cudzich mien vo vyske -979 tisic EUR (k 31. decembru 2015: zakonny
rezervny fond vo vyske 307 tisic EUR, ostatné kapitalové fondy vo vyske 51 013 tisic EUR a fond z prepodtu
cudzich mien vo vy$ke -952 tisic EUR).

Spolo¢nost’ je povinna na zaklade slovenskych pravnych predpisov tvorit roéne zé&konny rezervny fond
v minimalnej vyske 10% z Cistého zisku a minimalne do vysky 20% z registrovaného zéakladného imania
(kumulativne). Zakonny rezervny fond méze byt pouZity iba na uhradu strat spolo&nosti a nesmie sa pouZit' na
vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskutocneny v stlade s pravnymi predpismi.

Nekontrolujice podiely
NiZsie uvedené dcérske spolo¢nosti maju nekontrolujice podiely, ktoré si vyznamné z pohladu Skupiny:

Vlastnicky podiel pripadajici

Miesto podnikania nekontrolujicim podielom
31. decembra 2016 31. decembra 2015
% %
BigBoard Praha, a.s. Ceska republika 40 40
Czech Outdoor s.r.0. Ceska republika 40 40
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24. Vlastné imanie (pokraovanie)

Sahrnné financné adaje dcérskych spolocnosti pred elimindciou vndtroskupinovych vztahov su uvedené

v nasledujucej tabulke:

v tisicoch EUR

Vynosy (100%)

Zisk / (strata) za obdobie
(100%)

Ostatné suc¢asti komplexného
vysledku (100%)

Komplexny vysledok za
obdobie (100%)

Zisk / (strata) za obdobie
pripadajuca nekontrolujacim
podielom

Komplexny vysledok za
obdobie pripadajuci
nekontrolujacim podielom

v tisicoch EUR

BigBoard Praha, a.s.

Rok konciaci sa Rok konéiaci sa
31. decembra

31. decembra

Czech Outdoor s.r.o.

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa

31. decembra

2016 2015 2016 2015
12 937 12 420 14 785 13 584
-3 271 -3 812 1 564 1277

-2 -126 1 145
-3 273 -3 938 1 565 1422
-1.308 -1 525 626 511
-1 309 -1 575 626 569

BigBoard Praha, a.s.

31. decembra

31. decembra

Czech Outdoor s.r.o.

31. decembra

31. decembra

2016 2015 2016 2015
Dlhodoby majetok 43093 44 281 18 839 19 933
Kratkodoby majetok 7 508 6 194 8174 8 166
Dlhodobé zavazky -50 256 -47 594 -3 670 -18 385
Kratkodobé zavazky -10 966 -10 229 -15 309 -3 245
Cisty majetok / zavizky (100%) -10 621 -7 348 8 034 6 469
Cisty majetok / zavazky pripadajlice
nekontrolujucim podielom -4 248 -2 939 3214 2 588
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24, Vlastné imanie (pokracovanie)
BigBoard Praha, a.s.

Rok koncéiaci sa Rok konéiaci sa

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

Czech Outdoor s.r.o.

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konc¢iaci sa

31. decembra

2016 2015 2016 2015
Pefazné toky ziskané z
prevadzkovej ¢innosti 60 1407 3 006 1943
Pefiazné toky pouzité v
investié¢nej ¢innosti -3814 -2 100 -487 -930
Penazné toky ziskané z /
(pouzité vo) finan¢nej
¢innosti 2031 2193 -2 627 -1 101
Prirastok / (ibytok)
pefiaZznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov -1723 1500 -108 -88
Efekt z nakupu podielov v spolo¢nostiach bez zmeny kontroly k 31. decembru 2016
v tisicoch EUR
Ugtovna hodnota obstaraného nekontrolujiceho podielu 324
Obstaravacia cena podielu -222
Zvysenie vlastného imania pripadajlice osobam s podielom na vlastnom imani
materskej spoloc¢nosti 102

25, Bankové Gvery a Grocené pozicky

v tisicoch EUR

Bankové uvery - fixne Uro¢ené
Bankové uvery - variabilne Gro¢ené
Uro&ené pozieky - fixne urotené
Uro&ené pézitky - variabilne uroéené
Celkom

(k 31. decembru 2015: 4,42%).

31. decembra

31. decembra

2016 2015

17 7

96 904 89 235
10783 11 359
640 795

108 344 101 396

K31. decembru 2016 Skupina Cerpala Uvery od viacerych bankovych domov. Niektoré Gvery majii zmluvne
definované pripady poru$enia a vy$ku finanénych ukazovatelov (kovenantov), ktoré sa Skupina zaviazala pinit.

Zmluva o poskytnuti splatkového Gveru vo vyske 8 093 tisic EUR s kone&nou splatnostou v roku 2020 ma
definované pripady porusenia. K 31. decembru 2016 Skupina naplnila jeden z tychto bodov a splatkovy tver sa
stal splatny na poZiadanie. Skupina ho preto k 31. decembru 2016 vykazuje ako kratkodoby, zaroveri Skupina

neoCakava, Ze by banka pozadovala predc¢asné splatenie tohto tveru.
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25. Bankové uvery a uro¢ené pozicky (pokraéovanie)

Zmluva o finanénom leasingu budovy ma taktiez definovanu vysku kovenantov. K 31. decembru 2016 Skupina
nesplinila niektoré kovenanty definované v zmluve o finanénom leasingu a finan¢ny leasing sa stal splatny na
poziadanie. Skupina ho preto k 31. decembru 2016 vykazuje ako kratkodoby, zarovei Skupina neodakava, ze
by leasingova spolo¢nost poZadovala predéasné splatenie finanéného leasingu.

Skupina poskytla za prijaté bankové dvery, arocené pozicky a finanény leasing nasledujice rudenie:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2016 2015
Casové rozlienie vlastnej tvorby 31797 24 971
Licenéné prava 15437 15532
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 3594 1594
Penazné prostriedky, s ktorymi neméze Skupina volne disponovat - 1 860
Pozemky, budovy a zariadenia 2748 2494
Celkom 53 576 46 451

Pozemky, budovy a zariadenia obsahuju zaistenie zavazkov z finanéného leasingu prenajimanym majetkom vo
vyske 2 676 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 2 494 tisic EUR).

Zavazky z finanéného leasingu

Zavézky z finanéného leasingu k 31. decembru 2016 su nasledovné:

v tisicoch EUR Platby Urok Istina
Do 3 mesiacov 804 63 741
3 mesiace az 1 rok 372 25 347
1 az 5 rokov 1008 29 979
Celkom 2184 117 2 067

Zavéazky z finanéného leasingu k 31. decembru 2015 boli nasledovné:

v tisicoch EUR Platby Urok Istina

Do 3 mesiacov 949 91 858

3 mesiace az 1 rok 297 29 268

1 az 5 rokov 1205 52 1153

Celkom 2 451 172 2279
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26. Emitované dlhopisy

Spoloénost eviduje dlhopisy v nasledovnej Struktire:

v tisicoch ISIN Datum Datum P6- Nominalna Efektivha Zostatkova Zostatkova
EUR emisie splatnosti vodna hodnota Grokovda hodnotak hodnotak
mena emisie v miera v 31. 31.
emisie povodnej % decembru decembru
mene v 2016 2015
tisicoch

Typ
Na dorucitela SK4120008244 21.12.2011 21.12.2015 EUR 25 000 7,66 - -
Na dorucitefa CzZ0003502312 28.11.2012 28.11.2022 CzZK 730 000 4,63 27 013 26 960
Na dorucitela CZ0003503153  5.12.2012  5.12.2024 CzZK 545 041 9,37 20 071 20 358
Na dorugitela SK4120009382  15.8.2013  15.8.2018 EUR 48 130 6,62 49 138 41 262
Na doruditela SK4120011222  7.12.2015  7.12.2021 EUR 46 033 6,24 33974 31 657

130 196 120 237

Emitované dlhopisy vo vyske 1406 tisic EUR, prezentované vo vykaze o finanénej situacii Skupiny v ramci
kratkodobych zavézkov, predstavuju neuhradené nabehnuté droky, ktoré bud( Skupinou vyplatené do jedného
roka.

Dlhopisy ISIN SK4120008244 predstavovali dihopisy s nulovym kupénom. Urokovy naklad za rok konéiaci sa
31. decembra 2015 bol vo vy$ke 1 778 tisic EUR. Dita 21. decembra 2015 boli dihopisy splatené.

Dlhoplsy ISIN CZ0003502312 su arotené fixnou trokovou sadzbou s periodicitou vyplacania troku polrogne.
Urokovy naklad za rok kongiaci sa 31. decembra 2016 bol vo vy8ke 1 938 tisic EUR (za rok konégiaci sa
31. decembra 2015: 1 990 tisic EUR).

Na zaklade schédze vlastnikov dlhopisov zo dfia 17. oktobra 2016 bolo odsuhlasené predizenie splatnosti
dihopisov do 28. novembra 2022 a znizenie nominalnej Grokovej sadzby zo 7% p.a. na 4,5% p.a., v oboch
pripadoch s u¢innostou od 28. novembra 2016.

K 31. decembru 2015 boli dihopisy zabezpetené pefiaznymi prostriedkami na beznom Géte vo vyske 1 860 tisic
EUR (50 265 tisic CZK), s ktorymi nemohla Skupina volne disponovat.

Dlhoplsy ISIN CZ0003503153 su Grocené fixnou Urokovou sadzbou s periodicitou vyplacania Groku roé&ne.
Urokovy naklad za rok kongiaci sa 31. decembra 2016 bol vo vySke 1 889 tisic EUR (za rok konéiaci sa
31. decembra 2015: 1 875 tisic EUR).

Na zaklade zasadnutia predstavenstva diia 30. oktobra 2016 bolo odsuhlasené predizenie splatnosti dihopisov
do 5. decembra 2024,

Dlhopisy v nominainej hodnote 100 000 tisic CZK (3 701 tisic EUR) boli 12. augusta 2013 Skupinou spat
odkupené a 31. decembru 2016 su stéle drzané Skupinou.

Dlhoplsy ISIN SK4120009382 su Uro¢ené fixnou Urokovou sadzbou s periodicitou vyplacania Groku roéne.
Urokovy naklad za rok kongiaci sa 31. decembra 2016 bol vo vySke 2 968 tisic EUR (za rok kongiaci sa
31. decembra 2015: 3 375 tisic EUR).

Dlhopisy v nominéinej hodnote 12 970 tisic EUR boli 25. augusta 2015 Skupinou spat odkupené. Dalsie
dihopisy v nominalnej hodnote 1 500 tisic EUR boli 9. decembra 2015 Skupinou spat odkupené.

Za rok kontiaci sa 31. decembra 2016 Skupina predala vlastné dihopisy nasledovne: dfia 20. aprila 2016 v
nominalnej hodnote 6 000 tisic EUR, dita 24. maja 2016 v nominélnej hodnote 500 tisic EUR a dfia 25. jula
2016 v nominainej hodnote 1 100 tisic EUR. Skupine ztejto transakcie vznikol zisk 56 tisic EUR.
K 31. decembru 2016 je vyska vlastnych dlhopisov drzanych Skupinou v nominalnej hodnote 6 870 tisic EUR.
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26. Emitované dihopisy (pokragovanie)

Dlhopisy SK4120011222 predstavujd dlhopisy s nulovym kupénom. Urokovy naklad za rok kongiaci sa
31. decembra 2016 bol vo vyske 2 068 tisic EUR (za rok kongiaci sa 31. decembra 2015: 104 tisic EUR).
Dihopisy v nominainej hodnote 2 812 tisic EUR boli 9. decembra 2015 Skupinou spat odkipené za 1 982 tisic
EUR.

Dia 12. aprila 2016 Skupina predala viastné dlhopisy v nominalnej hodnote 345 tisic EUR. Skupine z tejto
transakcie vznikol zisk 7 tisic EUR. K 31. decembru 2016 je vyska vlastnych dihopisov drzanych Skupinou
v nominalnej hodnote 2 467 tisic EUR.

27. OdloZena daiova pohFadavka / (zavizok)

OdloZen4 dariové pohladévka / (zdvézok) boli ictované k nasledovnym polozkam:

v tisicoch EUR Pohladavky Zavazky Celkom
31. decembra 31. decembra 31. decembra
2016 2016 2016

Docgasné rozdiely vztahujuce sa k:
Pozemky, budovy a zariadenia 8 -12 663 -12 655
Nehmotny majetok 4 -30 719 -30 715
Rezervy 317 - 317
Nezaplatené droky - -129 -129
Darové straty 11 281 - 11 281
Ostatné 1093 -58 1035
Zapocitavanie -11 517 11 517 -
Celkom 1186 -32 052 -30 866
v tisicoch EUR Pohfadavky Zavazky Celkom
31. decembra 31. decembra 31. decembra
2015 2015 2015

Docasné rozdiely vztahujlce sa k:
Pozemky, budovy a zariadenia - -12 415 -12 415
Nehmotny majetok - -33 126 -33 126
Rezervy 331 - 331
Nezaplatené aroky - -338 -338
Danové straty 11 500 - 11 500
Ostatné 846 -3 843
Zapocitavanie -11 698 11 698 -
Celkom 979 -34 184 -33 205

OdloZena dafova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa Uétuje len do vysky, do akej bude
moct byt v buducnosti pravdepodobne umorena vogi buducim dafiovym ziskom.
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27. OdloZena darnova pohfadavka / (zavidzok) (pokraovanie)

OdloZena dariové pohladévka nebola zatictovand k nasledovnym polozkam (zéklad dane):

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2016 2015
Daiové straty 57 612 56 681
Celkom 57 612 56 681

Predpokladané posledné obdobia na umorenie dariovych strat s nasledovné:
v tisicoch EUR 2017 2018 2019 2020 Po 2020

Darové straty 3639 1708 3181 3531 91 315

Darova strata vzniknutéd na Slovensku sa moze umorit rovnomerne pocas najviac 4 po sebe nasledujucich
rokoch, maximaina lehota na umorenie dafovej straty vzniknutej v Ceskej republike a v Chorvatsku je 5 rokov
a umorenie danovej straty vzniknutej v Rakutsku je ¢éasovo neobmedzené.

28. Rezervy

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

v tisicoch EUR Rezerva na
obnovenie a Pokuty od
uvedenie do Zamest- RpVaR'a
Nevyhodné poévodného nanecké sudne Ostatné Rezervy
zmluvy stavu pozitky spory rezervy celkom
Zostatok k 1. januaru 1461 581 877 649 728 4296
Prirastky z akvizicii - - 302 184 - 486
Tvorba 36 - 82 120 400 638
Pouzitie -1 427 -104 -24 -81 -504 -2 140
Rozpustenie -9 -349 - -47 -5 -410
Zmeny v dosledku kurzovych
rozdielov - - -4 -2 - -6
Zostatok k 31. decembru 61 128 1233 823 619 2 864
Kratkodobé 1249
Dihodobé 1615
Celkom 2 864
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28. Rezervy (pokracovanie)

Rok konciaci sa 31. decembra 2015

v tisicoch EUR Rezerva na
obnovenie a Pokuty od
uvedenie do Zamest- RpVaR'a
Nevyhodné pévodného nanecké sudne Ostatné Rezervy
zmluvy stavu pozitky spory rezervy celkom
Zostatok k 1. januaru 2259 1128 924 638 486 5435
Tvorba 318 58 47 184 717 1324
Pouzitie -1 116 -369 -94 -163 -466 -2 208
Rozpustenie = -239 - -11 -9 -259
Zmeny v dbsledku kurzovych
rozdielov - 3 - 1 - 4
Zostatok k 31. decembru 1461 581 877 649 728 4296
Kréatkodobé 3055
Dihodobé 1241
Celkom 4296

'RpVaR - Rada pre Vysielanie a Retransmisiu

Rezerva na uvedenie do povodného stavu zahfiala rezervu vyplyvajucu z planu na demonta? reklamnych
zariadeni (RZ) v spolo¢nostiach v Raktsku. Na zaklade tohto planu sa planovalo v Rakisku v horizonte rokov
2015 - 2016 demontovat' 4 000 kusov RZ. Priemerna trhova cena na demontaz jedného RZ bola 255 EUR.
Pouzitim tychto vstupov bola odhadnuta rezerva v pévodnej vyske 1 020 tisic EUR.

K 31. decembru 2015 rezerva na uvedenie do povodného stavu v spoloénostiach v Rakusku bola vo vyske
453 tisic EUR. V priebehu roka 2016 doslo k pouZitiu rezervy vo vyske 104 tisic EUR a k rozpusteniu rezervy vo
vySke 349 tisic EUR.

Rezerva na uvedenie do povodného stavu taktiez zahffia rezervu vyplyvajicu z novely Zakona o pozemkovych
komunikaciach v Ceskej republike, kde Skupine vznikla zakonna povinnost k 31. augustu 2017 demontovat RZ,
ktoré nesplfiaju poZiadavky na nové pravne Upravy. V sivislosti s tym, Skupina vytvorila rezervu zohladriujlcu
odhadované vynosy z predaja demontovanych €asti RZ. Priemerna trhova cena na demontaz jedného RZ po
zohladneni vynosov z predaja je 110 EUR (2 982 CZK).

K 31. decembru 2016 rezerva na uvedenie do p6vodného stavu v spoloénostiach v Ceskej republike je vo
vyske 128 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 128 tisic EUR).

29, Zavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky

v tisicoch EUR 31.decembra 31. decembra

2016 2015

Zavazky z obchodného styku 49 470 40 879

Vydavky budtcich obdobi 2993 3243

Ostatné finanéné zavazky 1085 1538

Celkom 53 548 45 660
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29. Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky (pokraéovanie)

K 31. decembru 2016 ostatné finanéné zavazky obsahuju aj Grokovy swap vo vyske 50 tisic EUR
(k 31. decembru 2015: 147 tisic EURY), ktory je vyk&zany v redlnej hodnote.

Hierarchia realnej hodnoty

Stanovenie reélnej hodnoty urokového swapu je uvedené v nasledujicej tabulke:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2016 2015
Urovefi 2 50 147

Struktura zévézkov podfa splatnosti je uvedend v nasledujucej tabufke:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2016 2015

Zavazky po lehote splatnosti 9018 7 344
Zavazky v lehote splatnosti 44 530 38 316
53 548 45 660

Vé&csina zavazkov, ktoré sd po lehote splatnosti k 31. decembru 2016, bola ku diu zostavenia uctovnej zavierky
splatena.

30. Ostatné zavazky

v tisicoch EUR 31.decembra 31. decembra

2016 2015
Zavazky voci zamestnancom a inétiticiam socialneho zabezpeéenia 5181 3486
Ostatné danoveé zavazky 2127 2207
Vynosy buducich obdobi 1012 559
Prijaté zalohy 674 2248
Celkom 8 994 8 500

K 31. decembru 2016 zavazky voci zamestnancom a instituciam socialneho zabezpeéenia obsahuju aj zavazky
zo socialneho fondu vo vyske 103 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 96 tisic EUR).

31. Informacie o riadeni rizika
Tato ¢ast poskytuje detaily o finangnych rizikach, ktorym je Skupina vystavena a o spdsobe ich riadenia.

Najdélezitejie typy finanénych rizik, ktorym je Skupina vystavena, su Gveroveé riziko, riziko likvidity, trhové riziko
a prevadzkoveé riziko. Trhové riziko predstavuje najma Grokové riziko a menové riziko.
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31. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani &innosti Skupiny, pri schopnosti splacat svoje zavazky v dobe ich
splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti financovat majetok v primeranej
dobe splatnosti a Urokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom
€asovom horizonte.

Jednotlivé spolocnosti v Skupine pouzivaju rézne metody na riadenie rizika likvidity. Manazment Skupiny sa
zameriava na monitorovanie a riadenie likvidity kazdej jednotlivej spolo&nosti.

V nasledujucej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku a zavazkov Skupiny zoskupenych podfa
zmluvnej zostatkovej doby splatnosti finanéného majetku a zavézkov k datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vykézané hodnoty zahffiaji aj odhadované platby Grokov a predstavuji zmluvné
nediskontované penazné toky.

Splatnost finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2016 je nasledovna:

v tisicoch EUR Nediskon-
tované 3

Uétovna pefiazné Do3 mesiace 1az5 Nad 5

hodnota toky mesiacov az 1 rok rokov rokov
Majetok
Pefiazné prostriedky a petazné
ekvivalenty 11 809 11 809 11 809 - - -
Pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky 23 905 23 905 22785 867 171 82
Ostatné finanéné nastroje 571 571 571 - - -
Poskytnuté pozicky 30 304 34185 7 2034 32144 -

66 589 70 470 35172 2901 32315 82

Zavazky
Bankové Uvery a trocené pozicky -108 344 -121 439 -8 383 -31 012 -71698 -10 346
Zavazky z obchodného styku a
ostatné finanéné zavazky -53 548 -53 548 -43 890 -7 623 -2 035 -
Emitované dlhopisy -130 196 -169 960 - -6209 -109902 -53849

-292 088 -344 947 -52 273 -44 844 -183635 -64195

Rozdiel medzi kratkodobym finanénym majetkom a zavézkami Skupina vykryva nasledovnym spdsobom:

* Skupina ma niekofko nedocerpanych uverov, ktoré v pripade potreby vie pouzit. Kratkodobé finanéne
potreby su uspokojované z kontokorentnych Gverov a nevy&erpanych Gverovych ramcov.

K 31. decembru 2016 Skupina vykazuje 8 911 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 14 906 tisic EUR)
nevyéerpanych Gverovych limitov.

e Skupina k 31. decembru 2016 ¢&erpala kontokorentné avery v celkovej vyske 21 981 tisic EUR
(k 31. decembru 2015: 15 155 tisic EUR). Tieto Uvery sa uzatvaraji na dobu jedného roka a pravidelne
sa predlzuju. Vedenie Skupiny na zaklade minulych skisenosti otakava, Ze splatnost’ tychto Gverov
bude predizena o dalsi rok a v obdobi roka 2017, preto nepride k odlivu finanénych prostriedkov vo
vyske zostatku kontokorentnych Gverov k 31. decembru 2016.

e Skupina k 31. decembru 2016 vykazuje ako obezny majetok licenéné prava a Gasové rozlisenie
viastnej tvorby v celkovej vyske 46 477 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 39 531 tisic EUR). PouZitim
licenénych prav a ¢asového rozliSenia vlastnej tvorby Skupina ziska prijem pefiaznych prostriedkov v
priebehu roku 2017 a v dalSich rokoch v stlade s licenénymi obdobiami.
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31. Informacie o riadeni rizika (pokraéovanie)

e Skupina k 31. decembru 2016 vykazuje ako kratkodoby bankovy uver vo vyske 8 093 tisic EUR,
ktorého kone¢na splatnost je v roku 2020. Nakolko Skupina porusila podmienku definovanu v Gverove;
zmluve, uver sa stal splatny na poZziadanie a Skupina ho preto k 31. decembru 2016 vykazuje ako
kratkodoby. Skupina neotakava, Ze by banka pozadovala pred¢asné splatenie tohto Gveru a do$lo tym

k odlivu finanénych prostriedkov tykajucich sa tohto uveru, okrem pravidelnych splatok Gveru.

Splatnost finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2015 je nasledovna:

v tisicoch EUR Nediskon-
tované 3
Uétovna pefiazné Do3 mesiace 1a25 Nad5
hodnota toky mesiacov az 1 rok rokov rokov
Majetok
Periazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty 12 549 12 549 10 689 - 1 860 -
Pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky 26 618 26 618 26 322 49 158 89
Ostatné financné nastroje 459 459 459 - - -
Poskytnuté pozicky 23 641 27 509 - 1662 25 847 -
63 267 67 135 37 470 1711 27 865 89
Zavazky
Bankové tvery a Gro¢ené pbZicky -101 396 -118 946 -8 730 -16 539 -83 981 -9 696
Zavazky z obchodného styku a
ostatné finan¢né zavazky -45 660 -45 659 -38 139 -6 578 -942 -
Emitované dlihopisy -120 237 -152 537 - -6 692 -100 157 -45688
-267 293 -317 142 -46 869 -29809 -185080 -55384

Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohfadavkach z obchodného styku, ostatnych

pohladavkach a poskytnutych pézickach. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny Gétovnou hodnotou
tohto majetku vo vykaze o finanénej situacii. Ustovna hodnota pohfadavok a poskytnutych tverov vyjadruje
najvyssiu moznu uctovna stratu, ktord by musela byt zauétovana v pripade, Ze protistrana uplne zlyha pri pineni
svojich zmluvnych zavéazkov a vSetky zabezpeky a zaruky by mali nulovi hodnotu. Tato hodnota preto vysoko
prevysuje olakavane straty, ktoré su obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohladavky.

Spolognost neprijala Ziadne zabezpeky k pohfadavkam.

Vystavenie tverovému riziku podfa odvetvi k 31. decembru 2016 je nasledovné:

v tisicoch EUR

Majetok
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky

Ostatné finan¢né nastroje
Poskytnuté pézicky

Banky
Pravnické a finanéné Celko
osoby institacie Ostatné m
- 11724 85 11809
23793 20 92 23905
101 470 - 571
24 425 5 807 72 30304
48 319 18 021 249 66 589
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Vystavenie Gverovému riziku podfa odvetvi k 31. decembru 2015 je nasledovné:
v tisicoch EUR Banky a

Pravnické finanéné
osoby institicie Ostatné Celkom

Majetok

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty - 12 457 92 12549
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 25795 508 315 26618
Ostatné financné nastroje 27 432 - 459
Poskytnuté pézicky 22 852 - 789 23 641

48 674 13 397 1196 63 267

K 31. decembru 2016 bola priemerna urokova sadzba poskytnutych péZitiek 6,82% (k 31. decembru 2015:
6,99%).

K 31. decembru 2016 poskytnuté péZicky zahfiiaju 1 vyznamny Gver, ktory predstavuje 71% podiel na
celkovych poskytnutych péZitkach (k 31. decembru 2015: 1 vyznamny Gver predstavoval 90% podiel na
celkovych poskytnutych pézickach). Najvyznamnejsi aver v celkovej vyske 21 434 tisic EUR bol poskytnuty
jednej spriaznenej strane (k 31. decembru 2015: najvyznamnejsi uver v celkovej vyske 21 185 tisic EUR bol

poskytnuty jednej spriaznenej strane).

Vystavenie averovému riziku podfa krajiny k 31. decembru 2016 je nasledovné:

v tisicoch EUR Ceska

Slovensko republika Rakisko Cyprus Ostatné Celkom
Majetok
Penazné prostriedky a pefazné
ekvivalenty 2936 3796 4944 - 133 11809
Pohladavky z obchodného styku a
ostatné pohladavky 12725 8708 666 - 1806 23905
Ostatné finan¢né nastroje 27 55 437 - 52 571
Poskytnuté pozicky 2270 337 - 21434 6263 30304

17 958 12 896 6 047 21434 8254 66589

Vystavenie dverovému riziku podfa krajiny k 31. decembru 2015 je nasledovné:

v tisicoch EUR Ceska

Slovensko republika Rakusko Cyprus Ostatné Celkom
Majetok
Penazné prostriedky a peiiazné
ekvivalenty 4510 4683 3356 - - 12 549
Pohladavky z obchodného styku a
ostatné pohladavky 16 127 9035 1113 - 343 26618
Ostatné finan¢né nastroje 27 - 432 - - 459
Poskytnuté pozicky 2374 83 - 21184 - 23641

23 038 13 801 4901 21184 343 63 267
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Vystavenie uverovému riziku - znfZenie hodnoty finanéného majetku:

PohFadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

v tisicoch EUR 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Nominélna Opravna (jgtovna Nominalna Opravna Ugtovna
hodnota % polozka hodnota hodnota %  polozka hodnota
Do splatnosti 15232 58 -257 14 975 20715 73 -13 20702
Po splatnosti 1 az 30 dni 4829 18 -56 4773 3438 12 -4 3434
Po splatnosti 31 az 180 dni 3457 13 -300 3157 2121 7 -14 2107
Po splatnosti 181 az 365 dni 934 4 -333 601 637 2 -400 237
Po splatnosti viac ako 365
dni 1713 7 1314 399 1688 6 -1 550 138
26165 100 -2 260 23905 28 599 100 -1 981 26 618
Poskytnuté pozicky
v tisicoch EUR 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Nominéina Opravna (jgtovna Nominalna Opravna Ugtovna
hodnota % polozka hodnota hodnota %  polozka hodnota
Do splatnosti 30 331 100 -27 30 304 23 668 100 -27 23 641
Po splatnosti viac ako 365
dni 13 - -13 - - - - -
30 344 100 -40 30 304 23 668 100 -27 23 641
Ostatné finanéné nastroje
v tisicoch EUR 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Nominalna Opravnd (jgtovna Nominalna Opravna Uétovna
hodnota % polozka hodnota hodnota % polozka hodnota
Do splatnosti 720 100 -149 571 459 100 - 459

Menové riziko

Skupina je vystavena menovému riziku vztahujicemu sa najmé k USD a CZK. Dlhodobé kontrakty na nakup
akviziénych titulov st denominované najméa v USD, preto Skupina riadi menové riziko pomocou forwardovych
zmlav. Menové riziko k CZK vyplyva najma z prijatej Grocenej p6Zicky denominovanej v CZK.

V nasledujucej tabulke je uvedena analyza len tych poloZiek finan&ného majetku a zavazkov Skupiny, ktoré su
denominované v inej mene ako je funkéna mena jednotlivych spolo&nosti Skupiny.
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Vystavenie menovému riziku k 31. decembru 2016 je nasledovné:

v tisicoch EUR EUR CzZK usD

Majetok
Peilazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 16 5 71
16 5 71

Zavazky
Bankové Uvery a Uro¢ené pozicky - 7247 -
Zavézky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 195 19 10 516
195 7 266 10 516

Vystavenie menovému riziku k 31. decembru 2015 je nasledovné:

v tisicoch EUR EUR CzK usb

Majetok

Pentazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty - 5 125

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky - 3 6
- 8 131

Zavazky

Bankové Gvery a Urocené pozicky - 6 831 -

Zavéazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky - 110 10 892
- 6 941 10 892

Analyza senzitivity

Posilnenie eura 0 10% oproti nizSie uvedenym zahraniénym menam by malo nasledovny vplyv na portfélio (v
pripade oslabenia s opatnym vplyvom). Tato analyza predpoklad4, Ze ostatné premenné, najma Grokové
sadzby, zostanu nezmenené.

v tisicoch EUR Vplyv na portfélio

31. decembra 2016

CZK 660
UsD 949
31. decembra 2015

CZK 627
UsSD 233

Urokové riziko

Operacie Skupiny su vystavené riziku zmien v Urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume
uro¢eneého majetku a uroenych zavézkov, pri ktorych je Grokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny
odli$na od sucasnej urokovej sadzby. Doba, na ktorl je pre finanény nastroj stanovena pevna sadzba, preto

vyjadruje vystavenie riziku zmien v GUrokovych sadzbéach.
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31. Informécie o riadeni rizika (pokra&ovanie)

Profil finan¢nych néstrojov
Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Ggtovna zavierka, bol profil drokovych sadzieb Groéenych finangnych nastrojov
Skupiny nasledovny:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
2016 2015
Fixna urokova sadzba

Majetok 32892 27 456
Bankové uvery a tro¢ené pozitky -10 800 -11 366
Emitované dihopisy -130 196 -120 237
-108 104 -104 147

Variabilna urokova sadzba
Majetok 9136 8 642
Bankové uvery a Uroc¢ené pozicky -97 544 -90 030
-88 408 -81 388

Analyza citlivosti pre nastroje s variabilnou trokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v Urokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na portfolio:

v tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra

2016 2015
Pokles arokovych mier o 100 bp 875 804
Narast Urokovych mier o 100 bp -875 -804

Prevadzkové riziko

Skupina je taktieZ vystavena prevadzkovému riziku, akym je napriklad vypadok vysielania. Skupina riadi toto
riziko jednak tym, Ze diverzifikuje moznosti retransmisie a tym, Ze implementovala redundantné riesenia
technolégii pre eliminovanie tohto rizika.

Dalej je Skupina vystavena riziku neobnovenia najomnych zmldv na priestory pod reklamnymi zariadeniami.
Toto riziko je eliminované diverzifikaciou poskytovatelov priestorov reklamnych zariadeni.

Riadenie kapitalu

Manazment pre ucely riadenia kapitalu povaZuje viastné imanie za kapital. Ciefom Skupiny pri riadeni kapitalu
je zabezpecit' schopnost pokratovat vo svojich &innostiach, dostatodnt navratnost kapitalu pre akcionarov
auzitkov pre iné zaujmové skupiny a udrzat optimalnu $truktdru kapitdlu s ciefom znizovat naklady
financovania. Vedenie Skupiny spravuje kapital akciondrov vykazany vsulade s Medzinarodnymi
$tandardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016 vo vySke 32 723 tisic EUR
(k 31. decembru 2015: 38 549 tisic EUR).

Skupina monitoruje kapital na zaklade pomeru celkového dihu k stétu viastného imania a zavazkov. Celkovy
dih sa vypocita ako suma bankovych Uverov a pézigiek a vydanych dihopisov (vratane kratkodobych ¢asti
tak, ako su vykazané v Konsolidovanom vykaze o finanénej situacii).

V pripade potreby materska spolognost poskytne finanénu podporu navy$enim vlastného imania formou
vkladu mimo zakladné imanie (ostatné kapitalové fondy). V roku 2016 materska spolo&nost TV JOJ L.P.
navysila ostatne kapitalové fondy vo vyske 550 tisic EUR (v roku 2015 materska spolo&nost TV JOJ L.P.
nenavysila ostatné kapitalové fondy).
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32. Udaje o realnej hodnote

Nasledovny prehlad obsahuje udaje o G&tovnej hodnote a redinej hodnote finanéného majetku a zavizkov
Skupiny, ktoré nie s v G¢tovnictve vyjadrené v redlnej hodnote. Prehfad neobsahuje finanény majetok
afinanné zavazky, oktorych sa predpokladd, Ze ich nominalna hodnota predstavuje zarover aj reainu
hodnotu.

v tisicoch EUR 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Realna Realna
Zostatkova hodnota Zostatkova hodnota
hodnota Uroveri 2 hodnota Uroveii 2
Finanény majetok

Poskytnuté pézicky 30 304 31418 23 641 23 341

Penazné prostriedky, s ktorymi neméze Skupina volne
disponovat’ - - 1 860 -

Finan¢éné zavizky

Bankové Uvery 96 921 99 128 89 242 85813
Uro&ené pozicky 11 423 12638 12154 12 384
Emitované dlhopisy 130 196 139 328 120 237 123 434

Hlavné met6dy a predpoklady pouzité pri odhadoch realnych hodnét su opisané v bode 2 - Viyznamné uétovné
zasady - u¢tovna zasada s).

33. Prenajom majetku

Prenajom na strane najomcu

Skupina si prenajima auta, administrativne a technické priestory, reklamné plochy, reklamné zariadenia
a pozemky pod reklamnymi zariadeniami, ktoré nema vo svojom majetku.

Zmluvy sU uzavreté va¢sinou na dobu neuréitu s vypovednou dobou jeden aZ $est mesiacov alebo na dobu od
troch mesiacov do 6smich rokov.

Za rok konliaci sa 31. decembra 2016 naklady na opakované najmy vyplyvajlce zramcovych zmliv
predstavovali 23 139 tisic EUR (za rok konéiaci sa 31. decembra 2015: 20 208 tisic EUR).

Prenajom na strane prenajimatefa
Skupina je prenajimatelom reklamnych ploch a reklamnych zariadeni, pri¢éom ide hlavne o jednorazové najmy.

34. Podmienené zavazky

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych
organov.
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35. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uétovna zavierka

Dria 4. januara 2017 bola zaloZena spolo¢nost Flowee s.r.0., v ktorej Skupina, prostrednictvom svojej dcérskej
spolo¢nosti BigBoard Praha, a.s., vlastni podiel na zakladnom imani vo vyske 35%.

Dria 7. februara 2017 Skupina predala podiel vo vyske 98,63% v spolo&nosti Infantinfo d.o.o. tretej strane.
Skupina si ponechala podiel vo vyske 0,91%, ktory bude prezentovany v ramci polozky Ostatné finanéné
nastroje.

36. Ostatné udalosti

Zakon o pozemnych komunikaciach

Na zaklade novely Zakona o pozemnych komunikaciach v Ceskej republike vznika zmluvna povinnost
demontovat k 31. augustu 2017 reklamné zariadenia, ktoré nespifaju poziadavky novej pravnej upravy. V tejto
suvislosti Skupina vytvorila rezervu vo vySke 128 tisic EUR. Skupina dalej poéita s vynosmi z predaja
demontovanych ¢asti, ktoré budu giastodne pokryvat naklady na demontaze.

Prazské stavebné predpisy

Dria 15. jula 2014 Rada Hlavného mesta Prahy prijala Nariadenie &. 1607/2014, ktorym sa stanovuju
vSeobecné poziadavky na vyuZivanie Uzemia a technické poZiadavky na stavby v hlavnom meste Prahe
(Prazskeé stavebné predpisy, PSP), dalej len "Nariadenie". V § 77 a nasledujlcich Nariadenia su rieené
pravidla umiestfiovania reklamnych zariadeni a stavieb pre reklamu na Uzemi Hlavného mesta Prahy,
respektive v jeho zastavatelnych ¢astiach. Toto Nariadenie vstapilo do platnosti diia 1. oktdbra 2014. Z d6vodu
formalnych chyb, spocivajucich najma v absencii notifikacie PSP Eurépskou Uniou, bola platnost PSP zo strany
Ministerstva pro mistni rozvoj pozastavena v januari 2015. Znenie Nariadeni bolo nasledne prepracované,
vratane Casti zaoberajlicej sa regulaciou reklamy. Nové znenie, ktoré bolo schvalené Radou Hiavného mesta
Prahy uznesenim ¢. 1839 z 11. augusta 2015, bolo odoslané k notifikacii Europskej komisii, ta ho véak vo
februari 2016 vrétila neschvalené z dovodov, ktoré nijak neslvisia s regulaciou vonkajSej reklamy. Dia 27.
maja 2016 Rada Hlavného mesta Prahy schvalila nové znenie vyhlagky &islo 10/2016 a G&innostou od 1.
augusta 2016.

Skupina vnima navrhovany sposob regulécie ako vhodny, pretoZe sa tym zlep$i kvalita verejného priestoru pri
suc¢asnom zachovani funkénosti vonkajsej reklamy. Skupina otakava pokles po&tu svojich reklamnych
zariadeni priblizne o 12%. Oc¢akéavany dopad na hospodarenie Skupiny bude skér neutralny az pozitivny,
pretoze vzhladom k obmedzeniu ponuky a predpokladanému pretrvavaniu dopytu, pride k zvySeniu
jednotkovych cien a k zvy$eniu rentability jednotkovych reklamnych zariadeni v hlavnom meste Praha.

V suvislosti s novelizaciou Zakona o pozemnych komunikéaciach a Prazskymi stavebnymi predpismi Skupina
ocakava pokles trzieb z demontovanych panelov uvedeny v nasledujicej tabufke. Pre vypodet poklesu trzieb
bola pouZita nasledujuca metodika:

- Skupina identifikovala reklamné zariadenia, ktorych sa dotknti pozadované Nariadenia a novela Zakona
o pozemnych komunikaciach,

- Skupina prepotitala priemernd trzbu na dany druh reklamného zariadenia na zaklade po&tu aktivnych
pléch, celkovych trzieb za rok 2016 a obsadenosti jednotlivych pléch.

V pripade Zakona o pozemnych komunikaciach déjde k poslednym demontazam v druhej polovici roku 2017,
k plnému premietnutiu znlZenia trzieb déjde aZ v roku 2018.
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36. Ostatné udalosti (pokra¢ovanie)

Rok Ocakavany pokles konsolidovanych trzieb
v jednotlivych rokoch (v tisicoch EUR)

2017 -3532

2018 -7 617

2019 -7 704

2020 -7 797

2021 -7 825
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37. Spolo¢nosti v ramci Skupiny

Zoznam spolocnosti v Skupine k 31. decembru 2016 je uvedeny v nasledujicom prehfade:

JOJ Media House, a. s.

Slovenska produkénag, a.s.
MAC TV s.r.o.

TELEPON PLUS, spol. s r.o.
DONEAL, s.r.o.
Magical roof s.r.o.

Akzent BigBoard, a.s.
BigMedia, spol. s r.o.
RECAR Bratislava a.s.
RECAR Slovensko a.s.
Media representative, s.r.o.
BHB, s.r.o.

Akcie.sk, s.r.o.
EPAMEDIA — EUROPAISCHE

PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN

GMBH
R + C Plakatforschung und —
kontrolle Gesellschaft mbH
Starhouse Media, a. s.

BigBoard Praha, a.s.
BigMedia, spol. s r.o.
Czech Outdoor s.r.o0.6
Expiria, a.s.

RAILREKLAM, s.r.o.
MG Advertising, s.r.o.
QEEP, a.s. 4

Barrandia s.r.o."
Cesky billboard, s.r.o.
outdoor akzent s.r.o.
Bilbo City s.r.o.
Velonet CR, s.r.o.
News Advertising s.r.o.

eFabrica, a. s. 2

Radio Services a.s. (Harad, a.s.) 3

Lafayette s. r. 0.

NOVILIST d.d.”

Adami¢ d.o.o.

Krajina
registracie

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

RakUlsko

Rakusko

Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Slovensko

Slovensko

Slovensko

Chorvatsko
Chorvatsko

Majetkovy
podiel
spoloénosti

100%
94,96%
100%
49%
100%
100%
100%
100%
80%
100%
100%
51%
100%

100%

51%

30%
60%
100%
100%
100%
49%
50%
80%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
80,32%
100%

Forma
kontroly

priama
priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
priama

nepriama

nepriama

priama
priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
priama
priama
priama
priama
nepriama

Metoda
konsolidacie

Uplna
Uplna
Upina
Ekvivalen¢na
Uplna
Uplna
Upina
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Uplna

Upina
Ekvivalen¢na
Uplna
Upina
Uplna
Uplna
Ekvivalen&na
Ekvivalen¢na
Upina
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Upina
Uplna
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37. Spoloénosti v ramci Skupiny (pokraovanie)

Majetkovy
Krajina podiel Forma Metdda
registracie spolocnosti kontroly konsolidacie

Glas Istre Novine d.0.0.5 Chorvatsko 89,05%  priama Uplna

Infantinfo d.o.o. Chorvatsko 99,54% nepriama Uplna
RTD d.0.0. Zadar Chorvatsko 100%  priama Uplna
NIVEL PLUS s.r.o. Slovensko 100%  priama Uplna
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37. Spoloénosti v ramci Skupiny (pokraovanie)

Zoznam spolocnosti v Skupine k 31. decembru 2015 je uvedeny v nasledujucom prehlade:

JOJ Media House, a. s.

Slovenska produkéna, a.s.
MAC TV s.r.o.

TELEPON PLUS, spol. s r.o.
DONEAL, s.r.o.

Akzent BigBoard, a.s.
BigMedia, spol. s r.o.
RECAR Bratislava a.s.
RECAR Slovensko a.s.
Media representative, s.r.o.
BHB, s.r.o.

Akcie.sk, s.r.o.

EPAMEDIA — EUROPAISCHE
PLAKAT- UND AUSSENMEDIEN
GMBH
R + C Plakatforschung und —
kontrolle Gesellschaft mbH

Starhouse Medig, a. s.
BigBoard Praha, a.s.
BigMedia, spol. s r.o.
Czech Outdoor s.r.0.%
Expiria, a.s.
RAILREKLAM, s.r.o.
MG Advertising, s.r.o.
QEEP, a.s. 4
Barrandia s.r.o."
Cesky billboard, s.r.o.
outdoor akzent s.r.o.
Bilbo City s.r.o.
eFabrica, a. s. 2
Harad, a.s. 3
Radio Services s.r. 0.3
Lafayette s.r. 0.

' Skupina vlastni 50% podiel v spolognosti Barrandia s.r.o. prostrednictvom svojej dcérskej spolocnosti BigBoard Praha, a.s. a 50% podiel
prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti QEEP, a.s.

Krajina
registracie

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Rakusko

Rakusko

Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Slovensko

Slovensko

Slovensko

Slovensko

Majetkovy
podiel
spolo¢nosti

100%
94,96%
100%
49%
100%
100%
100%
80%
100%
100%
51%
100%

100%

51%

30%
60%
100%
100%
100%
49%
50%
60%
100%
100%
100%
100%
51%
100%
100%
100%

2Dfia 21. januara 2016 Skupina doktipila 49% podiel v spoloénosti eFabrica, a. s.

Forma
kontroly

priama
priama
nepriama
nepriama
nepriama
priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
priama

nepriama

nepriama

priama
priama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
nepriama
priama
priama
nepriama
priama

Metoda
konsolidacie

Upin&
Uplna
Uplna
Ekvivalen¢na
Upina
Uplna
Uplna
Uplna
Upina
Uplna
Upina
Uplna

Uplna

Uplna
Ekvivalen¢na
Uplna
Upina
Uplna
Uplna
Ekvivalen¢na
Ekvivalencna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Upina
Uplna
Uplna

Strana 82 z 84

F-186



JOJ Media House, a. s. a dcérske spoloénosti
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37. Spoloénosti v ramci Skupiny (pokraéovanie)

3V priebehu roka 2016 bola spoloénost Radio Services s. r. 0. zlGéena so spolo¢nostou Harad, a.s. a nasledne po zlueni bola spolo&nost
Harad, a.s. premenovana na Radio Services a.s.

“Dria 16. juna 2016 Skupina dokupila 20% podiel v spolo&nosti QEEP, as.

® Skupina vlastni 59,05% podiel v spolo&nosti Glas Istre Novine d.0.0. prostrednictvom materskej spolognosti JOJ Media House, a. s. a 30%
podiel prostrednictvom dcérskej spoloénosti NOVI LIST d.d.

® Skupina vlastni 99,9% podiel v spolognosti Czech Outdoor s.r.o. prostrednictvom svojej dcérskej spolo&nosti BigBoard Praha, a.s. a 0,1%
podiel prostrednictvom dcérskej spoloénosti BigMedia, spol. s r.o.

7 Diia 7. aprila 2016 Skupina ziskala podiely v spolocnostiach Nova Revija d.o.0. (100% podiel), Kreativni mediji d.0.0. (75% podiel) a
Smokva d.o.0. (50% podiel) prostrednictvom svojej dcérskej spoloénosti NOVI LIST d.d. Diia 14. juna 2016 boli podiely v spolo&nostiach
Kreativni mediji d.0.0. a Smokva d.o.0. predané. Dhia 8. jila 2016 spolo&nost Nova Revija d.o.0. zanikla likvidaciou.

Napriek tomu, Ze efektivny podiel Skupiny na spolo&nostiach QEEP, a.s. a Barrandia s.r.o. predstavuje menej
ako 50%, Skupina po posuldeni vyhodnotila, Ze spolo¢nosti kontroluje prostrednictvom svojej dcérskej
spolo¢nosti BigBoard Praha, a.s.

38. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Skupiny s akcionari materskej spolo&nosti, spolo¢nosti ovladané akcionarmi
Spolo¢nosti, pridruzené a spolo¢ne ovladané podniky, kligovy manaZment Spolo¢nosti a spolo¢nosti oviadané
manaZmentom Spoloénosti.

Transakcie s kFiCovymi osobami manazmentu

Za rok konciaci sa 31. decembra 2016 poberali kfi¢ové osoby manazmentu Spolo&nosti za svoju ¢&innost pre
Spolo¢nost odmenu vo vyske 84 tisic EUR (za rok kongiaci sa 31. decembra 2015: 35 tisic EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Pohladavky a zgvéazky z transakcif so spriaznenymi osobami:

v tisicoch EUR Pohradavky Zavazky Pohradavky Zavazky

31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra

2016 2016 2015 2015

Akcionari Spoloé¢nosti 21434 - 21184 -

Pridruzené podniky 33 11 34 -

Spolo¢né podniky 12 - 8 B

Celkom 21 479 11 21226 -
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38. Spriaznené osoby (pokracovanie)
Vynosy a néklady z transakcii so spriaznenymi osobami:

v tisicoch EUR
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Rok konéiaci sa Rok konéiaci sa Rok konciaci sa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra

2016 2016 2015 2015
Akcionari Spolo¢nosti 1455 - 285 -
Pridruzené podniky 216 -86 183 -56
Spolo&né podniky 2 - 2 -36
Spolocnosti ovladané
manazmentom Spolo¢nosti 1 - - -
Celkom 1674 -86 470 -92

Uverové pristuby poskytnuté spriaznenym osobam:

v tisicoch EUR Rok konciaci sa Rok kon¢iaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015

Akcionari Spolo€nosti 1205 -
Celkom 1205 -

Za rok konciaci sa 31. decembra 2016 materska spolognost TV JOJ L.P. navysila ostatné kapitalové fondy vo
vyske 550 tisic EUR (za rok konciaci sa 31. decembra 2015 materska spolo€nost TV JOJ L.P. nenavysila
vlastné imanie).

Skupina nema Ziadne iné transakcie so spriaznenymi osobami, okrem transakcii uvedenych vyssie.

Transakcie so spriaznenymi osobami boli realizované za obvyklych trhovych podmienok.

39. Schvalenie konsolidovanej tiétovnej zavierky

Uétovna zavierka na stranach 1 az 84 za rok koniaci sa 31. decembra 2016 bola zostavena a schvalena
Predstavenstvom na vydanie dna 28.4.2017

Mgr. Richard Flimel
predseda predstavenstva
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PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

EMITENT

JOJ Media House, a. s.
Brectanova 1
Bratislava 831 01
Slovenska republika

HLAVNY MANAZER

J & T BANKA, a.s.
Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8, Ceska republika
pbsobiaca v SR prostrednictvom svojej pobocky
J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvoréakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

ARANZER ADMINISTRATOR
J&T IB and Capital Markets, a.s. J & T BANKA, as.
Pobtezni 297/14 Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika
prostrednictvom svojej organizacnej zlozky posobiaca v SR prostrednictvom svojej pobocky
J&T IB and Capital Markets, a.s., organiza¢na zlozka J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo nabrezie 10 Dvotakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava 811 02 Bratislava
Slovenska republika Slovenska republika

PRAVNY PORADCA

Allen & Overy Bratislava, s.r.o.
Eurovea Central 1, Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenské republika

AUDITOR

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Dvotakovo néabrezie 10
811 02 Bratislava
Slovenska republika



