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v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 35 000 000 EUR splatny v roku 2026

ISIN SK4000019972

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 35 000 000, splatné v roku 2026 (d’alej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych
emitentom je spolo¢nost’ JOJ Media House, a. s., so sidlom Bre&tanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO: 45 920 206,
zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 5141/B (d’alej len Emitent), budu vydané podl'a
prava Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela. Emitent poZziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB), ktory je regulovanym trhom na ti¢ely smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES
a smernica 2011/61/EU (d’alej len MiFID II), v salade s pravnymi predpismi a pravidlami BCPB, ale nemozno zarugit, ¢ BCPB prijme
Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota). Den vydania Dlhopisov
(datum emisie) je 7. december 2021.

Vynosy z Dlhopisov st ur¢ené rozdielom medzi Menovitou hodnotou a ich niz§im emisnym kurzom, ktory je ku Ditu vydania Dlhopisov
vo vyske 77,43 % Menovitej hodnoty a ktory podlicha uprave pri neskor§om upise, ako je uvedené d’alej v tomto Prospekte. Pokial
neddjde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkupeniu Emitentom a zaniku v sulade s Podmienkami Dlhopisov, budu
Dlhopisy splatné jednorazovo dia 7. decembra 2026. Platby z Dlhopisov budu vykonavané vzdy v mene euro a z platieb buddl zraZzané
prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Emitent nebude povinny vykonat' d’alSie platby
Majitel'om dlhopisov nahradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 6 Prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* a ¢lanok 8 Prospektu ,,Zdanenie,
odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike*.

Zavazky z Dlhopisov nie si zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a ziadna ind osoba.

Tento Prospekt zo diia 28. oktébra 2021 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podl'a ¢lanku 6 Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a podla ¢lanku 24 a v sulade
s prilohami 6 a 14 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial’ ide o format, obsah, presktimanie a schvalovanie prospektu,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu (d’alej len
Delegované nariadenie o prospekte) za ticelom prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB a verejnej
ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike podl'a Nariadenia o prospekte.

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) 9. novembra 2021, ako prisluSnym
organom podPa Nariadenia o prospekte. NBS schvaluje tento Prospekt iba ako dokument, ktory spiiia normy uplnosti,
zrozumitel’nosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte. Schvilenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré sii predmetom tohto Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom in¢ho §tatu. Osobitne Dlhopisy nie st a nebudu
registrované podl'a zékona o cennych papieroch Spojenych $tatov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt pondkané, predavané, ani
akokol'vek poskytované na uzemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych Statov americkych, inak
ako na zédklade vynimky z registracnych povinnosti podl’a uvedeného zdkona alebo v rdmci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti
nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych
Statoch vzt'ahujii na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie a rozSirovanie akychkol'vek materidlov tykajucich sa
Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 7.5 Prospektu ,,Obmedzenia tykajuce sa $irenia Prospektu a predaja Dlhopisov®.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 9. novembra 2022. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informacie uvedené v tomto Prospekte st aktualne iba k diu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskors$i defi a investori musia pre G¢ely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit' vSetky d’alSie informdcie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost pripravit' a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informdacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahriia rizika. Potencidlni investori by mali vykonat’ vlastné posudenie vhodnosti investovania
do Dlhopisov. Potencialni investori by mali posudit’ najmai rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové faktory* niZsie.

Hlavny manazer
J&T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn uvadza klucové informdcie, ktoré investori potrebujii na pochopenie povahy a rizik
Emitenta a Dlhopisov. Suhrn sa ma citat spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy s pociatocnym velkym
pismenom, ktoré su pouzité v suhrne, maju vyznam, ktory je im priradeny v Podmienkach Dlhopisov alebo
v akejkolvek inej casti Prospektu. Sihrn splia poziadavky clanku 7 Nariadenia o prospekte a pozostiva
z povinne zverejnovanych informdcii c¢lenenych do Styroch oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vietky
povinne zverejrované informdcie, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych papierov

a Emitenta.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento stihrn predstavuje a mal by sa ¢itat’ ako uvod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor postdi Prospekt
ako celok, a to vratane jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho cast’ v pripade, ze Emitent nebude mat
dostatok prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov. V pripade, ak je na sud podana zaloba
tykajica sa informécii obsiahnutych v Prospekte, moze byt Zzalujuci investor povinny podla
vnutrostatnych prav znasat naklady na preklad Prospektu pred zacatim sudneho konania.
Obcianskopravnu zodpovednost maju len osoby, ktoré predlozili sihrn vratane jeho prekladu, ale len
v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajici, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo
ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi Castami Prospektu kI'iCové informacie, ktoré majii investorom
pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do tychto Dlhopisov.

Nazov Dlhopisu a
medzinarodné
identifika¢né ¢islo
(ISIN)

Nazov Dlhopisu je Dlhopis JOJ MEDIA HOUSE 2026.

Dlhopisom bol spolo¢nost'ou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitir alebo CDCP)
prideleny identifikacny kod ISIN SK4000019972.

Identifika¢né Emitentom Dlhopisov jg spolo¢nost’ JOJ Media House, a. s., so sidlom Breétanova 1, Bratislava 831 01,
a kontaktné udaje Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
Emitenta oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5141/B, LEIL: 315700XP27N8YWW3D584.
Emitenta je mozné kontaktovat’ na telefonnom ¢isle +421 2 59 888 113, alebo prostrednictvom emailovej
adresy info@jojmediahouse.sk.
Identifika¢né Dlhopisy budt ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra, ktorym je J&T BANKA, as.,

a kontaktné udaje
osoby poniikajucej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada

o prijatie

na obchodovanie na
regulovanom trhu

so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, LEL
31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B,
vlozka €. 1731, ktora podnika na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvorédkovo nabrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (v tejto kapacite d’alej aj ako Hlavny manaZér). Hlavného
manazéra je mozné kontaktovat’ na telefonnom Cisle +421 259 418 111 alebo prostrednictvom emailovej
adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Kota¢nym agentom je J&T BANKA, a.s. konajtca prostrednictvom organizaénej
zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky (v tejto kapacite d’alej len Kotaény agent), ktora
moze byt kontaktovana spdsobom uvedenym vysSie.

Identifikacné a
kontaktné udaje
organu, ktory
schvaluje Prospekt

Prospekt schval'uje Narodna banka Slovenska, ako prisluSny orgén pre ucely Nariadenia o prospekte na
zaklade § 120 ods. 1 Zéakona o cennych papieroch. Narodnu banku Slovenska je mozné kontaktovat’ na
telefonnom Cisle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Datum schvalenia
Prospektu

Prospekt bol schvaleny 9. novembra 2021 pravoplatnym rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska €. z.:
100-000-313-544 k ¢. sp.: NBS1-000-065-685.

1.2 KPacéové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEIL krajina
registracie a pravo

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, so sidlom Brectanova
1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka &islo: 5141/B, ICO: 45 920 206, LEI: 315700XP27N8YWW3D584.
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podla ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najma
zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zikonnik), zékon ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik (dalej len Obdiansky zakonnik) a zakon ¢.455/1991 Zb. o Zivnostenskom
podnikani (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je holdingovou spolo¢nost'ou, ktora predovsetkym spravuje svoje majetkové ticasti v dcérskych
spolo¢nostiach skupiny JOJ Media House, a. s. (d’alej len Skupina) a pre spolocnosti v nej poskytuje
manazérske, administrativne a spravne sluzby.

Skupina je jednou z poprednych stredoeurdpskych skupin posobiacou v medidlnom sektore. Skupina
posobi na slovenskom, ¢eskom, raktiskom a chorvatskom trhu a rozvija svoje aktivity primarne v oblasti
televizneho vysielania, vyroby televiznych programov, prevadzkovania internetovych portalov, vonkajsej
reklamy a tiez printovych médii.

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent je priamo vlastneny spolo¢nostou TV JOJ L.P., so sidlom Klimentos, 41 - 43 KLIMENTOS
TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikodzia, Cyprus, registraéné ¢islo: 12128, ktora vlastni 99,90 %
akcii Emitenta, a Mgr. Richardom Flimelom, ktory vlastni 0,10 % akcii Emitenta.

Generalnym partnerom v limited partnership Strukture TV JOJ L.P. je spolo¢nost HERNADO LIMITED,
so sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012, Nikézia, Cyprus,
registracné Cislo: 271787. Spolo¢nost HERNADO LIMITED je vlastnend Mgr. Richardom Flimelom,
ktory ma 100 % tcast’ na tejto spolocnosti.

Emitent je teda nepriamo vlastneny a ovladany Mgr. Richardom Flimelom. Vzt'ah ovladania Emitenta je
zalozeny na zaklade nepriameho vlastnictva vSetkych akcii Emitenta.

KPicové riadiace
osoby Emitenta

KTacovou riadiacou osobou Emitenta je predseda predstavenstva, ktorym je od 6. novembra 2010, Mgr.
Richard Flimel.

Identifika¢né udaje
zakonného auditora
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0., so sidlom Dvotékovo nabrezie 10, 811
02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisani v Obchodnom registri Okresného stiidu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU)
pod €. licencie 96.

Aké st kPicové financné informacie tykajiuce sa emitenta?

Klacové udaje z auditovanych konsolidovanych u¢tovnych zavierok Emitenta zostavenych za roky konciace 31. decembra 2020
a 31. decembra 2019 a z priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky za 6 mesiacov konciacich sa 30. juna 2021, vSetky zostavené
podl'a Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom EU, v tisicoch EUR:

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situdcii 31.12.2019 31.12. 2020 30.6.2021
(auditované) (auditované) (neauditované)

Celkom majetok 447 994 422918 417 732
Celkom vlastné imanie 28 190 19 415 15763
Celkom zavizky 419 804 403 503 401 969
447 994 422918 417 732

Celkom vlastné imanie a zavizky

Konsolidovany vykaz ziskov a strat

rok kondiaci sa

rok konciaci sa

6 mesiacov konciacich sa

6 mesiacov konciacich sa

31.12.2019 31.12.2020 30. 6. 2020 30. 6. 2021

(auditované) (auditované) (neauditované) (neauditované)

Zisk / (strata) z prevadzkovej ¢innosti 10 813 4019 -1170 4559
Strata pred zdanenim -7 389 -9503 -9 190 -4 075
-8 045 -10 078 -8 734 -4 310

Strata za obdobie

Konsolidovany vykaz peiiaznych

za rok kondiaci

za rok kondiaci

6 mesiacov konciacich sa

6 mesiacov konciacich sa

tokov 31.12.2019 31.12.2020 30. 6. 2020 30. 6.2021
(auditované) (auditované) (neauditované) (neauditované)
Cisté pefazné toky ziskané
z prevadzkovej ¢innosti 26 715 21928 11555 9 146
Cisté pefiazné toky pouzité
v investi¢nej ¢innosti -11 850 -4 407 -2 090 -3477
Cisté pefiazné toky pouzité
vo finanénej ¢innosti -6 486 -17 715 -14 265 -8 501
Penazné prostriedky a penazné
4797 4438 -2 467 1741

ekvivalenty
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ktoré boli bez vyhrad.

zmene jeho vyhliadok.

Stcastou auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2020 st aj spravy auditora,

Emitent nevykonal od zostavenia auditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky k 31. decembru 2020 Ziadne transakcie, ktoré by
mohli mat’ za nasledok vyznamnu celkovi zmenu ovplyvilujucu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhl'adom na jeden
alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2020 ani od zostavenia
priebeznej konsolidovanej Giétovnej zavierky za 6 mesiacov kon¢iacich sa 30. jina 2021 nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej

Aké su kPicové rizika §

ecifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi a Skupine zahffiaji najméd nasledujiice potencialne
skutocnosti:

1.

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani jeho dcérskych spolo¢nosti — Emitent nevykonava
vlastnt podnikatel'sku ¢innost’ a nedosahuje tak svoje prijmy z predaja tovarov alebo poskytovania
sluzieb, ale drzi, spravuje a pripadne financuje ucasti na dcérskych spolo¢nostiach v Skupine. Preto
popripade z prijmov za poskytnuté rucenie dcérskym spolocnostiam, priCom tieto zavisia od
uspesnosti podnikania dcérskych spolo¢nosti. Ak by dcérske spolo¢nosti nedosahovali ofakavané
vysledky, malo by to vplyv na prijmy Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ zavizky z DIhopisov.

Uverové riziko — Skupina je vystavena Gverovému riziku najmi v svislosti s pohladavkami
z obchodného styku, ostatnymi pohladdvkami a poskytnutymi pdzickami. Riziko spojené
s nesplnenim zavazkov tretich stran moéze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu Cinnost, finanéna
vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko likvidity — Riziko likvidity vznika pri v§eobecnom financovani aktivit Skupiny a riadeni jej
finan¢nej pozicie. Predstavuje riziko neschopnosti financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti
aurokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’ majetok za rozumnil cenu v primeranom ¢asovom
horizonte. Toto riziko je v sGasnosti zvySené aj v dosledku pandémie COVID-19 a suvisiacich
ochrannych opatreni v oblasti verejného zdravia, ktoré znizuju schopnost’ Skupiny generovat’ vynosy
a penazné toky z reklam, ktoré tvoria vacsinu trzieb Skupiny. Materializacia rizika likvidity moze
nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost, finanénii vykonnost' a finanéné vyhliadky Skupiny
a sekundarne tak schopnost’ Emitenta plnit’ svoj zavézky z Dlhopisov.

Riziko existujucich tverov a ich zabezpefenia a financovania novych projektov —
V konsolidovanej kapitalovej $truktire Skupiny figuruje v znaénom rozsahu dlhové financovanie,
ktoré k 30. junu 2021 &inilo 221 973 tis. EUR. Znacna cast’ aktiv Skupiny je zalozena v prospech
veritelov Uverov poskytnutych na trovni Emitenta alebo dcérskych spoloénosti Skupiny, ¢o
znamena, ze v pripade zlyhania Emitenta alebo prislusného dlznika zo Skupiny, tieto aktiva buda
prednostne pouzité na uspokojenie pohl'adavok zabezpecenych veritel'ov a nebuda k dispozicii na
krytie zaviazkov z Dlhopisov. Ked'ze Skupina sa aj nad’alej rozrasta, je pravdepodobné, Zze opét’ v
buducnosti vyuzije cudzie zdroje k thrade existujucich ¢i buducich zavazkov, pripadne ich vyuzije
na nové akvizicie ¢i projekty. S vyuzitim cudzich zdrojov financovania je spojeny nielen
obmedzenejsi pristup k novym zdrojom financovania, ale taktiez znizena flexibilita v rozhodovani
manazmentu, plynuca z réznych ustanoveni v uverovych zmluvach a emisnych podmienkach
dlhopisoch, ktoré maju za ciel’ ochranit’ existujucich veritel'ov.

Riziko refinancovania zaviazkov z Dlhopisov — Dlhové financovanie Emitenta najmi vo forme
Dlhopisov nemusi byt najneskdr k datumu splatnosti Dlhopisov obnovené alebo refinancované, ¢o
zélezi aj na trhovych podmienkach. Ak by Emitent nemohol refinancovat’ svoje dlhy za prijatelnych
podmienok, pripadne vobec, mohlo by sa to prejavit' na jeho ekonomickej a finanénej situcii
a schopnosti plnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Riziko koncentricie, zavislosti na trhovych ekonomickych podmienkach v regione a riziko
poklesu vydavkov na reklamu aj v désledku zmeny Struktiry vydavkov na televiznu
a vonkajsiu reklamu — Prijmy z reklamy tvoria va¢§inu trzieb Skupiny a teda je podnikanie Skupiny
do velkej miery koncentrované na reklamny trh. Trzby Skupiny s zavislé do velkej miery
na priaznivych vseobecnych ekonomickych podmienkach (ekonomicky rast, obchodny cyklus
ekonomiky, disponibilné prijmy klientov) na Slovensku, v Cesku, Rakisku a Chorvatsku, teda
krajinach v ktorych Skupina pdsobi. Existuje riziko, ze v pripade ekonomickej krizy, poklesu
ekonomiky, nepriaznivych ekonomickych podmienok V tychto krajinich alebo zmene Struktiry
vydavkov na reklamu bude dochadzat’ k znizovaniu vydavkov na reklamu. Ak by doslo k zniZovaniu
vydavkov na reklamu v dosledku nepriaznivych ekonomickych podmienok alebo by doslo
ku vyraznej$ej zmene $truktiry reklamnych vydavkov na trhoch, kde pdsobi Skupina v prospech
inych reklamnych prostriedkov nez je televizna a vonkajsia reklama, malo by to nepriaznivy dopad
na trzby Skupiny a mohlo by to mat’ vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavéizky z Dlhopisov.




PROSPEKT

Vyssie uvedené rizikda mézu mat’ podstatny negativny dopad na finanéni, ekonomicku a podnikatel'skii
situaciu Emitenta a skupiny do ktorej Emitent patri. To moze v dosledku podstatne zhorsit schopnost’
Emitenta splatit’ svoje zavizky z DIhopisov.

1.3

Kruacové informacie o cennych papieroch

Aké st hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
ponukanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy budti vydané v zaknihovanej podobe s nulovym trokovym vynosom vo forme na dorucitel’a,
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 35000000 EUR abuda splatné v roku 2026,
ISIN SK4000019972.

Nazov Dlhopisov je Dlhopis JOJ MEDIA HOUSE 2026. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je
1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dlhopisy budt vydané v mene euro. Maximalny pocéet Dlhopisov, ktoré mozu byt’ vydané, je 35 000 kusov
Vv pripade, Ze celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 35 000 000 EUR. Pokial’ ned6jde k pred¢asnému
splateniu Dlhopisov alebo k ich odkiipeniu Emitentom a zaniku v stlade s Podmienkami Dlhopisov, buda
Dlhopisy splatné jednorazovo dia 7. decembra 2026.

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmi zakon ¢&. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch),
Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zdkon €. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii,
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze). Majitel’ dlhopisu ma predovietkym pravo
na splatenie menovitej hodnoty, pravo na ucast’ a na hlasovanie na Schdodzi v stulade s Podmienkami
a pravo pozadovat’ odkipenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta.

Emitent sa m6ze rozhodnut’ najskér k prvému vyroCiu Datumu emisie (teda k7. decembru 2022)
a nasledne ktorykol'vek den az do Dna konecnej splatnosti pred¢asne splatit’ Dlhopisy, tak ze pisomnym
oznadmenim Majitelom uréi, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urgena Gast’ (definovana ako percento Menovitej
hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov) sa stdvaji predCasne splatné k prvému vyrociu Diia
vydania dlhopisov resp. k danému diiu z rozhodnutia Emitenta. Den predasného splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ ¢iastocne, d’alej len Deii Ciastocnej pred¢éasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta a deti pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju
splatit’ Gplne, d’alej len Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt
urobené najneskoér 40 dni pred prislusnym Diiom Ciastoénej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a/alebo Diiom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

Emitent je povinny v Def predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi dlhopisu
Menovitt hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej ¢ast’ uvedent v ozndmeni Emitenta) spolu s mimoriadnym
vynosom Dlhopisu. Hodnota mimoriadneho vynosu, prisluchajiceho k jednému Dlhopisu, je stanovena
v Podmienkach DIhopisov. Po pred¢asnom ¢iasto¢nom splateni pojem Menovita hodnota v Podmienkach
bude znamenat’ nezaplatenti menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu po takom ¢iasto¢nom splateni. Na ucely
obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu bude nova Menovitd hodnota platit’ od prvého diia
nasledujuceho po prislusnom Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty.

Prava spojené s Dlhopismi nebudu obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov v§eobecne (najméd podla Zakona o konkurze). Prava
z Dlhopisov sa premléuju uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti DIhopisov
V pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené
zavizky Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budt vzdy postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspofi rovnocenne (pari passu) voci
vSetkym inym sGfasnym a budlcim priamym, vSeobecnym, nezabezpedenym, nepodmienenym
a nepodriadenym zavizkom Emitenta s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovuju
kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Bez ohl'adu na vyssSie uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadena akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle §9 Zakona
0 konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s tpadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol
vediet, ze nadobuda spriazneni pohladavku. Predpoklada sa, ze veritel pohladavky z Dlhopisu
nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahrani¢énom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Opis vSetkych
obmedzeni vol'nej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avsak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt’ v stilade s Podmienkami prevody DIhopisov v CDCP za uréitych podmienok pozastavené a to
pocinajuc dnom bezprostredne nasledujucim po prislusnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
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v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mozu nastat’) az do prislusného dia splatenia
menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov Dlhopisy nie su tiro¢ené. Vynos z Dlhopisov je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou a Emisnym
a postup vyplacania | kurzom, ktory je pre Datum emisie ako prvy defi upisu vo vyske 77,43 % menovitej hodnoty Dlhopisov
a ktory podlieha uprave pri neskorSom tpise ako je uvedené v Podmienkach. Celkova Menovita hodnota
Dlhopisov bude splatna jednorazovo dia 7. decembra 2026.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie DIhopisov na | Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov nha obchodovanie
regulovany ¢&i iny trh na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Aké su kPucové rizika Specifické pre cenné papiere?

Najvyznamnejsie Najvyznamnejsie rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom zahfiiajii najmé nasledujice pravne a iné
rizika, ktoré su skuto¢nosti:

Specifické ] . . .
stlzcc:plicsye pre 1. Riziko predéasného splatenia — Emitent sa mézu rozhodniit’ v sulade s Podmienkami Dlhopisov,

ze Dlhopisy predcasne splati a to najskor k prvému vyrociu datumu emisie a nasledne k poslednému
diiu kazdého mesiaca az do dia koneénej splatnosti. V tom pripade st investori vystaveni riziku
niz§ieho nez predpokladaného vynosu, ktory nemusi vykryt ani kompenzacia vo forme
mimoriadneho vynosu.

2. Riziko Dlhopisov s nulovym arokevym vynosom — Majitel’, ktorého vynos je uréeny rozdielom
medzi menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho niz§ou emisnou cenou urc¢enou emisnym kurzom, je
vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v dosledku rastu trhovych trokovych sadzieb.
Tato skuto¢nost’ méze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisu.

3. Riziko absencie zabezpecenia — Pohl'adavky Majitel'ov voci Emitentovi plyntice z Dlhopisov nie
su zabezpecené ziadnym zaloznym pravom, ru¢enim, zarukou alebo inym zabezpeCenim, ¢i uz
Emitenta alebo tretej osoby. V pripade konkurzu nebudi takéto pohladavky Majitelov
uspokojované prednostne z ur¢itého konkrétne delimitovaného majetku Emitenta, ¢im sa vel'mi
vyrazne zvysuje riziko, ze nemusi dojst’ k plnému uspokojeniu ich pohl'adavok z Dlhopisov.

4. DIlhopisy nie st kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systtmom ochrany — Dlhopisy
nie su kryté ziadnym (zdkonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany. NavySe pre Dlhopisy
neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda
investori do Dlhopisov nemézu spoliehat’ na to, Ze im akékol'vek (zdkonné ¢i dobrovolné) systémy
ochrany nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov, a mozu stratit’ celu svoju investiciu.

5. Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane — Investori st vystaveni riziku moznej
povinnosti zaplatit’ dane alebo iné platby v stllade s pravom a zvyklostami §tatu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisov alebo iné¢ho relevantného $tatu. Vynosy z Dlhopisov mozu tiez podlichat’
zrazkovej dani. V désledku toho modze byt vysledny vynos z Dlhopisov nizsi ako investori
predpokladali ¢i pri predaji méze byt’ investorom vyplatena nizsia Ciastka ako oc¢akavali.

6. Riziko inflacie - Dlhopisy neobsahuju protiinflacni dolozku. Na pripadné vynosy z investicie
do Dlhopisov tak mdze mat’ vplyv inflacia, ktord zniZuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviuje
realny vynos z investicie. Ak hodnota inflacie prekro¢i predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti,
hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude zaporna.

7. Navynos investicie do Dlhopisov m6Zu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky — Celkova navratnost’
investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena turoviiou poplatkov uctovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Investori by sa mali
S tymito poplatkami dopredu dokladne oboznamit, inak mézu byt vystaveni riziku, Ze vynos
z Dlhopisov bude nizsi ako predpokladali alebo pri naslednom predaji im bude vyplatena nizsia
Ciastka ako ocakavali.

Vyssie uvedené rizikd mézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
ze by sa niektoré z rizik realizovalo, méze dokonca dojst’ k tomu, Ze investorovi do splatnosti Dlhopisov
bude splatena iba ¢ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celi investiciu.

14 KPiacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu

Za akych podmienok a podl’a akého harmonogramu moZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vseobecné Dlhopisy budii pontkané opravnenym protistranam, profesionalnym klientom a neprofesionalnym
podmienky verejnej klientom v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID II) na uzemi Slovenskej republiky
ponuky na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podla Nariadenia o prospekte. V ramci primarneho
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predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vSetkych Dlhopisov zabezpecovat
Hlavny manazér.

Verejnd ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dna
12. novembra 2021 do dia 5. novembra 2022 (12:00 hod.). Diiom zagiatku vydavania Dlhopisov (t. j.
zadiatku pripisovania Dlhopisov na prislusné aéty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude
7. december 2021. Dlhopisy budu vydavané priebezne, priCom predpokladand lehota vydavania
Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislusné majetkové uéty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot
Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor). Miniméalna vySka objednavky je stanovena na jeden kus
Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov
pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzend len najvy$Sou sumou menovitych hodnot
vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.
Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy
0 poskytovani investiénych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na
obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V rdmci verejnej ponuky bude Hlavny manazér
prijimat’ pokyny prostrednictvom svojej organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky, Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predpokladany
harmonogram
verejnej ponuky

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia
12. novembra 2021 do dia 5. novembra 2022 (12:00 hod.).

Informacie o prijati
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poZiada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB, ale nemozno zaruéit, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
V pripade prijatia Dlhopisov budid Dlhopisy obchodované v sulade s prislusnymi pravidlami
regulovaného volného trhu BCPB. Okrem Zziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat' o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na ziadnom domacom ¢&i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie
Dlhopisov

Emitent planuje prostrednictvom Hlavného manazéra pontikat’ Dlhopisy v ramci verejnej ponuky podla
Nariadenia o prospekte v Slovenskej republike. Investori v Slovenskej republike budu osloveni najmé
pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie.

Miniméalna ¢iastka, za ktort bude investor opravneny upisat’ a kupit’ Dlhopisy je stanovena na 1 000
EUR, (tj. minimalna vySka objednavky investora je stanovena jeden kus Dlhopisu). Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvy$sou sumou menovitych hodnot vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssSia suma menovitych hodnédt
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za uspesni. Uvedené zahifia moznost’
Emitenta pozastavit' alebo ukoncit ponuku na zéklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pri¢om po ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované
a po pozastaveni ponuky d’al§ie objednavky nebudi akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
0 pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo
pokracovani \ ponuke vopred v osobitnej sekcii svojho webového sidla
http://www.jojmediahouse.sk/pre-investorov.html.

Hlavny manaZzér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podl'a
svojho vyhradného uvazenia kratit, avsak vzdy nediskriminacne, v stlade so stratégiou vykondvania
pokynov Hlavného manazéra a v stlade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného
odkladu na ucet investora za tymto ucelom ozndmenym Hlavnému manazérovi.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na ¢ty Majitelov bude Majitelom zaslané potvrdenie o upisani
Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat' najskér po vydani Dlhopisov
a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania Emisie (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné uéty
po zaplateni Emisného kurzu) musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi Hlavného
manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé ak upisovatel Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si
zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora prenho vedie prislusny ucet,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vetky prislusné pokyny za ucelom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhad celkovych
nakladov Emisie
a/alebo ponuky

Vietky naklady na pripravu Emisie DIhopisov predstavovali priblizne 669 000 EUR. Cistd suma vynosov
Emisie Dlhopisov pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude
priblizne 26,43 mil. EUR.
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V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov vo forme verejnej ponuky na zéklade sthlasu
Emitenta udeleného Hlavnému manazérovi ako finanénému sprostredkovatel'ovi s pouZzitim Prospektu
bude Hlavny manazér uctovat’ investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika poplatkov,
ktory v sucasnosti predstavuje 0,60 % objemu transakcie. Poplatok za transakciu na iny ucet ako
drzitel'sky ucet je stanoveny na 1,00 %, najmenej vSak na sumu 400 EUR. Aktualny Standardny cennik
slovenskej pobocky Hlavného manazéra je zverejneny na jej webovom sidle www.jtbanka.sk v Casti
Uzitoéné informacie pododkaz Sadzobnik poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov ¢ast’I - fyzické
osoby nepodnikatelia, u¢inny od 7.7.2021 a Sadzobnik poplatkov cast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, uc¢inny od 7.7.2021. Poplatky uctované zo strany d’alsich vybranych finan¢nych
sprostredkovatelov, ktorym Emitent udelil sthlas k pouzitiu Prospektu aktori v &ase schvalenia
Prospektu nie su znami, ako aj iné podmienky ponuky, budi poskytnuté investorom zo strany finanéného
sprostredkovatel’a v ¢ase uskutoénenia ponuky Dlhopisov.

Investor mdze byt povinny platit’ d’alsie poplatky uctované sprostredkovatelom kupy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedia evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajucou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investi¢ného uétu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je ponukajici a/

alebo osoba Ziadajtica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
ponikajicich
Dlhopisy

Dlhopisy budu pontikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra. Hlavnym manazérom je J&T
BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, 1C: 471 15 378,
LEL: 31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v Prahe,
oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora podnika na tizemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej
zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvofdkovo nabrezie 8 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Hlavny manaZér je akciovou
spolognostou, zalozenou v Ceskej republike podla Geského prava. J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky je pobockou v Slovenskej republike zalozenou podla slovenského prava. Hlavny
manazér tak vykonédva svoju ¢innost’ podl'a ¢eského prava, resp. v rozsahu aplikovateI'nom na slovensku
pobocku, podl'a slovenského prava.

Popis osoby, ktora

na obchodovanie na
regulovanom trhu

bude Ziadat’ o prijatie

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Kotaénym agentom je J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskéd republika, IC: 471 15 378, LEI: 31570010000000043842,
zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stiidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora
podnikd na tzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organiza¢nej zlozky J&T BANKA, a.s.,
pobo&ka zahraniénej banky, Dvordkovo nabreZie 8 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisand v Obchodnom registri vedenom Okresnym stidom
Bratislava I, oddiel Po, vlozka &. 1320/B. Kota&ny agent je akciovou spolo&nostou, zalozenou v Ceskej
republike podla ceského prava. J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky je pobockou
v Slovenskej republike zalozenou podl'a slovenského prava. Kota¢ny agent tak vykonava svoju ¢innost’
podla ¢eského prava a v rozsahu uplatnitelnom na slovensku pobocku, podla slovenského prava.

Preco sa Prospekt vypraciiva?

PouZzitie vynosov
a odhadovana ¢ista
suma vynosov

Ugelom pouzitia vynosov ziskanych vydanim Dlhopisov je najmi refinancovanie finanénych zavizkov
Emitenta ako aj financovanie beznych prevadzkovych potrieb a/alebo zavézkov spoloénosti v Skupine.
Cista suma vynosov Emisie Dlhopisov pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty
Emisie) bude priblizne 26,43 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Dlhopisy budil umiestnené na regulovany volny trh BCPB Hlavnym manazérom. Hlavny manazér sa
zaviazal vynalozit' vSetko primerané usilie, ktoré od neho mozno rozumne pozadovat, k vyhl'adaniu
potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestneniu a predaju Dlhopisov tymto investorom. Ponuka
Dlhopisov tak bude vykonavana na tzv. ,best efforts baze. Hlavny manaZzér ani Ziadna ind osoba
neprevzala v suvislosti s emisiou Dlhopisov povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kiipit.

Stret zaujmov os6b
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manazér mdze byt motivovany predat Dlhopisy s ohladom na jeho motivaéné odmeny
(v pripade tispe$ného predaja), o moze vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manazér je povinny prijat’
opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zaviznych pravnych predpisov. Hlavny
manazér sa podiel’a a participuje na Emisii v rdmci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi
dohodnuti odmenu. Ugast’ na Emisii méZe okrem jej pripravy spoivat’ aj v upisani celej alebo Gasti
Emisie na primarnom trhu. Hlavny manazér poskytuje Emitentovi v ramci svojich beznych Cinnosti
rozne bankové sluzby. Prostriedky ziskané z Emisie mozu byt pouzité na splatenie existujucich
uverovych zavédzkov Clena Skupiny voc¢i Hlavnému manazérovi, méze teda dojst’ k potencidlnemu
konfliktu zdujmov pri poskytovani sluzieb Hlavného manazéra v stvislosti s Dlhopismi a tiverovym
financovanim, ktoré¢ Hlavny manaZér poskytol niektorym ¢lenom Skupiny. Hlavny manazér pdsobi tiez
V pozicii Administratora a Kota¢ného agenta. Okrem uvedeného nie st zndme iné zaujmy podstatné pre
Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje
zZa podstatné, su uvedené nizsie v tejto casti. V ramci svojej cinnosti v oblasti medidlneho sektora celi
Emitent a skupina Emitenta, ktorou sa rozumie kazdd osoba, v ktorej md Emitent priamy alebo
nepriamy podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % alebo ma pravo
menovat a odvoldavat vicsinu clenov Statutdrneho organu takej osoby a kazda osobu, ktord vstupuje
do konsolidacie Emitenta (dalej len SKupina) viacerym rizikam typickym pre tento sektor. Ide
napriklad o rizika spojené s poklesom sledovanosti, so zmenou Struktury vydavkov na reklamu,
S0 spustenim konkurencnych vysielacich stanic ¢i s technologickym pokrokom.

Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajici, nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo
udaje uvedené v Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zdvdizky vyplyvajiuce z Prospektu
a v ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim. Rizikové faktory popisané nizsie su
zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakdavaného rozsahu ich negativneho
vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti
od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Emitentovi a Skupine

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi su rozdelené na:

0] Rizikové faktory suvisiace s finan¢nou situaciou Emitenta a Skupiny;

(i) Rizikové faktory tykajtice sa podnikatel’skej ¢innosti Emitenta a Skupiny;

(ili)  Rizikové faktory suvisiace s vlastnickou Struktirou a prevadzkou Emitenta a Skupiny; a
(iv)  Pravne, regulaéné a makroekonomické rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi

a Skupine.

Rizikové faktory sivisiace s finanénou situaciou Emitenta a Skupiny

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani jeho dcérskych spolocnosti

Emitent nevykonava vlastnti podnikatel’sk ¢innost’. Nedosahuje teda svoje prijmy z predaja tovarov
alebo poskytovania sluzieb, ale drzi, spravuje a pripadne financuje G¢asti na dcérskych spolo¢nostiach
dcérskym spoloc¢nostiam, popripade z prijmov za poskytnuté ruc¢enie svojim dcérskym spolo¢nostiam,
pricom tieto zavisia od uspesnosti podnikania jeho dcérskych spolo¢nosti. Ak by dcérske spolocnosti
nedosahovali o¢akavané vysledky, malo by to vplyv na prijmy Emitenta a na jeho schopnost’ plnit
zavézky z Dlhopisov.

Uverové riziko

Skupina je vystavend tverovému riziku najmd v suvislosti s pohl'adavkami z obchodného styku,
ostatnymi pohladavkami a poskytnutymi pdzickami. Rozsah tohto rizika je vyjadreny v Gétovnej
najvicsie mozné riziko U€tovnej straty, ktord by musela byt’ vyuctovana v pripade zlyhania protistrany
— protistrane sa nepodari plne splnit’ svoje zmluvné zavézky a vSetky garancie a zaruky by mali nulov(
hodnotu. Z tohto dovodu tato hodnota vyrazne prevySuje oCakavané straty v rezerve uréenej
na nedobytné pohladavky. Riziko spojené s nesplnenim zavizkov tretich strdn moze nepriaznivo

ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost’, finanénu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri v§eobecnom financovani aktivit Skupiny a riadeni jej finan¢nej pozicie.
Predstavuje riziko neschopnosti financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a Grokovej sadzbe

a riziko neschopnosti realizovat’ majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Rozdiel
medzi kratkodobym finanénym majetkom a zavdzkami Skupina vykryva nedoCerpanymi uvermi.
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Kratkodobé financné potreby st uspokojované z kontokorentnych tverov a nevycerpanych tverovych
ramcov. Skupina evidovala k 30. junu 2021 na konsolidovanej baze kratkodobé pohl'adavky vo vyske
40 618 tis. EUR, kratkodoby finanény majetok vo vyske 1 076 tis. EUR, peniazné prostriedky vo vyske
21 021 tis. EUR a kratkodobé obchodné zavazky vo vyske 48 169 tis. EUR. Celkové kratkodobé
zavizky su vo vyske 172 449 tis. EUR. Riziko likvidity je zvySené aj v dosledku:

() pravidelnej vyplaty vynosov z existujucej emisie dlhopisov Emitenta, ISIN SK4120014390,
v celkovej vyske 35 milionov EUR, so splatnostiou 7. augusta 2023;

(i) pravidelnej vyplaty vynosov z existujucej emisie dlhopisov dcérskej spolo¢nosti Skupiny
v celkovej vyske 545 041 000 K¢, so splatnostou 5. decembra 2024; a

(iii) povinnosti splatenia menovitej hodnoty z existujucej emisie dlhopisov Emitenta, ISIN
SK4120011222, v celkovej vyske 48,5 miliona EUR, ktora nastane 7. decembra 2021.

Riziko nedostato¢nej likvidity Skupiny je v sicasnosti zvySené aj v dosledku pandémie COVID-19
a suvisiacich ochrannych opatreni v oblasti verejného zdravia, ktoré znizuju schopnost’ Skupiny
generovat’ vynosy a penazné toky z reklam, ktor¢ tvoria vacsinu trzieb Skupiny. Materializacia rizika
likvidity moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost’, financnt vykonnost’ a finan¢né vyhliadky
Skupiny a sekundarne tak schopnost’ Emitenta plnit’ svoj zavizky z Dlhopisov.

Riziko existujucich niverov a ich zabezpecenia a financovania novych projektov

V konsolidovanej kapitalovej Struktire Skupiny figuruje v zna¢nom rozsahu dlhové financovanie,
ktoré k 30. junu 2021 ¢inilo 221 973 tis. EUR. Znac¢na Cast’ aktiv Skupiny je zaloZena v prospech
veritelov Giverov poskytnutych na Grovni Emitenta alebo dcérskych spoloénosti Skupiny (pozrite
odsek 4.12(a) ,,Zmluvy tykajtce sa financovania‘“ nizsie), ¢o znamena, Ze V pripade zlyhania Emitenta
alebo prislusného dlznika zo Skupiny, tieto aktiva budi prednostne pouzité na uspokojenie
pohladavok zabezpeCenych veritel'ov a nebudu k dispozicii na krytie zavizkov z DIhopisov. Ked'ze
Skupina sa aj nad’alej rozrasta, je pravdepodobné, ze opdt’ v buducnosti vyuzije cudzie zdroje k tihrade
existujucich ¢i buduacich zavizkov, pripadne ich vyuzije na nové akvizicie ¢i projekty. S vyuzitim
cudzich zdrojov financovania je spojeny nielen obmedzenejsi pristup k novym zdrojom financovania,
ale taktiez zniZena flexibilita v rozhodovani manazmentu, plynuca z réznych ustanoveni v tiverovych
zmluvach a emisnych podmienkach dlhopisoch, ktoré maji za ciel’ ochranit’ existujucich veritelov.
Zadlzenost' a znizena flexibilita sposobena obmedzeniami v zmluvach viazucich sa k dlhovému
financovaniu mézu ovplyvnit’ finanént vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny a sekundarne aj
schopnost’ Emitenta plnit’ svoj zaviazky z DIlhopisov.

Riziko refinancovania zavizkov z Dlhopisov

Emitent ku diu vyhotovenia Prospektu zvazuje, ze v zavislosti od trhovych podmienok
a podnikatel'skych prilezitosti moze pristapit’ k refinancovaniu existujucich emisii dlhopisov, ktoré
vydal alebo k refinancovaniu Dlhopisov, ku ktorym je vypracovany tento Prospekt. Ak by Emitent
pristapil k refinancovaniu takéhoto dlhu, méze celit’ riziku, ze dlh nebude najneskér k datumu
splatnosti refinancovany. Emitent nemusi byt schopny refinancovat’ svoje sucasné a buduce dlhy
za priaznivych podmienok, priCom Emitent nemusi byt schopny ani tieto podmienky ovplyvnit.
Pokial by Emitent nebol schopny refinancovat’ svoje dlhy za prijatelnych podmienok, alebo by
refinancovanie nebolo vOobec mozné, mohol by byt Emitent nateny preddvat svoje aktiva
za nevyhodnych podmienok, pripadne znizit’ alebo pozastavit’ ¢innost,, o by sa nepriaznivo prejavilo
na jeho ekonomickej situacii a na schopnosti splnit’ zavazky z Dlhopisov.

Riziko podcenenia financovania novych akvizicii

Jeden z pilierov stratégie Skupiny je zalozeny aj na raste prostrednictvom akvizicii spolo¢nosti.
Implementacia tejto stratégie vyzaduje znacné investicie a pripadne aj ziskanie dodato¢ného externého
financovania atym padom zadlzenia. Kazda investicia je vopred dokladne analyzovana, a to
vyhodnotenim réznych scenarov. Napriek tomu existuje riziko, Ze niektoré z prebiehajtcich alebo
planovanych investicii moézu byt menej vyhodné, ako sa povodne planovalo, alebo mézu byt dokonca
stratové. Nevhodné alebo nedostato¢né investicie m6zu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’,
postavenie na trhu, finanéna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.
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Rizikové faktory tykajice sa podnikatel’skej ¢innosti Emitenta a Skupiny

Riziko koncentrdcie, zavislosti na trhovych ekonomickych podmienkach v regione a riziko poklesu
vydavkov na reklamu aj v désledku zmeny Struktury vydavkov na televiznu a vonkajsiu reklamu

Prijmy z reklamy tvoria viac nez 85 % trzieb Skupiny. Podnikanie Skupiny je teda do velkej miery
koncentrované na reklamny trh a Skupina je preto vystavena riziku koncentracie. Diverzifikacia
ponukanych sluzieb spolocnosti v ramei Skupiny je pozorovatelna len v ramci medialneho sektoru,
kde sa tieto spolo¢nosti zameriavaju popri televiznej reklame aj na ostatné formy reklamy. Prijmy
z reklamy st zavislé do velkej miery na priaznivych ekonomickych podmienkach (ekonomicky rast,
obchodny cyklus ekonomiky, disponibilné prijmy klientov) na Slovensku, v Cesku, Rakisku
a Chorvatsku, teda krajinach, v ktorych Skupina posobi. Existuje riziko, ze v pripade ekonomickej
krizy alebo nepriaznivych ekonomickych podmienok v tychto krajinach bude dochadzat’ k znizovaniu
vydavkov na reklamu, tak ako sa stalo v roku 2020, ked’ vydavky do reklamy poklesli na slovenskom
medialnom trhu o 17,7 % v dosledku poklesu ekonomickej aktivity zapric¢inenej pandémiou COVID-
19.! Vzhladom k zameraniu Skupiny na televiznu reklamu hra $truktira reklamnych vydavkov
spolo¢nosti na slovenskom reklamnom trhu déleziti rolu vo vztahu k budicemu vyvoju. Podla
internych analyz Skupiny si televizia aj nad’alej udrzuje svoje dominantné postavenie na medialnom
trhu Slovenskej republiky s podielom na trhu vo vyske 33 %. Pandémia COVID-19 vsak vyrazne
napomohla konzumacii digitalnych médii, o spolu s rastom e-commerce viedlo k rychlemu posunu
v medialnych rozpoctoch od tradicnych k digitalnym médiam. Existuje tak riziko, Ze si trh televizne;j
reklamy neudrzi svoje terajSie postavenie v konkurencii s inymi reklamnymi prostriedkami,
digitalnymi médiami a internetom. Ak by doslo k znizovaniu vydavkov na reklamu v dosledku
nepriaznivych ekonomickych podmienok alebo by doslo ku vyraznejSej zmene Struktary reklamnych
vydavkov na trhoch, kde posobi Skupina v prospech inych reklamnych prostriedkov nez je televizna
a vonkajsia reklama, malo by to nepriaznivy dopad na trzby Skupiny a mohlo by to mat’ vplyv na
schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z DIhopisov.

Riziko poklesu sledovanosti, spustenia konkurenénych vysielacich stanic a novych technologii

Skupina prevadzkuje viacero televiznych kanalov, akymi su TV JOJ, PLUS, WAU, Jojko, Tuki TV,
JOJ Cinema, JOJ Family, CS Film, CS Mystery, CS Horor a CS History. Vznik konkurenénych
televiznych stanic s atraktivnejSou ponukou programov rovnako ako aj alternativnych foriem zabavy
(akymi st napr. streamingové platformy Netflix, HBO Max ¢i Disney+) moze viest' k odlivu divakov
od televiznych kanalov Skupiny. Preferencie a vkus divakov sa menia a Skupina je vystavena riziku,
ze v tomto dynamickom prostredi nepresne odhadne potrebu verejnosti a programy, ktoré pontka,
nedosiahnu predpokladanti sledovanost’. Navyse, s prichodom digitalizacie sa uvolnil priestor pre
nové televizne stanice, o mdze viest k zostrenému boju v odvetvi médii a televiznej reklamy.
Vzhl'adom k relativne jednoduchému procesu ziskania licencie na digitalne vysielanie mézu na trh
vstupit nové spolo¢nosti a rovnako tak uz zabehnuté spolo¢nosti moézu spustat nové vysielacie stanice.
Takyto konkurencny boj moze viest’ k znizeniu sledovanosti televiznych stanic Skupiny. Navyse,
Skupina ¢eli konkurencii médii aj v oblasti vyvoja novych technologii, kedze cela oblast’ neustale
napreduje, no implementacia jednotlivych inovacii je finan¢ne a operativne naro¢ny proces, ktory
vyzaduje nielen zmeny zo strany médii, ale aj zmeny zo strany zakaznikov (divakov). Ak by poklesla
sledovanost’ televiznych stanic Skupiny z vyssie uvedenych dovodov, malo by to dopad, okrem iného,
aj na prijmy z reklam Skupiny. To by pravdepodobne negativne ovplyvnilo ziskovost’, celkovy vyvoj
Skupiny a schopnost’ Emitenta plnit’ zavazky z DIhopisov.

Riziko odiiatia licencie alebo neprediZenia jej platnosti

Spolo¢nosti v Skupine st drzitelom licencie na televizne vysielanie. Emitent ku diu vyhotovenia
Prospektu nema informaciu otom, ze by spolo¢nostiam v Skupine mali byt odnaté licencie
na televizne vysielanie Radou pre vysielanie a retransmisiu (d’alej len Rada pre vysielanie). Avsak
Rada pre vysielanie uz v minulosti pristipila k odiatiam licencii. Ked’ze televizna reklama je
klaGovym zdrojom prijmov spoloénosti v Skupine, odiatie licencie na televizne vysielanie zo strany
Rady pre vysielanie z akéhokol'vek dévodu (¢i uz zavinenim prislu$nych spolo¢nosti, alebo bez ich

Zdroj: Neverejna analyza medialnej agentury GroupM obstarana Emitentom.
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zavinenia) by zabranilo tymto spolo¢nostiam vysielat’ programové stanice, ¢o by malo negativny
dopad na trzby a celé podnikanie Skupiny. Navyse, spolo¢nosti v Skupine si nemo6zu pravne narokovat’
prediZenie licencie a jej pripadné ukondenie bez prisluinej obnovy by malo vyznamny negativny
dopad na podnikanie Skupiny a schopnost’ Emitenta plnit’ si zavizky z Dlhopisov.

Distribucné kandly

Hoci vlastna tvorba Skupiny z pohl'adu sledovanosti zaznamenava Gspechy u divakov, nie je pre riadne
a uspesné fungovanie televizie postacujica. Silnd zavislost’ televizie na dodavateloch televiznych
programov stavia televiziu do pozicie sustavného vyjedndvania a udrziavania vzt'ahov s distribuénymi
kanalmi. Ich vyznam nespociva len v kvantite, ale najma v kvalite ponukanych produktov s ohl'adom
na néklady na ich akviziciu. NaruSenie tychto vzt'ahov mozZe mat’ negativny vplyv na programové
zlozenie vysielané televiziou a viest’ tak k poklesu zaujmu zo strany divdkov a s tym spojenému
poklesu prijmov z reklamy a znizenym trzbam spolo¢nosti v Skupine.

Riziko straty vyznamnych klientov

Zadavatelia reklamy, ¢i uz v podobe reklamnych agenttr alebo spolo¢nosti samotnych ako priamych
zadavatel'ov reklamy predstavuju zakladné stavebné kamene podnikania spolo¢nosti v ramci Skupiny.
Medzi najvicsich zadavatelov reklam patria spolo¢nosti Lidl, Kaufland, Slovak Telekom, Tipos
a Orange. Strata, resp. ukoncenie tychto vztahov moze mat’ za nasledok pokles prijmov z rekldm
a znizenie trzieb spolocnosti v Skupine.

Riziko Sirenia signdlu

Oblast’ distribucie (Sirenia) signalu smerom k divakom je na Slovensku pomerne koncentrované
odvetvie. Existuje riziko, ze sa s nastupom digitalizacie distribuujuce spolo¢nosti dostani
do silnejSieho vyjednavacieho postavenia a buda viac selektivne pri uzatvarani novych kontraktov.
Taktiez sa m6zu usilovat o zmeny tykajuce sa poplatkov zo strany prevadzkovatelov televiznych
stanic. Nedostatok §irenia signalu programovych struktar TV JOJ, PLUS, WAU, Jojko, Tuki TV, JOJ

Cinema, JOJ Family, CS film, CS mystery, CS horor a CS history smerom k divakom méze viest’
Kk poklesu prijmov z reklam a znizeniu trzieb spolo¢nosti v Skupine.

Riziko neobnovenia ndjomnych zmluy

Konstrukcie s reklamou predavanou spolo¢nost'ami v Skupine posobiacimi na trhu vonkajsej reklamy
si umiestnené na plochach a pozemkoch, ktoré nie st majetkom tychto spolo¢nosti, ani majetkom
inych spolo¢nosti v ramei Skupiny. Ide o plochy, ktoré si spolo¢nosti Akzent BigBoard, BigBoard
Praha, Epamedia a ich dcérske spoloCnosti prenajimajii. Vztahy s prenajimate'mi su upravené
vacsinou zmluvami na dobu uréita, preto existuje riziko, Zze po uplynuti dohodnutej doby nebudi
zmluvy obnovené, ¢ uz z dévodu neochoty zmluvu prediZit’ zo strany prenajimatela, komerénych
dovodov alebo z dovodu inych obmedzeni (napr. legislativnych). Existuje preto riziko, Ze nebude
mozné najst’ adekvatne ndhradné reklamné plochy na predaj reklamného priestoru, co méze mat’ dopad
na zniZzenie prijmov z reklam, v doésledku ktorych zaznamenajt spolo¢nosti v Skupine pdsobiace na
trhu vonkajSej reklamy znizené trzby.

Rizikové faktory sivisiace s vlastnickou Struktirou a prevadzkou Emitenta a SKupiny

Riziko zmeny viastnickej Struktiry a stretu zdujmov medzi akcionarom Emitenta a Majitel’'mi
dlhopisov

Emitenta priamo ovlada a kontroluje Mgr. Richard Flimel, ktory nepriamo Vlastni 100 % jeho akcii
a hlasovacich prav. Napriek tomu, ze Emitent nema ku diu vyhotovenia Prospektu ziadnu vedomost’
o akejkol'vek zmene svojej vlastnickej $truktary, do splatnosti Dlhopisov moZe prist’ k prevodu akcii,
zmene akcionara Emitenta alebo jeho stratégie, pripadne stratégie celej Skupiny, v dosledku ktorej
akcionar alebo niektory z ¢lenov Skupiny podnikne kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie
zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré mézu byt’ vedené so zretel'om na prospech Skupiny ako takej, skor ako
v prospech Emitenta a Majitel'ov dlhopisov. Takéto zmeny mdézu mat’ negativny vplyv na finan¢nu
a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'ski ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zaviazky z DIhopisov.
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Podr’a ¢lanku 14.4 Podmienok, ak nastane zmena kontroly Emitenta, v dosledku ¢oho koneény vlastnik
Emitenta, ku diiu vyhotovenia Prospektu, Mgr. Richard Flimel, prestane vlastnit’ podiel na zakladnom
imani alebo hlasovacich pravach Emitenta zodpovedajuci aspon 50 %, Majitelia dlhopisov maju pravo
poziadat’ o odkupenie DIhopisov.

Skupina Celi rizikam spojenych so strategickymi transakciami akymi su zlucenia, akvizicie
a investicie, ktoré by mohli mat’ dopad na Emitenta

Skupina prilezitostne posudzuje potencialne strategické akvizicie alebo investi¢né prilezitosti, pricom
Skupina niektoré z tychto prilezitosti méze vyuzit. Vzhl'adom na svoj nepretrzity rast planuje Skupina
pokracovat’ so svojimi investiciami do spolo¢nosti v oblasti médii a reklamy. Za roky 2019 az 2021
nadobudla Skupina vyznamné podiely v niekol’kych spolo¢nostiach, tak ako je uvedené v ¢lanku 4.3
Prospektu. Vsetky vyznamné transakcie, ktoré Skupina uzavrie, by mohli byt podstatné pre jej
finan¢ni kondiciu a vysledky hospodarenia. Skupina je vystavena riziku, ze proces akvizicie
a integracie inej spolo¢nosti by mohol sposobit’ vznik nepredvidanych prevadzkovych problémov,
vydavkov a zavdzkov, za ktoré nie je mozné podla prislusnych transakénych dohod alebo inak ziskat’
nahradu. NavySe pri integracii nadobudnutej spolo¢nosti nemusia byt dosiahnuté predpokladané
synergie alebo nemusia byt kompatibilné korporatne kultiry, o méze viest’ k odchodu klI'icovych
Pudi z nadobudnutej spolo¢nosti. Skupina by taktiez mohla v buducnosti za uc¢elom dosiahnutia
svojich rastovych planov rozhodntit’ o prehodnotenti stratégie a zvazit odpredanie Casti majetku, zvazit
vstup nového investora za ucelom ziskania nového kapitalu ¢i vstapit’ na burzu cennych papierov
prostrednictvom verejnej ponuky akcii. Takéto ziskanie kapitdlu moze so sebou priniest’ nové rizika
ako su strata kontroly v doélezitych rozhodovaniach, zmena stratégie, vstup na nové trhy, popripade
odpredaj vyznamnej Casti majetku a straty konkurenénej vyhody. Ak by sa vyssie uvedené strategické
kroky ukazali byt nespravne, stratégia Skupiny by tym mohla byt ohrozena a sekundarne by to mohlo
mat’ vplyv aj na Emitenta a jeho schopnost’ splacat’ zavizky z DIhopisov.

Riziko straty kl'uéovych osob

Emitent zavisi od kIi¢ovych 0séb v Skupine, ktorymi su najmd Mgr. Richard Flimel a ¢lenovia
manazmentu podiel’ajuci sa na vytvarani a realizacii kI'i¢ovych stratégii. Ich ¢innost’ je rozhodujica
pre celkové riadenie Skupiny a uskutoéfiovanie jej stratégie. Skupina vynaklada Gsilie na ich udrzanie
napriek silnejucemu dopytu po kvalifikovanych osobach v medidlnom a reklamnom sektore.
V pripade, ak by si Skupina neudrzala svoje kI'ai¢ové osoby alebo by nebola schopna oslovit’ a ziskat’
iné osoby, ktoré ich nahradia, tato strata by mohla negativne ovplyvnit’ podnikanie Emitenta, jeho
hospodarske vysledky a finan¢nu situaciu.

Pravne, requlaéné a makroekonomické rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi a Skupine

Riziko spojené s pravnym, regulaénym, dafiovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Tak, ako sa vyvija trh, Skupina a celkové podmienky, vyvija sa aj legislativa Slovenskej republiky,
Ceskej republiky, Rakuska a Chorvétska, kde Skupina pdsobi. Skupina je tak vystavena riziku zmeny
legislativy, ked’ napr. v pripade Ceskej republiky boli v roku 2012 prijaté novely zikonov na zaklade
ktorych bolo vyrazne obmedzené zriad’ovanie a prevadzkovanie vonkaj$ich reklamnych zariadeni
Vv cestnom ochrannom pasme dialnic a ciest 1. triedy, ¢o malo za nasledok odstranenie prevaznej
vic§iny komerénych reklamnych ploch Skupiny v Ceskej republiky v danych cestnych ochrannych
pasmach. Okrem toho bolo tzv. prazskymi stavebnymi predpismi sprisnena pravna Gprava tykajica sa
zmeny a obmedzenia umiestnenia reklamnych nosi¢ov ¢i ich vzdialenosti od komunikacii, ¢o
sposobilo vyznamné znizenie reklamnych zariadeni Skupiny v Prahe. Podobné zmeny zakonov ¢i
zmeny ich interpretacie v budicnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkova ¢innost” a finanéné
vyhliadky Emitenta a Skupiny. NavySe, zmeny danovych predpisov tychto krajindich moézu

Emitentovi, ¢o méze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavazky z DIhopisov.

K datumu vyhotovenia Prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli ohrozit’
alebo znacne nepriaznivo ovplyvnit' hospodarsky vysledok alebo financni situdciu Emitenta
a Skupiny. Vzhl'adom k povahe podnikania Skupiny v oblasti mediadlneho priemyslu, kde sa casto
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v ramci konkuren¢ného boja objavuju kontroverzné informacie a aj informacie, ktorych kontext alebo
uvedenie mdze byt povaZzované za v rozpore so zakonom (avsak ku ditu ich zverejnenia v médiach ich
takto Skupina nevyhodnoti) m6zu potencialne sidne spory v budicnosti do urcitej miery a na urcity
¢as obmedzit’ Emitenta a Skupinu v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady
na strane Emitenta a Skupiny. Vzhl'adom na spravodajsku funkciu niektorych médii zo Skupiny moze
ist’ typicky o kontroverzné informacie z oblasti politiky a bulvaru (napriklad pri zivych vysielaniach),
ktorych riziko vSak v danom momente Skupina nedokaze tiplne eliminovat’ na tcely vyhnutiu sa
pripadnej zodpovednosti za ich odvysielanie.

Riziko spojené s vyvojom menovych kurzov

Nestalost’ menovych kurzov, najmi amerického dolara (USD) vo vztahu k euru (EUR), je rizikovy
faktor, ktory ovplyviluje vynosy a naklady Skupiny, najmé v kl'i€ovej dcérskej spolocnosti Emitenta,
spoloénosti Slovenska produkéna, a.s. (ked’ze prostrednictvom nej drzi Emitent 100 % obchodny
podiel v spolo¢nosti MAC TV s.r.0., drzitel'a licencie na vysielanie televiznych stanic TV JOJ a TV
JOJ PLUS a prevadzkovatel’a internetovych portalov joj.sk a huste.tv.). Vac¢sina filmovych licencii
alicencie k relaciam s obstarané prostrednictvom spolo¢nosti Slovenska produkéna, a.s. a jej
dcérskych spolocnosti od filmovych studii a licenénych domov Vv Spojenych $tatoch americkych
v USD. Spolo¢nost’ Slovenska produkéna, a.s. uzatvidra menové forwardy pre zaistenie kurzu
EUR/USD a minimalizaciu kurzového rizika, avSak zabezpecovacie nastroje nemusia byt schopné
toto riziko eliminovat’ vo vsetkych pripadoch. NavySe Skupina je vystavena aj menovému riziku
menovych kurzov vo¢i euru moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova Cinnost’, postavenie na trhu,
predaj, financnu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.
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2.2

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k DIhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujlice sa k Dlhopisom su rozdelené na:
(1 Rizikové faktory vyplyvajuce z vlastnosti Dlhopisov podl’a Podmienok Dlhopisov;
(i) Pravne a regula¢né rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom; a

(ili)  Rizikové faktory vztahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov.

Rizikové faktory vyplyvajuce z vlastnosti Dlhopisov podPa Podmienok DIhopisov

Riziko predcasného splatenia

Podmienky umoziiuji ich predCasné splatenie (Gplné alebo Ciastocné) na zaklade rozhodnutia
Emitenta, a to najskor k prvému vyrociu datumu emisie az do diia konecnej splatnosti (s prisluSnou
mimoriadnou kompenzaciou vypocitanou podla odseku 14.3(d) Podmienok). Pokial’ dojde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel’ dlhopisov bude vystaveny
riziku niz8$ieho nez predpokladaného vynosu z dévodu takéhoto predcasného splatenia. Akokol'vek
vznikne v pripade predCasnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu
vo forme mimoriadneho vynosu za pred¢asnu splatnost’, vyska tohto mimoriadneho vynosu nebude
celkom kompenzovat’ strateny vynos. Majitel’ dlhopisov je taktiez vystaveny reinvesticnému riziku,
7e predcasne splatent sumu istiny nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat
S porovnatelnym vynosom.

Riziko DIhopisov s nulovym iirokovym vynosom

Majitel, ktorého vynos je urceny rozdielom medzi menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho nizSou
emisnou cenou uréenou emisnym kurzom, je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu
v dbsledku rastu trhovych trokovych sadzieb. Kym je nominalny vynos po dobu existencie Dlhopisov
fixovany, aktualna trhova trokova sadzba na finan¢nom trhu sa zvycajne denne meni. So zmenou
trhovej irokovej sadzby sa tieZ meni cena Dlhopisu, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova tirokova
sadzba zvysi, cena Dlhopisu spravidla klesne na uroven, kedy je jeho vynos priblizne rovny trhovej
urokovej sadzbe. Ak sa trhova tirokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu sa spravidla zvysi
na uroven, kedy je jeho vynos priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Tato skuto¢nost’ moéze mat
negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisu.

Riziko skradtenia objedndvky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manazér bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v stlade
S pravnymi predpismi vratane Smernice MIFID Il, pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude
bez zbytoéného odkladu vrateny na tcéet investora. V pripade skratenia objednavky nebude
potencialny investor schopny uskuto¢nit’ investiciu do Dlhopisov v pdvodne zamysI'anom objeme.
Skratenie objedndvky teda moze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent
tiez mdze pozastavit alebo ukoncit ponuku na zéklade svojho rozhodnutia, pricom po takom
pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované.

Indikovany celkovy objem emisie Dlhopisov nie je zaviizny

Celkovy objem Emisie predstavuje maximalny celkovy objem Emisie. Skuto¢na suhrnna menovita
hodnota Dlhopisov v§ak mbze byt’ nizSia ako indikovany celkovy objem emisie a tento objem sa moze
menit’ pocas zivota takto vydavanych Dlhopisov v zavislosti na dopyte po tychto Dlhopisoch
a spatnych odkupoch Emitentom. Z uvedeného celkového objemu Emisie preto nemozno vyvodzovat
akékol'vek zavery s ohl'adom na ich likviditu na sekundarnom trhu.
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Pravne a regulaéné rizikové faktory vzt'ahujice sa k DIhopisom

Riziko absencie zabezpecenia

Pohl'adavky Majitel'ov voci Emitentovi plyntice z Dlhopisov nie s zabezpecené Ziadnym zaloznym
pravom, rucenim, zarukou alebo inym zabezpeCenim, ¢i uz Emitenta alebo tretej osoby. V pripade
konkurzu nebudi takéto pohladavky Majitelov uspokojované prednostne z urcitého konkrétne
delimitovaného majetku Emitenta, ¢im sa vel'mi vyrazne zvySuje riziko, Ze nemusi ddjst’ k plnému
uspokojeniu ich pohl'adavok z Dlhopisov.

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie st kryté ziadnym (zdkonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany. NavySe pre
Dlhopisy neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta
sa teda investori do Dlhopisov nemdzu spolichat’ na to, ze im akékol'vek (zakonné ¢i dobrovol'né)
systémy ochrany nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov, a mdzu stratit’ celil svoju
investiciu.

Riziko ndkladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné platby v stlade s pravom a zvyklostami Statu,
Vv ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v dane;j situdcii relevantného $tatu. V niektorych
Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviska danovych tradov alebo stidne rozhodnutia
k finan¢nym nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spoliechat’ na stru¢né a vSeobecné zhrnutie danovych otdzok obsiahnutych v tomto
Prospekte, ale mali by sa poradit ohl'adom ich individualneho zdanenia s dafiovymi poradcami.
Pripadné zmeny danovych predpisov mozu sposobit’, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez
investor predpoklada alebo Ze investorovi moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena
nizsia nez predpokladana Ciastka.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategoriam investorov podliehaju zrazkovej dani.
Napriklad vo vySke 19 % v pripade danového rezidenta Slovenskej republiky a vo vyske 35 %
Vv pripade daflového rezidenta $tatu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorenu prislusna zmluvu.
Majitel’ dlhopisov musi znasat’ vSetky danové povinnosti, ktoré mézu vyplyvat’ z akejkol'vek platby
v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i regula¢ny organ, Statny tvar, miestne
daiiové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitelom dlhopisov kompenzovat’ ziadne zaplatené
dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.

Riziko podriadenosti

Podrla zékona €.7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek
pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podl'a
§ 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavizok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto Spriazneny zavédzok nebude uspokojeny skor ako budia
uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zavizky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky
prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v restrukturalizacii Emitenta nem&ze byt uspokojeny
rovnakym alebo lepsim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritel'om,
ktori si svoje pohladavky prihlasili do reStrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
0 konkurze, uvedené mdze znamenat’, ze veritelom Spriazneného zavézku sa moze stat’ aj Majitel
dlhopisov, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek
v minulosti boli vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohladavky
veritela, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
a ani pri vynaloZzeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuida spriaznenti pohl'adavku.
V zmysle § 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, ze veritel' pohladavky z Dlhopisov
nadobudnutych na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.
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Riziko inflacie

Dlhopisy neobsahuju protiinflaéni1 dolozku. Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov tak mbze
mat’ vplyv inflacia. Inflacia znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviuje realny vynos
z investicie. Ak hodnota inflacie prekroc¢i predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti, hodnota realnych

vynosov z Dlhopisov bude zaporna. Podla tidajov Statistického tradu SR dosahovala medziroéna
miera inflacie v septembri 2021 hodnotu 4,6 %.2

Rizika vyplyvajiice zo zmeny prdva

Dlhopisy st vydavané podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku diiu ich vydania.
Zmeny pravnych predpisov a zmeny sudnej alebo uradnej praxe po tomto dni, ku ktorému bol tento
Prospekt vyhotoveny, mézu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov dlhopisov, ako aj
na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a vcas splnit’ svoje zavizky
z Dlhopisov.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potenciélni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skutoc¢nosti,
ze kipa Dlhopisov moézZe byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviujucich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani neprebera zodpovednost’ za zakonnost’ nadobudnutia Dlhopisov
potencidlnym kupujticim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zalozenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial sa lisia). Potencidlny kupujuci sa nemdze spolichat’ na Emitenta v stvislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ méze mat’ negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. BCPB
v8ak nemusi Dlhopisy prijat’ na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, nemusi sa vytvorit’ a pretrvat’ dostato¢ne likvidny sekundarny trh s DIhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné
kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o moze mat’ negativny vplyv najmi na Majitelov
dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za G¢elom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich
obchodovania anie drzania do splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu moze byt zase t'azké ocenit’ také Dlhopisy, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na ich
likviditu. Tieto skuto¢nosti mdézu mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manaZzéra)
a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), sa mozu pri subeznom vykonavani lisit
(vratane ceny a poplatkov U¢tovanych investorovi). Ak investor upise, resp. kiipi Dlhopisy za cenu
(cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kipna cena v sekundarnej ponuke),
ktora bude napr. v sekundarnej ponuke vyssia ako bola pri primarnej ponuke, vystavuje sa riziku, ze
celkova vynosnost’ jeho investicie bude nizsia, ako keby upisal ¢i kupil Dlhopisy pri primarnej ponuke
za niz8iu cenu. Mo6Ze nastat’ situdcia, ze kipna cena Dlhopisov bude vyhodnejsia pri sekundarnej
ponuke nez pri primarnej ponuke. Do ceny a jej celkovej vysky sa premietnu aj poplatky Hlavného
Manazéra Ci tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov
uctované investorovi.

Zdroj: Vyvoj spotrebitel'skych cien v septembri 2021. Statisticky urad Slovenskej republiky. Publikované diia 14. oktobra 2021. Dostupné
na: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/e2263c90-b54b-4395-9c1d-
48fc65hb76421.
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Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena troviou poplatkov t¢tovanych
Hlavnym manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatelmi. Na vynos
investicie do Dlhopisov budu mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos
investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny troviiou poplatkov jemu t¢tovanych
v stvislosti s nakupom, predajom, a i¢astou Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky
moézu zahfiiat’ poplatky za otvorenie uctov, prevody cennych papierov, ¢i prevody peiiaznych
prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ eSte predtym, ako urobia
investi¢né rozhodnutie aj pri kipe Dlhopisov na sekundarnom trhu. Vysku vynosov (sumy na vyplatu
Majitel'om dlhopisov) mézu ovplyvnit’ aj d’alsie platby vykonané v stvislosti s Dlhopismi (napriklad
dane a d’alSie vydavky). Emitent preto odportic¢a buducim investorom do Dlhopisov, aby sa zozndmili
s podkladmi, na zéklade ktorych budu uctované poplatky v stvislosti s DIhopismi.

Riziko kreditnej marie

Potenciélni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktora sa moZe poc¢as doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditni marzu s, okrem iného, uverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost
Dlhopisov. Miera likvidity, uroven urokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej
su Dlhopisy vydané, mozu mat’ takisto negativny vplyv na kreditn marzu.
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ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou vyhradne zodpovednou za informacie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spolo&nost’
JOJ Media House, a. s., so sidlom Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO: 45920
206, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &islo: 5141/B,
LEI: 315700XP27N8YWW3D584, v mene ktorej kona pre Gcely Prospektu Mgr. Richard Flimel,
predseda predstavenstva.

Emitent prijima zodpovednost’ za informacie obsiahnuté v tomto Prospekte. Emitent vyhlasuje, ze pri
vynaloZeni vSetkej nalezitej starostlivosti sti podla jeho najlepsieho vedomia udaje obsiahnuté v celom
Prospekte v sulade so skutoCnostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skuto€nosti, ktoré by mohli
ovplyvnit alebo zmenit' ich vyznam.

V Bratislave, dia 28. oktobra 2021

JOJ Media House, a. s.

4 \LK .
Meno: Mgr. Richard Flimel
Funkcia: predseda predstavenstva
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4.1

4.2

(@)

UDAJE O EMITENTOVI
Statutarni auditori

Konsolidované uétovné zavierky Emitenta za rok konéiaci 31. decembra 2020 a 31. decembra 2019,
zostavené v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan¢né vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom
EU, overil auditor, spoloénost KPMG Slovensko spol. st.o., so sidlom Dvotdkovo nabrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisana v Obchodnom registri Okresné¢ho
sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapisand v zozname Slovenskej komory auditorov
(SKAU) pod ¢&. licencie 96. Auditor vydal k tymto Uftovnym zavierkam neupraveny vyrok
(bez vyhrad).

Priebezna konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za obdobie 6 mesiacov od 1. januara 2021
do 30. jina 2021 zostavena v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU, nebola overena Ziadnym auditorom.

V priebehu tc¢tovného obdobia, na ktoré sa vzt'ahuju historické finan¢né informacie v zmysle vyssie
uvedenych uctovnych zavierok Emitenta, nedoSlo k zmene auditora zodpovedného za overenie
uctovnej zavierky.

Informacie o Emitentovi

Historia Emitenta

Roky 2010 az 2017

Emitent vznikol v novembri 2010 s cielom nadobudnut’ ucast’ a kontrolu nad spolo¢nostami
posobiacimi v oblasti medialneho a reklamného priemyslu, za ucelom konsolidacie a synergického
prepojenia jednotlivych aktivit tychto spolocnosti. Emitent ma zaujem nad’alej drzat, riadit
a spravovat’ tieto ucasti v tychto spolo¢nostiach.

V roku 2011 sa Emitent stal 100%-nym akcionarom spolo¢nosti BigBoard Slovensko, a.s. (neskor
premenovanej na Akzent BigBoard, a.s.). Prostrednictvom spoloc¢nosti BigBoard Slovensko, a.s.
nadobudol tiez podiely v spolo¢nostiach BigMedia, spol. s r.0., RECAR Slovensko a.s. a RECAR
Bratislava a.s., ktoré vSetky podnikajii v oblasti vonkaj$ej reklamy. Rovnako v roku 2011 Emitent
nadobudol spolo¢nost’ Slovenska produkéna, a.s. Prostrednictvom nej kontroluje obchodny podiel
Vv spoloc¢nosti MAC TV s.r.o., ktora je drzitelom licencie na vysielanie televiznych stanic TV JOJ,
PLUS a prevadzkovatel'om internetovych portalov joj.sk a huste.tv.

Na zaciatku roku 2012 Emitent vstupil na Cesky trh a stal sa akcionarom BigBoard Praha, a.s. a Czech
Outdoor, s.r.0., ktoré st lidrami na trhu vonkajiej reklamy v Ceskej republike. V decembri 2012
Emitent vsttpil aj na raktsky trh akviziciou spolo¢nosti EPAMEDIA EUROPAISCHE PLAKAT -
UND AUSSENMEDIEN GmbH. Emitent si uvedenou akviziciou zabezpecil vstup na trhy vonkajsej
reklamy vo vychodnej a strednej Europe. Svoje pdsobenie na trhoch vonkajsej reklamy sustred’uje na
trhy v Slovenskej republike, Ceskej republike a v Rakiisku.

Od roku 2013 az do stGcasnosti sa Emitent sstred’uje na organicky rast, konsolidaciu a postupnu
optimalizaciu ¢innosti Skupiny. V ramci tohto procesu boli odpredané podniky v oblasti vonkajsej
reklamy na menej vyznamnych trhoch v Bulharsku (2013), Rumunsku (2013), Macedonsku (2014)
a Chorvatsku (2014). Naopak na kPucovych trhoch v Slovenskej republike, Ceskej republike
a Rakusku, Emitent postupne konsolidoval a posililoval postavenie Skupiny, ¢i uz vnutornou
optimalizaciou alebo cielenymi akviziciami.

V Slovenskej republike je prikladom tohto vyvoja akvizicia spolo¢nosti Akzent Media spol. s r.0.
vroku 2013, ¢im sa Skupina stala jednym z najvacSich poskytovatelov vonkajsej reklamy
na Slovensku. Akzent Media spol. s r.o. sa neskor zlucila do svojej materskej spolo¢nosti Akzent
BigBoard, a.s. V roku 2014 prebehlo zlt¢enie spolo¢nosti HANDY MEDIA, s.r.o. (nadobudnutej skor
v tomto roku) so spolo¢nostou RECAR Slovensko, a.s., ¢im vznikol uceleny ekonomicky celok
poskytujuci reklamu v interiéroch a na exteriéroch mestskych hromadnych prostriedkov. Skupina tiez
roz§iruje svoju ¢innost’ v stvisiacich medialnych oblastiach so synergickym efektom, prikladom st
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akvizicia vdcsinového podielu v spolo¢nosti modern web s.r.0., ktord vykonava vyvoj internetovych
aplikacii. V roku 2014 spolo¢nost’ zmenila nazov a aj pravnu formu na eFabrica, a.s.

V roku 2015 Skupina vstapila do segmentu radiovej reklamy akviziciou spolo¢nosti Harad, a.s. a jej
dcéry - spoloc¢nosti Radio Services, s.r.o0., ktord sa na konci roka zlicila so svojou materskou
spolo¢nostou. Az do predaja licencii vsetkych radii poskytovala spolo¢nost’ komplexné sluzby
vysielatel'om radii od zabezpecenia vysielania az po predaj reklamného priestoru.

V aprili 2016 sa Skupina stala majoritnym akcionarom v chorvatskych dennikoch Novi list, Glas Istre
a Zadarski list. Kazdé z tychto periodik ma silnti lokalnu znacku a je vyznamnym trhovym hraom
Vo svojom regione. Kedze do buducnosti Skupina vidi potencidl v segmente lokalnych novin,
na Slovensku v oktobri 2016 prevzala Bratislavské noviny.

Skupina TV JOIJ spustila v roku 2016 novii volne $ireni stanicu na ¢eskom trhu - JOJ Family -
plnoformatovu, multizdnrovy, rodinnu televiziu, ktora pre ceskych divakov vysiela to najlepSie
z programovej Struktary TV JOJ. Skupina TV JOJ , podobne ako ostatné slovenské a Ceské televizne
skupiny, takto reagovala na aktualne snahy o zruSenie nelegalneho $irenia televizii na slovenskom
i éeskom tzemi, pri¢om zaroveii rokovala s operatormi o vypnuti TV JOJ v Cesku.

V sektore vonkajSej reklamy v roku 2016 sa okrem organického rastu uskuto¢nili dve vyznamné
akvizicie a pokracuje sa tak v konsolidacii tohto trhu. Cesky BigBoard Praha kupil spolo¢nost’ News
Advertising, ¢im ziskal lukrativne reklamné plochy formatu double bigboard a slovensky Akzent
BigBoard rozsiril svoje portfolio o takmer dve tisic billboardov spolo¢nosti Rabaka. BigBoard Praha
posunul meranie vykonnosti v Cesku, kde v spolupraci s 02 Media sleduju pohyb SIM Kariet
cielovych skupin okolo reklamnych nosi¢ov. Raktiska Epamedia sa rozhodla vyznamnejsie investovat’
do rozvoja digitalnej reklamy, najdynamickejSie sa rozvijajucej oblasti trhu vonkajsej reklamy
Vo svete. K trojici stanic (VIna, Jemné a Anténa Rock), pre ktoré Skupina predavala (az do ich predaja)
reklamu, pribudla od 1. januara 2016 aj Europa 2.

Za najvyznamnejSie rozhodnutie roka 2017 pre Skupinu sa povazuje zotrvanie skupiny TV JOJ
v DVB-T, z dévodu zachovania 100 % pokrytia a dostupnosti signalu zdarma. TV JOJ zaznamenala
najuspesnejsi rok vo svojej historii z pohladu sledovanosti, pozicie na trhu a tiez obl'ibenosti jej
televiznych stanic v rdmci slovenského publika. Noviny TV JOJ v fiom historicky prevzali poziciu
najsledovanejSicho spravodajstva na Slovensku, TV JOJ sa stala stabilnym lidrom v prime time
a rekordy prepisala v najexponovanejsie dni roka — Novy rok, Stedry deti a Silvester.® Za prelomové
povazuje Emitent tieZ rozhodnutie ¢eskych vysielatel'ov ukongéit’ Sirenie ¢eskych stanic na Slovensku.

Rok 2017 bol tspesny aj v sektore vonkajSej reklamy. Slovensky Akzent BigBoard posilnil svoje
postavenie v regiénoch a rozvija transportni reklamu. Rakaska Epamedia ako prva outdoorova
spolo¢nost’ v Rakusku produkuje 100 % CO?-neutralne reklamné kampane a stdva sa tak vzorom aj
pre ostatné spoloCnosti. Pre Cesky BigBoard Praha je velkou vyzvou narast tlaku na regulaciu
outdoorovej reklamy, ¢i uz je to na celostatnej Grovni (novela zakona o pozemnych komunikaciach)
alebo na trovni miestnych vyhlasok (Prazské stavebné predpisy).

Rok 2018

Rok 2018 priniesol Gspech v sektore vonkajsej reklamy, ¢oho dokazom boli vysledky slovenskych,
Ceskych aj rakuskych spolo¢nosti patriacich do Skupiny. VSetky outdoorové spolo¢nosti prichadzajua
s inovaciami, ktorymi posiliiuju svoje postavenie na trhu. Slovensky Akzent BigBoard pripravil pre
svojich klientov novy doplnok pre planovanie kampani vo forme podrobnych map nosi¢ov. Rakuska
Epamedia nad’alej investuje do rozvoja digitalnej reklamy a je vzorom v pristupe k Zivotnému
prostrediu. Cesky BigBoard Praha rozvija v rAmci nastroja BigPlan prepojenie outdoorovej a on-ling
reklamy pomocou SMS/MMS remarketingu OOH.

TV JOJ z portfolia Emitenta zaznamenala dovtedy najuspesnejsi rok z hl'adiska trzieb. Zaroven zacala
predavat’ aj online videoreklamu v spolupraci s vyznamnymi lokalnymi vydavatel'stvami Ringier Axel
Springer, News and Media Holding a d’al§imi — cez obchodnu online platformu Valetin, ktora zdruzuje
prémiovy slovensky online obsah.

Zdroj: Piplmetrové meranie — databdza PMT/TNS, neverejné tidaje obstarané Emitentom.
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Od méja 2018 zacal Emitent vydavat’ aj regionalne periodikum Petrzalské noviny. Noviny vychadzaju
25 rokov a su distribuované bezplatne do postovych schranok obyvatel'ov Petrzalky v periodicite
kazdé 2 tyzdne. PrindSaju aktudlne témy, spravodajstvo a zameriavaju sa na dianie v mestskej Casti.

Rok 2019

Pre Emitenta to bol vel'mi uspesny rok, posilnil svoje vyznamné postavenie na stredoeur6pskom
medialnom trhu, vysledky Skupiny sa zlepSovali uz niekol’ko rokov po sebe. Za vyznamné rozhodnutie
pre Skupinu bol d’alsi prienik do online medialneho priestoru, ¢i uz pomocou skupiny HyperMedia,
alebo vstupom do digitalnej medialnej agentary PTA Group, ktorymi nad’alej rozsiruje a diverzifikuje
Emitent svoje medialne portfolio.

Emitent rozsiril svoje portfolio v Cesku, ked’ sa stal majitefom Ceskoslovenskej filmovej spoleénosti
a jej piatich stanic. V ramci celoroéného priemeru porazila TV JOJ v hlavnom vysielacom ¢ase svoju
konkurenciu v sledovanosti aj v podiele na trhu. Najmaé silna jesenna sezona sa TV JOJ mimoriadne
vydarila, ked’ cely druhy polrok bezkonkurenéne kral'ovala trhu.

Rok 2019 bol uspesny aj v segmente outdoorovej reklamy. Na Slovensku bol ovplyvneny najma
kampanami na prezidentské a parlamentné vol'by. VeI'mi délezitymi udalostami na ¢eskom trhu boli
zmeny na poziciach operatorov reklamy v metre. Vitazstvom v tychto tendroch si skupina BigBoard
upevnila postavenie jasne najvi¢sicho operatora OOH v Ceskej republike. Rakiska Epamedia nad’alej
vyznamne investovala do inovécii, rozvoja digitalnej reklamy a to vSetko so zretelom na Zivotné
prostredie a udrzatelny rozvoj.

Rok 2020

Po prepuknuti COVID-19 sa Emitent zaznamenal dopyt po hodnovernych informaciach, z ¢oho tazili
najma televizie, ktorym sledovanost’, a to najma spravodajskych relacii, vzrastla na najvyssie hodnoty
od zavedenia merania pomocou piplmetrov. Pandémia zo diia na deit vyznamne zmenila trh, vynutila
si pozastavenie vyroby programu a oslabila aj kampane klientov Emitenta. TV JOJ patri v Skupine
k najvyznamnej$im zamestnavatel'om, preto na prvom mieste bola ochrana zdravia zamestnancov.

Hlavnou prednost'ou outdoorovej reklamy je prezentacia kampani 'udom migrujicim medzi pracou
a domovom, ¢im ziskava konkuren¢nu vyhodu oproti inym medidlnym nosicom. Toto jej pozitivum
sa na Gast’ roka stalo kvoli zakazu vychadzania menej vyznamnym. Cesky BigBoard Praha nadobudol
siet’ CLV nosi¢ov v prazskom metre od Euro AWK a vd’aka prevzatiu celej siete nosi¢ov vo vagoénoch
a na eskalatoroch prazského metra od JCDecaux uz ma aktualne dvojtretinovy podiel na tomto trhu.

Pozitivne boli vysledky Radio Services ato d’alsim rastom poctvanosti a podielu z vynaloZenych
nakladov do rozhlasovej reklamy na slovenskom trhu. Chorvatske aj slovenské noviny sa vel'mi rychlo
prispdsobuju silnejucemu dopytu po informacidch na webe, ¢o sa prejavuje na rekordnych rastoch
navstevnosti vSetkych portalov Skupiny.

Rok 2021

Slovensky Akzent BigBoard na zaciatku roka ziskal rozhodujlice podiely v segmente digitalnej
reklamy kapou obchodného podielu spoloc¢nosti QEX Plochy s.r.o., ktord prevadzkuje vySe 100
digitalnych reklamnych zariadeni prevazne v nakupnych centrdch a tym diverzifikoval portfolio
ponukanych sluzieb.

Koncom augusta 2021 Rada pre vysielanie a retransmisiu udelila suhlas s prevodom licencii radii
Jemné, Europa 2 a Vlna a k 30. septembru 2021 boli tieto licencie prevedené. Radio Services tym
padom ukoncilo s tymito stanicami spolupracu a d’alej neplanuje poskytovat’ sluzby vysielatelom
radii.
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(b) Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: JOJ Media House, a. s.

Miesto registracie: Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢islo: 5141/B

1CO: 45 920 206

LEI: 315700XP27N8YWW3D584

Vznik eminenta: Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dna 6. novembra
2010.

Doba trvania: Emitent bol zalozeny na dobu neurcitu.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou
zmluvou zo dna 26. oktobra 2010. Emitent vydal stanovy, ktoré
upravuju zakladné vztahy v spolocnosti.

Pravna forma: Akciova spolo¢nost’

Pravny poriadok: Emitent bol zalozeny a existuje podl'a prava Slovenskej republiky.

Sidlo: Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika

Telefénne ¢islo: + 421259888 113

E-mail: info@jojmediahouse.sk

Webové sidlo: http://www.jojmediahouse.sk/pre-investorov.html
Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked su uvedené informacie do Prospektu zaclenené
odkazom. Informéacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované
ani schvalené NBS.

Zakladné imanie: Zakladné imanie Emitenta predstavuje 25 000 EUR a je tvorené
penaznym vkladom. Zakladné imanie je v plnom rozsahu splatené.
Zakladné imanie je rozvrhnuté na 1 000 kusov kmetiovych listinnych
akcii znejucich na meno v menovitej hodnote kazdej akcie 25 EUR
a s emisnym kurzom kazdej akcie 27,50 EUR.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za Ufelom podnikania.
Predmet podnikania (Ginnosti) Emitenta je uvedeny v ¢lanku Il
stanov Emitenta (zoznam predmetu podnikania vid’ v odseku 4.3(a)
nizsie).

Hlavné pravne predpisy,  Emitent vykondva svoju Cinnost' v stilade s pravnymi predpismi

podrPa ktorych Emitent Slovenskej republiky, o zahffia najmé Obchodny zakonnik,

vykonava svoju ¢innost’:  Obciansky zakonnik a Zivnostensky zakon (vzdy v platnom zneni).
(c) Najnovsie a najdolezitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti. Od zostavenia auditovanej
konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2020 do dna zostavenia tohto
Prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam financnej alebo obchodne;j situacie Emitenta, ktoré
by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho platobnej schopnosti.

Pre uplnost’, prehl'ad nesplatenych uverov je uvedeny v ¢lanku 4.12 Prospektu ,,Vyznamné zmluvy*.
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(d)

(€)

(f)

(9)

4.3

(a)

(b)

Uverové a indikativne ratingy Emitenta
Emitentovi nebol prideleny rating a ani na ucely Emisie mu rating udeleny nebude.
Investicie

Dna 1. januéra 2021 nadobudla spolo¢nost’ Akzent BigBoard, a.s. podiel v spolo¢nosti QEX Plochy
S. 1. 0. obchodny podiel vo vyske 80 %.

Dna 1. januara 2021 spolu zalozila spolo¢nost’ BigZoom a.s. spolo¢nost’ Inzeris s.r.o., v ktorej ma
obchodny podiel vo vyske 70 %.

Dna 6. januara 2021 nadobudla spolo¢nost’ BigMedia, spol. s.r.o. podiel v spolo¢nosti Muchalogy
s.r.0. obchodny podiel vo vyske 19 %.

Okrem vyssie uvedeného neuskuto¢nil Emitent ani ziadna spolo¢nost’ zo Skupiny od zostavenia
auditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2020 a ani sa nezaviazali
uskutocnit’ ziadne vyznamné investicie a ziadny z organov Emitenta ani spolo¢nosti zo Skupiny
neschvalil akukol'vek takuto investiciu.

Vyznamné zmeny v Struktire prijimania uverov a financovania Emitenta od posledného
uctovného roka

Od zostavenia auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2020
do dia zostavenia tohto Prospektu nedoslo k vyznamnym zmenam v Struktre prijimania uverov
a financovania Emitenta. Emitent od zostavenia auditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky za rok
konciaci 31. decembra 2020 do dna zostavenia tohto Prospektu neprijal ziadne tivery ani financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Cinnosti Emitenta buda financované z vlastnych zdrojov, istej sumy vynosov Emisie a bankovym
financovanim.

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je holdingovou spolo¢nostou, ktora nevykonava vlastni podnikatel'skii ¢innost’, ale v ramci
svojej ¢innosti len drzi, spravuje a pripadne financuje podiely a ucasti v inych spolocnostiach
v medialnom sektore v Slovenskej republike, Ceskej republike, Raktisku a Chorvatsku.

Podla ¢l. II. Stanov Emitenta je predmetom Cc¢innosti Emitenta: Cinnost' podnikatel'skych,
organiza¢nych a ekonomickych poradcov, reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej
mienky, organizovanie kulturnych a inych spolocenskych podujati, kiipa tovaru na ucely jeho predaja
kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sprostredkovatel'ska Cinnost’ v oblasti sluzieb,
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti vyroby, administrativne sluzby, Cistiace a upratovacie sluzby,
pocitacové sluzby, vydavatel'ska cinnost, faktoring a forfaiting, financny leasing, prenajom
hnutelnych veci, prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prenagjmom a prendgjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov bez
poskytovania inych ako zékladnych sluzieb spojenych s prendjmom.

Geografické segmenty

Cinnost Skupiny je organizovana podla geografickych segmentov, ktoré su vykazované aj
v konsolidovanych uctovnych zévierkach Emitenta. Vedenie Emitenta sleduje a za jednotlivé
segmenty povazuje: Média Slovensko, Média Ceska republika, Média Raktsko a Média Chorvatsko.
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Meédia Slovensko

Televizia v§eobecne

-----

JOJ GROUP ma za sebou vela vyziev, poznani a novych nastaveni, ktoré jej priniesla pandémia
COVID-19. Ukazala jej, Ze obsah a informacie, ktoré produkuje a ponuka na vsetkych platformach,
su ziadané nielen vtedy, ked’ je l'ud’om dobre, ale eSte viac vtedy, ked’ sa situacia v spolo¢nosti zhorsi
a je plna neistoty. Na jednej strane vzdy overené informacie, nasadenie v prvej linii a spoloCenska
zodpovednost, na druhej strane zabava, emocie, napady a rodinna spoloc¢nost’ — to vSetko bolo
prijimané naprie¢ spolo¢nostou. JOJ GROUP ponuka divakom najviac domaceho obsahu, filmovych
titulov a spravodajskych relacii, naprie¢ celym portfoliom jej a partnerskych 16 televiznych stanic a
46 online portalov, navyse so silnym ohlasom a komunikaciou na socialnych sietach.

Televizia JOJ je uspe$na a oblibena televizia, ktora vysiela pre slovenskych divakov jedno
Z najsledovanejsich spravodajstiev® a najpestrej$iu programovii ponuku na trhu. Na Slovensku je
jedinou plnoformatovou komerénou televiziou dostupnou pre vsetkych divakov. Jej najsledovanejSimi
programami su spravodajské relacie, zabavné shows a serialy, ktoré divaci pravidelne uprednostiiuju
pred konkurenciou. Premiérovy program garantuje TV JOJ svojim divakom pocas celého roka nielen
povodnou tvorbou, ale tiez akviziénymi filmovymi kinohitmi zo zahraniCia. V poradi druha televizna
stanica PLUS svojim divakom pontika prevazne filmy, tretia stanica WAU, ktora ma uz 8 rokov,
vysiela najma serialy. Emitent je pritomny v segmente payTV prostrednictvom troch platenych stanic
— filmovej JOJ Cinema a dvoch televizii s vysielanim programov pre deti v slovenskom jazyku —
JOJko a Tuki TV. Do portfolia televiznych stanic Emitenta patri taktieZ vysiela multizdnrova rodinna
televizia JOJ Family uréena pre &eskych divakov a pre Slovakov Zijucich v Cesku. Emitent je
majitefom Ceskoslovenskej filmovej spoleénosti a po rebrandingu vysiela stanice CS Film, CS
Mystery, CS History a CS Horror. Emitent ma vo svojom obchodnom portféliu okrem vlastnych
televizii tiez zastupovanie zahrani¢nych stanic na naSom trhu — televiziu Prima Plus ceského
vysielatel'a FTV Prima a kvalitné tematické stanice spolo¢nosti AMC Networks International — Film+,
Spektrum a Minimax.

Partnerska platforma VALETIN ponuka najvdésie a najkomplexnejSie lokalne video inventory
na slovenskom trhu zdruzené pod jednou strechou. Na viac ako 40 portaloch s roznymi ciel'ovymi
skupinami dokéze zacielit' potrebné publikum pre vacSinu zadavatelov. VALETIN je miestom pre
lokalny obsah a lokalnu produkciu. Tato vytvara predovsetkym lokalny traffic a tym umoziuje vel'mi
jednoducho zadavatel'om spojit’ svoju znacku s lokalnym publikom a to bez neziadiceho prekryvania
a zjednodusenym nakupom na jednom mieste.

Kvalitnu vlastnu produkciu naprie¢ vSetkymi zanrami a oslovenie relevantnych cielovych skupin
prinasa Emitent aj prostrednictvom svojich online platforiem. Televizne weby JOJ.sk, Videoportal.sk
s online archivmi, spravodajsky portal Noviny.sk, jedini Sportovu internetovu televiziu na Slovensku
HUSTE.tv a mobilnu aplikaciu TV JOJ dopiia YouTube kanal televizie JOJ a intenzivna komunikécia
na socialnych siet'ach Facebook, Instagram a Tik Tok.

V roku 2020, najvyraznejsie pocas pandémie COVID-19, zaznamenal Emitent vyznamny medziro¢ny
narast v pocte navstev a sledovani videi na svojich weboch pod portalmi JOJ.sk a Videoportal.sk.
Predlzil sa tieZ Cas straveny na jej strankach a zvysil sa pocet pouzivatel'ov mobilnej aplikacie.

Vonkajsia reklama v Slovenskej republike

Spolocnost’ Akzent BigBoard, a.s. vlastni najrozsiahlejSiu siet’ reklamnych zariadeni rdznych
formatov na Slovensku, reklamu na reklamnych zariadeniach realizuje prostrednictvom svojej
dcérskej spolocnosti BigMedia, ktora vd’aka tejto rozsiahlej sieti reklamnych zariadeni pontika svojim
klientom celoplosné, ako aj lokalne zamerané reklamné kampane.

Zdroj: Interna analyza Emitenta zaloZena na verejne dostupnych udajoch o medialnom trhu.
Zdroj: Interna analyza Emitenta zaloZend na neverejnych udajoch z piplmetrov.

25



PROSPEKT

V prvom polroku 2021 neistota a nepredvidatelnost’ krokov vladnych opatreni mali zasadny vplyv
na planovanie kampani klientov, ktori sa zamerali hlavne na usporné opatrenia a marketingova
komunikécia bola znizena. Standardné mesa¢né kampane, ktoré tvoria vo vysledkoch zhruba 70 %
podiel, v podstate neexistovali. Obchod fungoval hlavne na dvoch pilieroch:

0] celoroénych kampaniach - kde sa Emitentovi podarilo udrzat’ komunikaciu klientov;

(i) dobrych vztahoch s klientmi — kedy Emitent tazil z mesa¢nych kampani vo formatoch
billboard a bigboard a z ¢asti aj v segmente transport v podobe novych kampani v ramci
dlhodobych celoplosnych polepov vozidiel.

Prvé 3 mesiace roku 2021 sa vyznacovali poklesom trzieb za reklamné sluzby v porovnani s rokom
2020. Po zaciatku prvej viny koronavirusu sa situacia obratila — od aprila 2021 boli trzby vyrazne
lepsie ako v roku 2020, za prvy polrok 2021 vsak kumulativne za rokom 2020 zaostavaji. V tomto
vyvoji je obsiahnuta aj situacia ohl'adne odstranovania reklamnych zariadeni z dévodu rusenia alebo
nepredlzovania ndjomnych zmlav zo strany miest a obci na Slovensku. V tejto stvislosti bolo
odstranenych vyse 100 reklamnych zariadeni, z toho 80 % billboardov a niekol'ko vicsich formatov.
Na tato skutocnost’ skupina reagovala kipou obchodného podielu spolo¢nosti QEX Plochy s.r.0., ktora
prevadzkuje vySe 100 digitalnych reklamnych zariadeni prevazne v ndkupnych centrach.

Zaciatkom roka spolo¢nost’ uzatvorila dohodu o urovnani s Bratislavou ohl'adne spornych narokov na
prenajom reklamnych zariadeni na pozemkoch Bratislavy. Tato dohoda ekonomicky zasiahla hlavne
rok 2020, kde bola tvorena rezerva na naroky Bratislavy, mala Cast’ nakladov skon¢ila v roku 2021.
Na zaklade tejto dohody sa podpisala najomna zmluva s Bratislavou na desiatky reklamnych zariadeni
na 4 roky. Dohoda obsahuje aj poZiadavku na odstranenie niekol’ko sto reklamnych zariadeni,
prevazne billboardov.

Jednotlivé spolocnosti skupiny Akzent BigBoard pravidelne hl'adaji nové prilezitosti na trhu a preto
sa zacCastnili viacerych tendrov na poskytovanie reklamnych kampani ¢i napr. spolupraci s Bratislavou
pri stavbe pristreSkov na autobusovych zastavkach.

Printovy trh v Slovenskej republike

V roku 2021 spolo¢nost’ NIVEL PLUS s.r.0. pokrac¢ovala vo vydavani Bratislavskych a Petrzalskych
novin a v sprave webového portalu bratislavskenoviny.sk. Bratislavské a Petrzalské noviny si aj
nad’alej vyznamnym komunika¢nym kandlom jednotlivych mestskych casti a vyhladavanym
produktom obyvatel'ov Bratislavy. Okrem distribtcie do spolo¢nych schranok obyvatel'ov Bratislavy,
pokracovala Skupina aj v roku 2021 s distribuciou prostrednictvom kolportérov na vybranych
frekventovanych miestach v uliciach Bratislavy a cielenou adresnou distribticiou novin na konkrétne
dohodnuté adresy zo spoloCenskej, kultirnej, politickej a podnikatel'skej sféry v ramci mesta.
Vydavatel'stvo plynule nabehlo aj v tomto roku na svoju ¢innost’ a Gspesne pripravovalo pre svojich
¢itatel'ov informacie tak ako v novinach, tak aj na webe. Pre klientov nad’alej pripravuje Skupina rozne
kombinacie print a online balikov, taktiez bola zachovana ponuka imidzovej a PR komunikacie
Vv periodikdch vo vlastnictve Skupiny so zacielenim na celt Bratislavu alebo len na mestsku cast’
Petrzalka prostrednictvom Petrzalskych novin. Okrem ponuky jednotlivych online formatov a PR
¢lankov ponuka Skupina online inzertné tyZzdenné baliky s garantovanym po¢tom zobrazeni a formaty
online pozicii, ktoré su prispésobené na pocitacovil aj mobilni verziu.

Portal bratislavskenoviny.sk dosiahol v prvom polroku 2021 vysoké cisla navstevnosti, rekordné
narasty z minulosti, ktoré boli spojené s vinami pandémie COVID-19, vSak nezaznamenal. V prvom
polroku 2021 navstivilo portal bratislavskenoviny.sk 1 433 314 realnych uzivatel'ov.® Rekordnym
dilom bol 15. januar 2021, ked’ bratislavskenoviny.sk navstivilo 59 938 realnych uzivatel'ov za jediny
defi. Citatelov v tento defi zaujala téma aktualne spracovanych opatreni a obmedzeni spojenych
s COVID-19, ktoré redakcia pocas polroka prinasala i formou reportazi. Redakcia webového portalu
popri detailnom a kvalithom regiondlnom spravodajstve pokracovala v mapovani udalosti aj
za hranicami bratislavského regionu, no nad’alej sa venovala najméd podrobnému mapovaniu zivota

Zdroj: Interna analyza Emitenta zaloZena na udajoch ziskanych prostrednictvom Google Analytics.
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V regione, teda oblastiam regionalnej politiky, dopravy, kriminality, prirody, socidlnych veci, kultary,
vystavby, Sportu a celospolo¢ensky vyznamnym udalostiam doma i vo svete.

Dalsie Ginnosti

Prostrednictvom spolo¢nosti eFabrica, a.s. podnika Emitent aj na online trhu. eFabrica, a.s. sa venuje
vyvoju webu pre spolo¢nosti (enterprise web development). Hlavnou aktivitou spolo¢nosti je vyvoj
publika¢nej platformy novej generacie CONTENTO CMS, postavenej na principe mikroservisov.

Tato platforma ponuka uplne novy, moderny, efektivny pristup k tvorbe internetovych projektov
a konsolidacii obsahu.

Online systém CONTENTO CMS je zostaveny z mnozstva malych / jednoucelovych aplikacii, ktoré
je mozné pouzivat samostatne, alebo spajat’ do funkénych celkov podl'a poziadaviek klienta — content
management systému. Kazda aplikdcia je optimalizovand a vyladena do detailov a reflektuje
na konkrétnu poziadavku online redakcie, ako je sprava clankov, sprava obrazkov a galérii, sprava
videi a streamingov, sprava ankiet, kvizov a dotaznikov, zbieranie a analyza dat, import r6znych
druhov obsahu, meranie vykonnosti jednotlivych ¢asti webu, aktivna praca so socialnymi sietami,
paywall a sprava registrovanych / platiacich pouZzivatel'ov, online prenosy, online rozhovory a mnoho
dalsich funkcii. Pre komunikaciu Contento CMS pouziva API volania, ktoré su v dneSnej dobe
modernym komunikac¢nym Standardom. CONTENTO CMS je systém ureny primarne pre televizie,
radia, vydavatel'stvd a velké medidlne domy, ktoré maju vicSie mnoZstvo projektov, potrebuju
konsolidovat’ obsah a hl'adat’ synergie.

V poslednych rokoch spoloénost eFabrica, a.s. pokrafovala v implementacii Contento CMS
u existujucich klientov. I$lo prevazne o televizne AVOD a SVOD projekty, ktoré su integrované so
systémami pouzivanymi v televiziach na planovanie TV programu, pripadne automatickt archivaciu
vysielania. Televizie sa tak snazia reflektovat’ na aktualnu situaciu, kedy pandémia spdsobila, ze
streaming ako celok za posledné roky vyrazne vzrastol.

Po turbulentnom roku 2020, ktory bol v znameni hl'adania a testovania novych digitalnych rieSeni ako
reakcia na vzniknuta pandemicku situaciu a nariadené opatrenia sa zac¢iatok roka 2021 niesol v duchu
opatrnosti. Najvicsia zmena, ktora v PTA Group vnimali, bol vyss§i doraz zo strany klientov na analyzu
dat a navratnost’ vloZenych investicii. Mnohi klienti si po neStandardnej situacii, ktora pretrvavala
pocas uplynulého roku uvedomili, ako vel'mi je online marketing dolezity a ako prospesné bolo
neprestat’ komunikovat’ a snazit’ sa zostat’ v povedomi zakaznikov.

Prvé mesiace v roku 2021 boli porovnatel'né so situaciou z roku 2020, vzhl'adom na platné vladne
opatrenia a dlhotrvajtci lockdown, ktory poznacil mnoho odvetvi, klienti nemohli navySovat’ svoje
marketingové budgety. Mierny rozbeh sledoval Emitent az v maj 2021, kedy prislo k zlep$eniu situacie
a otvoreniu prevadzok sluzieb. Klienti si uvedomili potrebu komunikacie v online marketingu a to sa
prejavilo aj miernym zvySenim trzieb. V letnych mesiacoch Emitent opédt zaznamenal mensi
komunika¢ny utlm* ktory sleduje pri niektorych klientoch, ktori svoje dostupné zdroje vyuzili najma
pri opatovnom otvoreni prevadzok.

PTA Group sa pocas prvého pol roka aj nad’alej venovala skiimaniu noviniek v oblasti online
marketingu, ktoré kazdy mesiac podrobnejSie rozanalyzovala Vv jej blogu, ktory je dostupny na jej
webovej stranke a socialnych sietach. Taktiez PTA Group prinasa tyZzdenne digispravu tyzdna, ktort
kazdy stvrtok komunikuje na socialnych sietach a ktora obsahuje najddlezitejSie novinky z online
sveta. Prioritou PTA Group je schopnost’ poskytnut’ klientom rychlu adaptaciu vzhl'adom na meniacu
sa situaciu a aktudlne opatrenia. PoCas prvého polroku PTA Group taktiez u viacerych klientov
aplikovala nastroj, ktory vyvinula pre e-shopy zoblasti mody, pre ich efektivnu propagiciu
na ,katalogovych porovnavacoch® typu Glami a pod. PTA Group mé nového klienta, ktorym je
Bratislavska ikona medzi hotelmi — Hotel Devin, kde ma na starosti komplexny restart propagacie
v ramci digitalneho sveta.

Médid Ceskd republika

Na trhu vonkajsej reklamy v Ceskej republike podnika Skupina prostrednictvom skupiny BigBoard.
BigBoard aj nad’alej rastie organicky aj akviziciami. K navyseniu podielu oproti minulému roku doslo
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najmd vd’aka prevzatiu siete 1095 CLV nosicov v prazskom metre od Euro AWK a vd’aka prevzatiu
celej siete nosi¢ov vo vagonoch a na eskalatoroch prazského metra od JCDecaux. Organické vynosy
skupiny BigBoard Praha, teda vynosy z rovnakych nosi¢ov v roku 2020 medziro¢ne poklesli iba o -
1,8 %. Je to vysledok vel'mi roznych polrokov — Q1 znamenalo pokles 0 -32 %, Q2 naopak rast 0 34 %.
Dovodom st porovnatel'né zakladne z roku 2020 — rekordne vysoky Q1 a naopak rekordne nizky Q2.

Kvoli pokracujicemu utlmu medialnych investicii nepriniesol rok 2021 zatial’ Ziadne vyrazné nové
projekty ani zmeny na poli fazii a akvizicii. Potom, ¢o sa skupina BigBoard Praha v roku 2020
zameriavala hlavne na redukciu nakladov, dochadza v roku 2021 aj k vyraznému tlaku na obchodné
aktivity. S ozivenim hospodarstva prichadzaju Specialne obchodné ponuky a akcie. Od maja 2021
pozoruje skupina BigBoard Praha vyrazné oZivenie trzieb, ktoré k daitumu vyhotovenia Prospektu trva.
V oktébri 2021 sa konali parlamentné volby, tradi¢ne vobec najsilnej$ia volebna udalost v CR.
Pre vysledok celého roka 2021 bude opat’ dblezity stav v Q4 kvoli prichodu hlavnej OOH sezony.

Média Rakusko

Skupina podnika na rakiaskom trhu prostrednictvom spoloé¢nosti EPAMEDIA. EPAMEDIA ma viac
ako 90-ro¢nu tradiciu v tejto oblasti a je lidrom na trhu OOH reklamy. EPAMEDIA venuje pozornost’
optimalizacii portfélia reklamnych nosicov a zefektivneniu organizaénej Struktry, ¢o sa prejavuje
na jej pozitivnych vysledkoch. Od roku 2013 je spoloénost’ strategicky aj operativne manazovana
riaditel'mi Brigitte Ecker a Ing. Mag. Alexander Labschiitz.

Koncom minulého roka za¢ala EPAMEDIA predavat’ digitalne citylighty v Innsbrucku a Salzburgu.
Inovativne digitalne plochy si umiestnené na vel'mi frekventovanych miestach a rozsiruji existujice
produkty aj v centre Villachu. Od jesene 2020 pontka celkom 18 digitalnych citylightov v troch
dolezitych rakuskych mestach a d’alSie budi nasledovat. St to technicky prepracované produkty
vysokej kvality, vybavené takmer bezokrajovymi 75-palcovymi displejmi s vysokym jasom,
VO vysokom rozliSeni Full HD a umoznuji animovany pohyblivy obraz. Vysoko kvalitné farebné
prevedenie, rozliSenie a kontrast v kombinacii s vysokou troviou antireflexnej vrstvy na prednom
skle zaist'uju brilantny obraz. Okrem beznych funkcii, ako st vytvaranie prehladov a planovanie,
ponuka systém spravy obsahu vysoky stupenn flexibility: jednotlivé funkcie vo forme kontroly
predmetu a casu ponukaju Siroku Skalu moznosti. Napriklad kampan s réznymi subjektmi sa da
flexibilne spustit’ v sieti na viacerych miestach, a to nahodne aj planovane. Bod sa opakuje kazdych
72 sekund, ¢o znamena okolo 1000 opakovani na plochu za den.

Stadie ukazuju, ze DOOH je vysoko efektivny. Analyza trendov uskuto¢nend Nemeckou asociiciou
vonkajsej reklamy ukazuje, Ze digitalna vonkajsia reklama je vnimana vyrazne lepsie vo vsetkych
vekovych skupinach.” Digitélna expanzia je preto pre EPAMEDIA ddlezitym milnikom. Vyhody pre
zakaznikov st zrejmé. DOOH je flexibilny, dosahuje vysoké skore a umoziiuje osobitne cieleny
pristup k definovanej cielovej skupine. Digitalne citylighty EPAMEDIA spolu s tradi¢nymi
reklamnymi médiami umoznuju inovativnu a pozornost’ putajicu medialnu kombinaciu klasickych
a digitalnych ploch, a to na celostatnej aj regionalnej Girovni.

Zivotné prostredie a udrzatel'ny rozvoj zohrava v spoloénosti EPAMEDIA vyznamnii tilohu. Od roku
2017 ako prva outdoorova spolo¢nost’ v Raktisku produkuje 100 % CO?-neutralne kampane, postavila
prvu zastavku vo Viedni napajanu iba zo solarnych panelov, vyuziva elektromobily, Setri energiou
a papierom pri administrative. Pomaha tak aj svojim klientom a partnerom zlepSovat’ ich uhlikova
stopu. V minulom roku predstavila EPAMEDIA svoj plan na osvetlenie billboardov svetlami
napajanymi zo solarnych panelov. V prvom kroku vybavi takymto zdrojom energie 100 billboardov
po celom Rakusku, ¢o zabezpeci, Ze tieto plochy nebudu potrebovat’ pripojenie do elektrickej siete.
Takéto osvetlenie zabezpeci lepsiu vidite'nost’ vo veCernych hodinach a tym padom maju aj vyssiu
hodnotu pre zadavatel'ov reklamy.

V stihrne je mozné povedat’, ze vonkajsia reklama sa oplati - ¢i uz pocas alebo po lockdown-och, ¢o

je dokazané stadiou IMPACT o vplyve vonkajSej reklamy aj pocas lockdown-u a taktiez velkou
medzinarodnou $tadiou, ktora analyzovala u¢inky pandémie na reklamu OOH, do ktorej sa zapojilo

Zdroj: EPAMEDIA: Digitaler Startschuss in Salzburg und Innsbruck. Dostupné na: https://www.epamedia.at/presse/digitale-erweiterung/.
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sedem reklamnych spolo¢nosti a $pecializovanych agenttr. Podobné vysledky dosiahli aj americka
Stadia US Out of Home Advertising Association of America ¢i $tidia nemeckej asociacie OOH.8

Meédia Chorvdatsko

Emitent vlastni 84 % podiel vo vydavatel'stve NOVILIST d.d. a 89 % v GLAS ISTRE NOVINE d.o.0.
Chorvatsky dennik Novi List, je najstarsi chorvatsky dennik, s histériou siahajicou az do roku 1900,
sidliaci v Rijeke. Okrem vydavania vlastnych novin, Novi List d.d. vykonava publika¢ni
a tlaciarensku ¢innost’ pre Skupinu aj pre externych klientov. Glas Istre Novine d.0.0. so sidlom v Pule
vydava rovnomenny regionalny dennik od roku 1943, kedy pocas vojny slizil ako partizansky letak.°

Spolo¢nosti dosiahli aj napriek zlozitej situacii pozitivne vysledky, zefektiviiuju svoje procesy
a redukuju personalne naklady. Investuju hlavne do svojich internetovych portalov, aby zlepsili svojim
citatel'om pristup k platenému aj vol'nému obsahu. Véc§ina prijmov regionalnych chorvatskych médii
pochadza z marketingovych aktivit, ktoré tvoria najdolezitejsSiu zlozku obratu.

Neistota okolo pandémie takmer Uplne zastavila marketingové aktivity v Chorvatsku. Noviny ale nasli
sposoby, ako sa rychlo prisposobit. Novi List spustil nativny reklamny projekt ,,Nasi hrdinovia“
zamerany na dolezitost’ spolupatri¢nosti firiem v tejto mimoriadnej situécii. Reakcia inzerentov bola
vel'mi dobré, vd’aka comu mal Novi List aktivne reklamné projekty aj pocas uplného lockdownu.
Pokracovali aj nad’alej v tomto iniciativnom postupe a novom pohl'ade na situaciu napriek vel'mi
zlozitym podmienkam a znizeniu reklamnych rozpoctov inzerentov. Novi List vytvoril a produkoval
mnozstvo digitalnych projektov pre klientov ako napriklad kampanové mikrostranky pre vyznamné
chorvatske firmy. V ramci novilist.hr tiez uviedli na trh Specialne vydanie magazinu LIFE zamerané
na pribehy a autentické zazitky svojho novinarskeho timu. Lokalne voI'by v maji 2021 reportéri Novi
List intenzivne monitorovali, zorganizovali priamy prenos z debaty kandidatov na starostu Rijeky,
ktory bol vysielany na portali novilist.hr a dosiahol vysoké hodnotenia, debatu viedli nasi novinari.
V tejto naroCnej situacii pre usporadovanie podujati sa podarilo zorganizovat konferenciu
0 buducnosti namornej turistiky v Chorvatsku v spolupraci s najvidc¢Sou chorvatskou namornou
spolo¢nostou ACI. Podarilo sa zhromazdit’ najlepSich chorvatskych namornych podnikatelov, ako aj
politické osobnosti do vel'mi zaujimavej diskusie o tvorbe znacky chorvatskeho cestovného ruchu.

Glas Istre pokracovalo v restrukturalizacii podnikania a optimalizacii nakladov, hlavne personalnych.
Spolocnost’ aj nad’alej pokracuje v investovani do vyvoja digitalneho prostredia, o by sa malo pretavit
do lepsich obchodnych vysledkov v budicnosti.

Hlavné trhy

Skupina ma umiestnené svoje aktiva a primarne vyvija svoju ¢innost’ na medialnom trhu v Slovenskej
republike (najmé televizne vysielanie, predaj televiznej a vonkajsej reklamy), Ceskej republike
a v Rakusku (predaj vonkajsej reklamy a v men$ej miere televizne vysielanie) a v Chorvatsku (print).

Medidlny trh vSeobecne

Podl'a odhadov Eurdpskej centralnej banky (ECB) klesol hruby domaci produkt (dalej len HDP)
eurozony v roku 2020 o 6,6 %.%° Zakladna prognéza ECB pogita s vyraznym oZzivenim ekonomicke;j
aktivity v eurozone v priebehu roka 2021 pri naraste HDP eurozony o 5,0 %.!! Svetova zdravotnicka
organizécia vyhlasila 11. marca 2020 situaciu stvisiacu s COVID-19 za pandémiu, na ¢o reagovali
vlady krajin opatreniami s cielom zabranit’ prepuknutiu nakazy, vratane zavedenia obmedzeni pri
cezhrani¢nom pohybe oséb a ,blokovani® ur¢itych odvetvi. Hospodarske dopady tychto udalosti
zahtnaji narusenie ekonomickej aktivity, znizenie dopytu po tovaroch a sluzbach a narast volatility
cien aktiv. KedZze moznost’ l'udi stretdvat’ sa je obmedzend, komunikédcia sa tym stava eSte

10

1

Zdroj: EPAMEDIA: Studien belegen Wirksamkeit von OOH — auch wihrend Lockdown. Dostupné na: https://www.epamedia.at/presse/ooh-
wirkt/.

Zdroj: interné udaje Emitenta na zaklade vlastnych analyz chorvatskeho medialneho trhu.

Zdroj: The year at aglance. ECB Annual Report 2020. European Central Bank. Dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.ech.europa.eu/pub/annual/html/ar2020~4960fb81ae.en.html.

Zdroj: Economic, financial and monetary developments. European Central Bank. Dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.ech.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202106.en.html#toc12.
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délezitejSou, najmé prostrednictvom masmédii. Medzi postihnuté odvetvia pandémiou COVID-19
patri najmé obchod a doprava, cestovny ruch, zabavny priemysel, vyroba, stavebnictvo, maloobchod,
poistovnictvo, vzdeldvanie a financny sektor.

Podla analyzy spolo¢nosti GroupM globalny reklamny trh pravdepodobne klesol ,len“ o 3,5 %.*2
Pre porovnanie, v roku 2009 klesol reklamny biznis o 10,9 % a aj v roku 2001, ¢o bol rok miernej
recesie, klesol reklamny trh o 4,2 %. Investicie do médii vo svete dosiahli v roku 2020 odhadovanych
628 mld. USD. V roku 2021 by sa mal reklamny trh vratit' k rastu na trovni okolo 19 %, zatial’ ¢o
globalne HDP narastie podl'a progn6z Medzindrodného menového fondu (MMF) 0 6,0 %.%2 Pokial
ide o rozdelenie a poklesy v ramci segmentov, ocakavaju sa pomerne vyznamné zmeny v porovnani
s predchadzajticimi rokmi. Digitalna reklama pravdepodobne vyrazne posilni svoj podiel na celkovom
mediamixe, ktory tak narastie v roku 2021 uz na odhadovanych 64 %, v ¢om st zapocitané aj digitalne
nadstavby tradi¢nych médii.**

Medidalny trh Slovenskej republiky

Hruby domaci produkt Slovenska klesol v roku 2020 o 4,8 %. Podl'a NBS bude oZivenie slovenskej
ekonomiky v roku 2021 pokracovat’ a vrati sa na predkrizové trovne. Ekonomicky rast, tahany
zahranicnym dopytom, dosiahne podl'a predikcie NBS 3,5 % aj napriek vyraznému obmedzeniu
ekonomickej aktivity v ivode roka v désledku dlhotrvajucej druhej viny pandémie. Dotknuté je najma
cast’” ekonomiky orientovand na doméaci dopyt. NBS predpokladd, ze po postupnom uvoltiovani
opatreni sa straty v domacom dopyte pomerne rychlo dobehnt. V d’alSom roku by mal rast HDP
akcelerovat’ na 6,3 %. V roku 2023 sa predpoklad4, Ze ekonomika narastie 0 4,5 %.%® Podl'a NBS sa
svetova ekonomika oZivuje lepsie, ako sa predpokladalo. Globalny obchod t'ahajii najmé Cina a USA,
pricom Cina sa uz dostala na predkrizovu trajektoriu a USA st k nej vel'mi blizko. Vysoky podiel
priemyselnej vyroby a zapojenie do dodavatel'sko-odberatel'skych retazcov podporuje exportni
vykonnost’. Pozitivne impulzy zo svetovej ekonomiky mali pozitivne dopady aj na ekonomiku
Slovenska. V 1. stvrtroku 2021 poklesla menej, ako sa predpokladalo. Export tak aspofi ¢iastoéne
kompenzoval zasiahnutit domacu ¢ast’ ekonomiky.

Tazsi rok 2020 ma za sebou slovensky medialny trh s poklesom vydavkov do reklamy na trovni
17,7 %. Podla odhadu agentiry GroupM smerovalo do slovenskych médii 298 milionov eur, rok
predtym to bolo 362 miliénov.'® T4to agentiira na zaklade svojich odhadov predpokladé celkovy narast
slovenského medialneho trhu v roku 2021 o 10,7 %. Pandémia napomohla digitalnej akceleracii.
Okrem sledovania televizie vzrastla konzumadcia digitdlnych médii, o spolu s rastom e-commerce
viedlo k rychlemu posunu v medialnych rozpo¢toch od tradiénych k digitalnym médiam.

Trh televiznej reklamy

Podl'a odhadov spolo¢nosti GroupM narastie sektor televiznej reklamy v roku 2021 o 4 %.' Televizia
si nad’alej udrzuje svoje dominantné postavenie na mediadlnom trhu Slovenskej republiky s podielom
vo vyske 33 %. Trh televiznej reklamy zostava stabilny, ked’Zze v roku 2021 sa zatial’ neuskutoc¢nil
vstup konkurenta, ani nenastali vyznamné legislativne zmeny. V roku 2020 zmenila majitel'a Televizia
Markiza, ked’ ju prevzala skupina PPF. Najvacsimi poskytovatel'mi televiznej reklamy zostavaju:

0] MARKIZA - SLOVAKIA, spol. s r.0. (PPF), ktora prevadzkuje vysielanie televiznych
kanalov: Markiza, Doma, Dajto a Markiza International;

(i) Rozhlas a televizia Slovenska — (verejnopravna televizia), ktora prevadzkuje vysielanie
kanalov Jednotka, Dvojka a Trojka; a

(iii) Skupina, ktora prevadzkuje vysielanie kandlov JOJ, PLUS, WAU, Jojko, Tuki TV, JOJ
Cinema, JOJ Family a aj CS Film, CS Mystery, CS Horor, CS History.
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Zdroj: Neverejna analyza medialnej agentury GroupM obstarana Emitentom.

Zdroj: Fault Lines Widen in the Global Recovery — July 2021. World Economic Outlook Update. International Monetary Fund. Dostupné
na: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021.

Zdroj: Neverejna analyza medialnej agentury GroupM obstarana Emitentom.

Zdroj: Ekonomicky amenovy vyvoj — jesei 2021. Nérodnd banka Slovenska. Dostupné na hypertextovom odkaze:
https://iwww.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/ekonomicky _menovy_vyvoj/2021/protected/emv_jesen-2021.pdf

Zdroj: Neverejna analyza medialnej agentury GroupM obstarana Emitentom.

Zdroj: Neverejna analyza medialnej agentry GroupM obstarana Emitentom.
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Trh vonkajSej reklamy

Podl'a odhadov GroupM narastie slovensky trh outdoorovej reklamy v roku 2021 o 12 %.®® Podiel
outdooru na celkovom reklamnom trhu sa udrzi vo vyske 5 %. Na trhu vonkajsej reklamy je Emitent
lidrom, kde vlastni 100 % podiel v spolo¢nosti Akzent BigBoard, a.s. V prvom polroku 2021 bol predaj
reklamy vyrazne ovplyvneny zavedenym lockdownom, ktory sa vyrazne podpisal pod vysledky
obchodovania. Viditelnost viaésiny lukrativnych typov reklamnych nosi¢ov bola obmedzena.
V zasade kazdy segment celil obmedzeniam pri predaji reklamy, priklady nizSie ilustruja niektoré z
nich:

0] CLV v obchodnych centrach — podstatna ¢ast’ obchodnych priestorov bola zatvorena;

(i) Transport — prepravné spoloénosti (SAD, ZSR) dramaticky obmedzili podet vypravenych
vozidiel, pokles cestujucich dosahoval az 70 % beznej obsadenosti;

(iii) Billboard, Bighoard — zakazy vychadzania ¢i zakazy ciest medzi okresmi zasadne ovplyvnili
zaujem klientov o prezentaciu produktov a sluzieb.

Trh rozhlasovej reklamy

Emitent bol od 21. aprila 2015 az do 30. septembra 2021 stG¢ast'ou trhu rozhlasovej reklamy a d’alej
neplanuje poskytovat’ sluzby vysielatel'om radii. Bliz§ie informacie o predaji rozhlasovych aktiv st
uvedené v odseku 4.3(a) Prospektu.

Printovy trh

Od oktobra 2016 je Emitent pritomny na printovom trhu prostrednictvom vydavania Bratislavskych
novin, ktoré sa radia medzi jedno z najvacsich periodik na Slovensku. Emitent od maja 2018 vydava
aj regionalne periodikum Petrzalské noviny. Printovy trh na Slovensku medziro¢ne postupne stracal
svoj podiel na celkovom medialnom trhu, ale v d’alSich rokoch sa uz neoc¢akava pokles.

Medidlny trh v Ceskej republike

V porovnani s rokom 2020 by malo medziro¢né tempo ekonomického rastu narast’ v roku 2021
03,5%.2 Nepriaznivé ekonomické dopady pandémie COVID-19 v priebehu roka postupne
vyprchavaju aj vdaka vladnej finan¢nej pomoci. Ocakava sa postupne Sa zlepSujuci sentiment
domacnosti aj firiem a obnovenie hospodérskeho rastu. Ceska narodni banka predpoklada viac ako
4 % rast ekonomiky nasledujuci rok, ¢im by sa rast ekonomiky mal vratit’ na Groven pred pandémiou.
Utlmenie ¢eského hospodarstva sa dotklo aj medialnych investicii. Rast sa znizil na 4,5 % v roku
2020.% Zasluhu na tom majt dva najsilnejSie mediatypy — TV a Internet, pri€om online reklama réstla
o takmer 15 %. OOH bolo opakujucimi sa lockdownami zasiahnuté najviac. Medialne investicie
Vv prvej polovici roka 2021 rastli s vynimkou OOH. Pokles OOH je spdsobeny vel'mi silnym prvym
kvartalom minulého roka, ked’ sa pandémia COVID-19 naplno prejavila az od $tvrtého mesiaca. OOH
tak dohana minuloro¢né ¢isla pomalSie ako ostatné mediatypy. Najvac¢sim poskytovatel'om vonkajsej
reklamy v Ceskej republike je Emitentova skupina BigBoard, ktora ma ku diu vyhotovenia Prospektu
dvojtretinovy podiel na trhu.?® Od polovice roka 2021 zafala demontdz prazského mestského
mobiliara, ktory spravovala viac ako 27 rokov spolo¢nost’ JCDecaux. Dopady tejto zmeny na trhové
podiely a na dopyt zadavatel'ov reklamy v prazskom metre, ktoré ostane jedinym silnym OOH
produktom v centre Prahy, zatial’ nie si zname.

Medidalny trh v Rakusku

EPAMEDIA je lidrom na trhu OOH reklamy s odhadovanym podielom na trovni 34 %. Tradiénym
a najvacsim konkurentom je spolo¢nost GEWISTA s podielom 46%, d’alsie spolocnosti si delia podiel
20 %.% So Siestimi regionalnymi pobo¢kami a centralou vo Viedni mé EPAMEDIA silné zastipenie
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Zdroj: Neverejna analyza medialnej agentury GroupM obstarana Emitentom.

Zdroj: Zprava o ménové politice. Léto 2021. Ceskd narodni banka. Dostupné na: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2021/2021_leto/download/zomp_2021_leto.pdf.

Zdroj: PRUZKUM INZERTNICH VYKONU SPIR 2020. SdruZeni pro internetovy rozvoj. Dostupné na: http://www.inzertnivykony.cz/
Zdroj: Interna analyza Emitenta zaloZen na verejne dostupnych tidajoch o trhu s vonkaj$ou reklamou v Cesku.

Zdroj: Interna analyza Emitenta zaloZend na verejne dostupnych udajoch o reklamnom trhu v Rakusku.
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(a)

(b)

vo vsetkych spolkovych republikach. Podl'a odhadov ekonomického tistavu WIFO (Osterreichische
Institut fiir Wirtschaftsforschung) rakusky HDP narastie v roku 2021 0 4,4 % a v d’alSom roku az o 4,8
%.2® Pri investiciach do medialneho sektora sa oakdva vyvoj a rast kopirujuci HDP. Podl'a odhadov
spoloénosti GroupM, cely medidlny trh narastie v roku 2021 o 4,2%.2* Skupina povazuje rakusky trh
vonkajsej reklamy za rozvinuty a stabilizovany.

Medidalny trh v Chorvatsku

Chorviétska ekonomika zaznamenala v roku 2020 historicky prepad 8,0 %.% Dovodom bola pandémia
COVID-19, suvisiace opatrenia a prepad cestovného ruchu, ktory tvori az pétinu chorvatskeho HDP.
Chorvatska narodna banka predpoklada na rok 2021 vyrazny narast ekonomiky o 6,8%. Chorvatsko
pokracuje v planoch na prijatie eura, pricom ku diu vyhotovenia Prospektu je chorvatskou vladou
a centralnou bankou oficialne uvadzany termin prijatia eura 1. januar 2023.% Emitent pdsobi na
medialnom trhu v Chorvatsku od aprila 2016 prostrednictvom regionalnych dennikov Novi List, Glas
Istre a Zadarski list. Chorvatsky dennik Novi List, je ku diiu vyhotovenia Prospektu Siesty
najpredavanej$i dennik v Chorvatsku s priemernym dennym predajom 8 tisic vytlackov a je
jednoznaéne najvyznamnejS$im trhovym hra¢om v Primorsko-goranskom regione. Glas Istre Novine
d.o.0. vydava rovnomenny regionalny dennik v Istrijskom regione, kde je najpredavanejsim dennikom
a dosahuje tam az 30 % podiel.?” Najviacsimi konkurentmi Emitenta v segmente dennikov st
celoplosné noviny 24 sata, Jutarnji list, Vecernji list a Slobodna Dalmacija. AvSak obidva denniky
patriace pod Emitenta si drzia vyznamné podiely vo svojich regionoch. Zaroven je Emitent tretou
najvacsou skupinou vydavatel'ov novin v Chorvatsku po Styria Group a Hanza Media Group. Podla
odhadov spolo¢nosti GroupM, medialny trh v Chorvatsku narastie v roku 2021 o 9%, d’alsie roky sa
o¢akéava podobny rast.?

Organizacéna Struktira

Pozicia Emitenta v skupine

Emitent je priamo vlastneny spolo¢nost'ou TV JOJ L.P., so sidlom Klimentos, 41 - 43 KLIMENTOS
TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikozia, Cyprus, registraéné ¢islo: 12128 (d’alej len TV JOJ
L.P.), ktora vlastni 99,90 % akcii Emitenta, a Mgr. Richardom Flimelom, ktory vlastni 0,10 % akcii
Emitenta.

Generalnym partnerom v limited partnership Struktare TV JOJ L.P. je spolo¢nost HERNADO
LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012,
Nikozia, Cyprus, registraéné Cislo: 271787 (dalej len HERNADO LIMITED). Spolo¢nost
HERNADO LIMITED je vlastnena Mgr. Richardom Flimelom, ktory ma 100 % ucast’ na tejto
spolo¢nosti.

Organiza¢na Struktira skupiny

Do konsolidacie Skupiny bolo k 30. junu 2021 zahrnutych 55 spolo¢nosti, vratane Emitenta.
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Zdroj: Tax Reform Not Yet Taken into Account — Update to be Published at the End of October 2021, dated 8 October 2021. Medium-term
Forecast for 2022 to 2026. Austrian Intitute of Economic Research. Dostupné na hypertextovom odkaze: https://wifo.ac.at/en/news/medium-
term_forecast_for_2022_to_2026.

Zdroj: Neverejna analyza medidlnej agentiry GroupM obstarana Emitentom.

Zdroj: Bulletin  268. Year XXVII. June 2021. Croatian National Bank. Dostupné na hypertextovom odkaze:
https://iwww.hnb.hr/documents/20182/3922132/ebilt268.pdf/5a355e44-3beb-79d5-8b65-7e380bb 75746.

Zdroj: Macroeconomic projections. Croatian National Bank. Aktualizované 23. septembra 2021. Dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.hnb.hr/en/analyses-and-publications/macroeconomic-projections.

Zdroj: interné udaje Emitenta na zaklade vlastnych analyz chorvatskeho medialneho trhu.

Zdroj: Neverejna analyza medialnej agentury GroupM obstarana Emitentom.
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Organizacna struktira
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Vlastnicke podiely uvedené v organizac¢nej Struktire Skupiny zodpovedaji podiclom na hlasovacich
pravach v jednotlivych spoloc¢nostiach.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Emitent predovsetkym drZi, spravuje a pripadne financuje ucasti na inych spolo¢nostiach zo Skupiny.
Z tohto dovodu je do vyznamnej miery zavisly od prijmov z dividend, Gverov a pézi¢iek poskytnutych
dcérskym spoloc¢nostiam, pricom tieto zavisia od uspesnosti podnikania jeho dcérskych spolocnosti.
Ak by dcérske spolo¢nosti nedosahovali ocakavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv na prijmy
Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Informacie o trendoch

Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok konéiaci 31. decembra
2020 do dna zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok
a Emitentovi nie su zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré by s redlnou
pravdepodobnost'ou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta minimalne pocas bezného

finan¢ného roka.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie si zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost'ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na vyhliadky Emitenta minimalne pocas
bezného finan¢ného roka.

Prognoézy a odhady zisku

Emitent nezverejnil Ziadnu prognozu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
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Riadiace a dozorné organy
Vseobecné informacie

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Vykonnym S$tatutarnym organom Emitenta je predstavenstvo. Dozornym organom
Emitenta je dozorna rada.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat' v mene Emitenta vo vSetkych
veciach a zastupuje Emitenta voci tretim osobdm, v konani pred sidom a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ spolocnosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach spolocnosti, pokial’ nie
su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych organov spolocnosti.
Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie spolocnosti a zabezpecuje vsetky jej prevadzkové
a organiza¢né zaleZitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpelit' riadne vedenie predpisaného
uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov spolo¢nosti, okrem iného
predklada valnému zhromazdeniu na schvélenie riadnu individualnu uctovnu zavierku a mimoriadnu
individualnu u¢tovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urCenia vysky,
spdsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na uhradu strat. Predstavenstvo tiez zvolava
valné zhromazdenie Emitenta.

Predstavenstvo ma jedného &lena, voleného a odvolavaného valnym zhromazdenim Emitenta. Clenom
predstavenstva moze byt len fyzickd osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je 5 rokov.
Predsedu a podpredsedu predstavenstva menuje valné zhromazdenie spomedzi ¢lenov predstavenstva.

V mene Emitenta kona a za Emitenta podpisuje predseda predstavenstva samostatne.
Kontaktna adresa predsedu predstavenstva je adresa sidla Emitenta.

Prehl’ad relevantnych udajov o predsedovi predstavenstva Emitenta je uvedeny nizSie.

Magr. Richard Flimel

Funkcia s diiom vzniku:  Predseda predstavenstva od 6. novembra 2010

Vzdelanie a prax a iné Mgr. Richard Flimel je absolventom Fakulty manazmentu Univerzity

relevantné informacie: Komenského. Titul Master of Business Administration ziskal
na University of New Hampshire a titul Juris Doctor na Columbia
University School of Law v New Yorku. V rokoch 1994 — 1998
pracoval postupne v Tatra banke, a.s. a J&T FINANCE GROUP, a.s.
Od roku 2001 bol zamestnancom pravnej kancelarie Sullivan &
Cromwell LLP v New Yorku a Londyne. V rokoch 2007 az 2010 bol
generalnym riaditefom TV JOJ. Pan Flimel je predsedom
predstavenstva Emitenta a zdroven Statutdrnym zastupcom, resp.
¢lenom Statutdrneho organu vSetkych aktivnych dcérskych
spolo¢nosti Emitenta.

Pan Flimel pdsobi v Statutarnych organoch nasledujtcich spolocnosti,
ktoré st vyznamné vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta:

e MODESTE s.r.o. (Slovensko) — konatel’;
e Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. (Slovensko) — c¢len

predstavenstva;
e Sandberg GP Il SARL (Luxembursko) — ¢len predstavenstva,;
Sandberg HoldCo Il SARL (Luxembursko) — ¢len

predstavenstva; a
e SANDBERG INVESTMENT FUND SICAV Plc (Malta) —
¢len predstavenstva.
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Predseda predstavenstva ma odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze
predseda predstavenstva nebol za poslednych péat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, nebolo
s nim spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, nebolo vo¢i nemu pocas poslednych piatich rokov
vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany verejnych orgdnov (vratane prislusnych profesijnych
organov) a nebol v poslednych piatich rokoch stdne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie
v Emitentovi.

Dozorna rada

Dozornd rada je najvys$im kontrolnym orgdnom Emitenta. Dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutoc¢iovanie podnikatel'skej ¢innosti. Dozorna rada overuje postupy vo veciach
Emitenta a je opravnena kedykol'vek nahliadat’ do G¢tovnych dokladov, spisov a zaznamov tykajucich
sa jej ¢innosti a zistovat’ stav, v akom sa nachadza. Dozorna rada preskimava uc¢tovné zavierky, ktoré
je spolo¢nost’ povinna vyhotovovat’ podl'a prislusnych pravnych predpisov, navrh na rozdelenie zisku
alebo thradu strat, a je povinnd podat’ o vysledku preskimania spravu valnému zhromazdeniu.
V pripade zistenia zavaznych nedostatkov v hospodareni spolo¢nosti a v inych pripadoch, ak to
vyzaduju zaujmy spolo¢nosti, zvolava dozorna rada valné zhromazdenie.

Dozorna rada ma troch &lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromaZzdenie. Predsedu
a podpredsedu dozornej rady menuje valné zhromazdenie spomedzi jej ¢lenov. Funkéné obdobie
¢lenov dozornej rady je pat’ rokov, ibaze by sa ¢len dozornej rady funkcie vzdal alebo by sa vykon
jeho funkcie skon¢il inak.

Pracovna kontaktna adresa vsetkych ¢lenov dozornej rady je adresa sidla Emitenta.

Prehlad relevantnych udajov o ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny niZsie.

Mgr. Marcel Grega

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 6. novembra 2010

Vzdelanie a prax a iné Mgr. Marcel Grega vyStudoval Fakultu managementu Univerzity

relevantné informacie: Komenského, odbor  finan¢ného managementu. Pocas
vysokoskolského $tadia absolvoval pobyt na Ghent University
v belgickom Ghente a stazoval v spravcovskej spolo¢nosti Capital
Growth Management v Bostone, USA. Po skonceni $tudia pdsobil
na pozicii konzultanta a neskor senior konzultanta v poradenskej
spolo¢nosti PricewaterhouseCoopers. Zaroven je aj clenom ZdruZenia
autorizovanych Uctovnych znalcov. Pan Grega je d’alej predsedom
predstavenstva a zaroven generalnym riaditefom spoloc¢nosti
Slovenska produk¢na, a.s., v ktorej posobi od roku 2007.

Mgr. Marcel Grega posobi v Statutirnom organe nasledujice;j
spolo¢nosti, ktora je vyznamna vzhl'adom na ¢innost” Emitenta:

e MELION GROUP, s.r.o0. (Slovensko) — konatel’

Ing. Mojmir Ml¢och

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 21. aprila 2016

Vzdelanie a prax a iné Ing. Mojmir MiICoch je absolventom Masarykovej univerzity,

relevantné informacie: Ekonomicko - spravnej fakulty v Brne. Kariéru zacal v spolo¢nosti
PricewaterhouseCoopers v Prahe a od roku 2006 pdsobil v Stokholme.
V roku 2008 prijal ponuku manazéra v Ziirichu. Po siedmich rokoch
v spolo¢nosti PricewaterhouseCoopers odisiel v roku 2010
do spolo¢nosti Central European Media Enterprises, kde bol
na manazérskych pozicidch zodpovedny za treasury a financné
planovanie. Od roku 2014 je finanénym riaditel'om a sucasne ¢lenom
predstavenstva spolo¢nosti Slovenska produkéna, a.s.
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Ing. Mojmir Ml€och podsobi v Statutdirnom orgéne nasledujlicej
spolo¢nosti, ktora je vyznamna vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta:

o (Gaeta Solution, s.r.o. (Slovensko) — konatel’
Janos Gaal

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 17. oktobra 2011

Vzdelanie a prax a iné Janos Gaal po skon¢eni gymnazia s vyucovacim jazykom mad’arskym

relevantné informacie: v rokoch 1988-1994 studoval na MMF UK. Spolupodielal sa
na vystavbe a spusteni sukromnej rozhlasovej stanice Star Radio
Nové Zamky. Za poslednych 11 rokov pracoval vo vydavatel'skom
dome SPOLOCNOST 7 PLUS na roznych obchodnych
a marketingovych poziciach.

Pan Gaal nevykonava ziadne riadiace alebo dozorné funkcie
Vv spolo¢nostiach mimo Skupiny, ktoré si vyznamné vzhladom
na ¢innost’ Emitenta.

Kazdy ¢len dozornej rady ma odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze
ziadny ¢len dozornej rady nebol za poslednych pat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, s ziadnym
¢lenom dozornej rady nebolo spojené konkurzné konania alebo likvidacia, voci ziadnemu ¢lenovi
dozornej rady nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych organov) a Ziadny ¢len dozornej rady nebol
Vv poslednych piatich rokoch sudne zbaveny spdsobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Vybor pre kontrolu a audit

31.januara 2017 prevzala dozorna rada, na zaklade rozhodnutia mimoriadneho valného zhromazdenia,
¢innosti vyboru pre audit podl'a osobitného predpisu upravujuceho pdsobnost’ a ¢innosti vyboru
pre audit.

Stret zaujmov na drovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lena riadiaceho
organu a ¢lenov dozornych organov Emitenta vo vztahu k Emitentovi a ich sitkromnymi zdujmami
alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrziavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Emitent sa v sti¢asnej dobe riadi a dodrzuje vsetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovuju vSeobecne zavdzné pravne predpisy Slovenskej republiky, najmid Obchodny zékonnik.
Predstavenstvo Emitenta vyhlasilo diia 11. decembra 2017 dodrZiavanie zasad Kodexu spravy
spolo¢nosti na Slovensku, vytvorenym Slovenskou asocidciou Corporate Governance. Emitent plni
niektoré ustanovenia Kodexu spravy spolocnosti na Slovensku len ¢iastocne.

Hlavny akcionar

Kontrola nad Emitentom

Emitent je priamo vlastneny spolo¢nostou TV JOJ L.P., ktora vlastni 99,90 % akcii Emitenta,
a Mgr. Richardom Flimelom, ktory vlastni 0,10 % akcii Emitenta. Percenta vlastnickych prav
zodpovedaju percentam hlasovacich prav. Generdlnym partnerom v limited partnership Struktire TV
JOJ L.P. je spolo¢nost HERNADO LIMITED vlastnena Mgr. Richardom Flimelom, ktory ma 100 %

ucast’ na tejto spolocnosti.

Emitent je teda nepriamo vlastneny a ovladany Mgr. Richardom Flimelom. Vzt'ah ovladania Emitenta
je zalozeny na zaklade nepriameho vlastnictva vSetkych akcii a hlasovacich prav v Emitentovi.
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Kontrolné mechanizmy vykonavania prav a povinnosti akcionara Emitenta a d’alSich ovladajucich
0sOb a opatrenia na zabezpeCenia elimindcie zneuzitia tychto prav vyplyvaji zo vseobecne zavéznych
pravnych predpisov Slovenskej republiky. Osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov
Slovenskej republiky Emitent neprijal.

Dohody, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku diiu vyhotovenia Prospektu si nie je Emitent vedomy existencie ziadnych mechanizmov ani
dojednani, ktoré by mohli viest’ ku zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta

Do Prospektu st zahrnuté prostrednictvom odkazu historické finanéné informacie z nasledovnych
uctovnych zavierok Emitenta:

(@) auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2019
vratane auditorskej spravy vypracovana podla IFRS v zneni prijatom EU, ktora je sucastou
vyro¢nej spravy Emitenta za rok 2019;

(b) auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2020
vratane auditorskej spravy vypracovana podla IFRS v zneni prijatom EU, ktora je sucastou
vyro¢nej spravy Emitenta za rok 2020; a

(c) priebezna konsolidovana tétovna zavierka Emitenta za 6 mesiacov konciacich sa 30. jina
2021 zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU, ktora je sucastou polro¢nej finan¢nej spravy
Emitenta za obdobie od 1. januara 2021 do 30. jina 2021.

Konsolidované u¢tovné zavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2020 a 31. decembra 2019,
zostavené v stlade s IFRS, v zneni prijatom EU, overil auditor, spoloénost KPMG Slovensko spol.
s r.0., so sidlom Dvoifakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 31 348 238,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vloZzka ¢.: 4864/B, zapisana
v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod ¢. licencie 96. Auditor vydal k tymto G¢tovnym
zavierkam neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Priebezna individualna Gétovna zavierka Emitenta za obdobie 6 mesiacov od 1. januara 2021
do 30. juna 2021 zostavena v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU, nebola overena ziadnym auditorom.

Uvedené uctovné zavierky su zahrnuté do Prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 11 Prospektu.

Okrem finan¢nych tudajov pochadzajucich z uvedenych konsolidovanych uctovnych zavierok
zahrnutych do Prospektu prostrednictvom odkazu neboli Ziadne iné udaje v Prospekte overené
auditorom.

Sudne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent ani Ziadny ¢len Skupiny nebol za obdobie poslednych 12 mesiacov uéastnikom ziadneho
sudneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo
vyznamny vplyv na finan¢nt situaciu alebo ziskovost’ Emitenta a alebo spolo¢nosti v Skupine ani si
nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situdcie Emitenta

Riadne valné zhromazdenie Emitenta, ktoré sa konalo dna 30. aprila 2021 rozhodlo 0 rozdeleni
vysledku hospodarenia za uc¢tovné obdobie 2020 vo vyske -1 191 088,04 EUR, tak, Ze strata za rok
2020 vo vyske -1 191 088,04 EUR bude prevedena na ucet Neuhradena strata minulych rokov.

Dna 30. septembra 2021 doslo k prevodu licencii troch radii (Jemné, Europa 2 a VIna) a k ukonceniu
vysielania radia Anténa Rock. Radio Services ukoncilo k tomuto ditu s tymito stanicami spolupracu.
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Okrem vyssie uvedeného nedoslo od 31. decembra 2020, teda datumu, ku ktorému bola zostavena
posledna auditovana konsolidovand uctovna zavierka Emitenta k Zziadnej vyznamnej zmene
vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta alebo Skupiny, ktora by mala vyznamny dopad na
finan¢nl alebo obchodnt situdciu, budice prevadzkové vysledky, pefiazné toky ¢i celkové vyhliadky
Emitenta alebo Skupiny.

412  Vyznamné zmluvy
@) Zmluvy tykajice sa financovania

Emitent alebo spolo¢nosti z jeho Skupiny uzavreli viaceré tiverové zmluvy a zmluvy o pdzicke,
z ktorych za vyznamné zmluvy mozno povazovat’ nasledovné:

. Zmluva o uvere zo dia 5. marca 2012 uzatvorend medzi spolo¢nostou RMS Mezzanine, a.s.,
organiza¢na zlozka Slovensko (veritel') a Emitentom (dlznik) s uverovym ramcom
199 000 000 K¢. Splatnost’ uveru je 30. novembra 2022. Nesplatena cast’ (istina)
k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 139 900 000 K&. Uver je investi¢nym tGverom.

. Zmluva o kontokorentom uvere zo diia 20. marca 2018 uzatvorena medzi spolo¢nostou OTP
Banka Slovensko, a.s. (veritel’) a spolo¢nostou MAC TV, s.r.o. (dlznik) s tverovym ramcom
5000 000 EUR. Splatnost’ uveru je 13. aprila 2022. Nesplatena ¢ast’ (istina) k 30. septembru
2021 predstavuje sumu 3 373 708 EUR. Uver je prevadzkovym kontokorentnym tverom.
Za ucelom zabezpecenia uveru bolo zriadené zalozné pravo v prospech banky k pohl'adavkam
dlznika a tver je dalej zabezpeCeny rucitel'skym vyhlasenim spolo¢nosti Slovenska
produkénd, a.s. a ruenim Emitenta.

. Zmluva o kontokorentom tivere zo dna 24. jina 2004 uzatvorena medzi spolo¢nost’ou Tatra
Banka, a.s. (veritel’) a spolo¢nostou Slovenska produkéna, a.s. (dlznik) s uverovym ramcom
7.000.000 EUR. Splatnost tveru je 10. novembra 2021. Nesplatena cast’ (istina)
k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 3.213.332 EUR. Uver je prevadzkovym
kontokorentnym uverom. Za uU¢elom zabezpeCenia Uveru bolo zriadené zalozné pravo
v prospech banky k pohl'adavkam dlZnika.

. Zmluva o kontokorentom tivere zo dia 10. marca 2011 uzatvorena medzi spolo¢nostou J&T
BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky (veritel’) a spolocnost'ou Slovenské produkéna, a.s.
(dlznik) s uverovym ramcom 1.000.000 EUR. Splatnost’ uveru je 22. oktobra 2021, pricom sa
predpoklada jeho predlzeme Nesplatena cast’ (istina) k 30. septembru 2021 predstaVUJe sumu
967.037 EUR. Uver je prevadzkovym kontokorentnym tuverom. Uver je zabezpedeny
zaloznym pravom k inym majetkovym aktivam - k filmovej kniZnici runov jednotlivych
programov a licenciam na vlastnu tvorbu.

. Zmluva o kontokorentom uvere zo dia 12. jula 2018 uzatvorena medzi spolo¢nostou ING
BANK N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel') a spolo¢nostou Slovenska produkena, a.s.
(dlznik) s tiverovym ramcom 9.000.000 EUR. Splatnost’ uveru na poziadanie. Nesplatena Cast’
(istina) k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 4.735.592 EUR. Uver je prevadzkovym
kontokorentnym uverom. Uver je zabezpeteny zaloznym pravom k inym majetkovym
aktivam - k filmovej kniZnici runov jednotlivych programov a licenciam na vlastnu tvorbu
a ru¢enim Emitenta.

. Zmluva o uvere zo dia 20. marca 2019 uzatvorena medzi spolo¢nostou Tatra Banka, a.s.
(veritel') a spolo¢nostou Slovenska produkéna, a.s. (dlznik), s Gverovym ramcom vo vyske
1.300.000 EUR. Splatnost’ tiveru je 31. marca 2024. Nesplatena Cast’ (istina) k 30. septembru
2021 predstavuje sumu 650.000 EUR. Uver je zabezpeteny zloznym pravom na pohladavky
spolocnosti.

. Zmluva o tvere zo dia 21. oktébra 2015 uzatvorena medzi spoloénostou J&T BANKA, a.s.
pobocka zahrani¢nej banky (veritel) a spolocnostou Slovenska produk¢nd, a.s. (dlznik),
S povodne poskytnutym uverovym ramcom vo vyske 44.686.000 EUR. Splatnost’ tveru je
30. septembra 2032. Nesplatena cast’ (istina) k 30. septembru 2021 predstavuje sumu
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26.523.680 EUR. Uver je zabezpedeny zloznym pravom na 100% akcii spolo&nosti a zalozné
pravo na obchodny podiel v MAC TV (100 %).

. Zmluva o kontokorentnom tivere zo dna 15. decembra 2016 uzatvorena medzi J& T BANKA,
a.s. (veritel’) a spolo¢nost’ou Magical roof, s.r.o (dlznik) s iverovym ramcom 1.000.000 EUR.
Splatnost’ averu je 1. oktobra 2021, pri¢om sa predpoklada jeho prediZenie. Nesplatena ast’
(istina) k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 114.389 EUR. Uver je zabezpeleny
licenénymi pravami k filmovej kniznici.

. Zmluva o poskytnuti splatkového tveru zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené
medzi spolo¢nostou ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel') a spolo¢nost'ou
Akcie.sk, s.r.o. (dlznik) s Gtverovym ramcom 8.800.000 EUR. Splatnost’ tiveru je 31. januara
2023. Nesplatena Cast’ (istina) k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 7.030.533,34 EUR.
Uver je investiénym uverom. Uver je zabezpeteny ruéenim Emitenta a spoloénosti
EPAMEDIA - EUROPAISCHE PLAKAT - UND AUSSENMEDIEN GmbH.

. Zmluva o poskytnuti nezavdzného revolvingového financovania vo forme kontokorentnych
a terminovanych cCerpani zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené medzi
spolo¢nostou ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel’) a spolocnostou Akcie.sk,
s.r.0. (dlznik), s tverovym ramcom 4.000.000 EUR. Splatnost’ tiveru nie je stanovena.
Nesplatena &ast’ (istina) k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 3.617.812,97 EUR. Uver je
prevadzkovym Gverom. Uver je zabezpe&eny rué¢enim Emitenta a spoloénosti EPAMEDIA -
EUROPAISCHE PLAKAT - UND AUSSENMEDIEN GmbH.

. Zmluva o poskytnuti splatkového tiveru zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené
medzi spolo¢nostou ING Bank N.V., pobocka zahraniénej banky (veritel’) a spolocnostou
Akzent BigBoard, a.s. (dlznik). Splatnost Gveru je 31. janudra 2023. Nesplatend Cast’ (istina)
k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 8.624.000 EUR. Uver je investiénym tGverom. Uver
je zabezpeceny rucenim Emitenta a zaloznym pravom na akcie dlznika.

. Zmluva o poskytnuti nezavdzného revolvingového financovania vo forme kontokorentnych
a terminovanych cCerpani zo dna 20. februara 2014 a jej dodatky uzatvorené medzi
spolo¢nostou ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky (veritel’) a spolocnostou Akzent
BigBoard, a.s. (dlznik) s Gverovym ramcom 4.800.000 EUR. Splatnost’ uveru nie je urend
(until further notlce) Nesplatena Cast’ (istina) k 30. septembru 2021 predstavuje sumu
4.413.593,26 EUR. Uver je prevadzkovym tverom. Uver je zabezpeéeny ruéenim Emitenta
a zaloznym pravom na akcie dlznika.

. Zmluva o poskytnuti splatkového uveru zo dna 31. juna 2015 a jej dodatky uzatvorené medzi
spolo¢nostou J&T BANKA, a.s. (veritel) a spolocnost'ou Akzent BigBoard, a.s. (dlznik) na
sumu 16.000.000 EUR. Dna 1.11.2018 doslo k postupeniu zvySku uveru na J&T LOAN
FUND, podfond J&T AIF Fund SICAV PLC. Splatnost’ uveru je 31. decembra 2023.
Nesplatena ¢ast’ (istina) k 30. septembru 2021 predstavuje sumu 8.658.506,18 EUR. Uver je
investiénym averom. Uver je zabezpeéeny ru¢enim Emitenta.

Emitent uvadza tiezZ nasledovné zmluvy, ktoré boli uzavreté v ramci predmetu ¢innosti spolo¢nosti zo
Skupiny, ale st pre podnikanie Skupiny vel'mi vyznamné:

Zmluvy o vyrobe a nikupe programovej naplne televizneho vysielania TV JOJ, PLUS a WAU

Za ucelom zabezpecenia atraktivnej programovej naplne televizneho vysielania svojich televiznych
stanic uzatvorila spolo¢nost’ Slovenska produkéna, a.s. viaceré zmluvy s renomovanymi filmovymi
Studiami. V roku 2020 uzatvorila Slovenska produkénd, a.s. zmluvu so spolo¢nostou Twentieth
Century Fox International Television, Inc. (neskor prebehla akvizicia, kedy sa novym vlastnikom stal
Disney) na velky bundle formatov, ktora plati do roku 2021. V ramci spoluprace so Studiom Walt
Disney Company Limited bol koncom roka 2020 tieZ uzatvoreny kontrakt na podporu jesennej/jarnej
Struktury s platnostou jeden rok. V roku 2019 tak isto doslo k uzatvoreniu velkého kontraktu
S0 spolocnost'ou Universal Studios International B.V., ktory bol nésledne podporeny uzatvorenim
d’alsieho kontraktu s touto spolo¢nostou s platnostou do konca roka 2021. Spomedzi mensich
kontraktov mozno vyzdvihnut'  spolupracu so Studiami PARAMOUNT PICTURES
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INTERNATIONAL LIMITED, Metro-Goldwyn-Mayer Studios Inc. a CBS, pri ktorych eviduje
Emitent niekol’ko mensSich kontraktov.

Zmluvy tykajuce sa Sirenia signalu

Vel'mi vyznamnou zmluvou tykajiicou sa zabezpecenia §irenia signalu televizneho vysielania TV JOJ,
PLUS, WAU je zmluva o pripojeni a poskytnuti verejnej elektronickej komunikacnej sluzby zo dna
21. decembra 2009 a néslednych dodatkov uzatvorena so spolo¢nostou Towercom, a.s., na zéklade
ktorej sa Towercom, a.s. zaviazal zabezpecit pre MAC TV $irenie programovej sluzby TV JOJ, PLUS
a WAU v digitdlnom terestrialnom multiplexe, v zmysle Standardov DVB-T. Zmluva je uzatvorend na
dobu ur¢iti do 31. decembra 2021 s dohodnutou automatickou prolongéciou na jedno d’al§ie obdobie
piatich (5) rokov (pri pasivnom konani obidvoch zmluvnych stran). Od 1. januara 2015 zabezpecuje
Sirenie signalu JOJ HD, PLUS HD, WAU HD, JOJ Cinema HD, JOJko HD, JOJ +1 HD, JOJ Cinema
+1 HD, JOJ Family, CS Film, CS Mystery, CS History, CS Horror prostrednictvom satelitu Astra
spolo¢nost CANAL + LUXEMBOURG S.A R.L. Spolo¢nost’ Digital Broadcasting s.r.o0. ma tak isto
aktivne zmluvy ohl'adom Sirenia signalu pre kanaly JOJ Family, CS Film, CS Mystery, CS History,
CS Horror s automatickou prolongaciou na rok (JOJ Family od augusta 2016 a CS kanaly marca 2019).
Sucastou vSetkych distribuénych zmlav je aj tzv. service level agreement garantujuci potrebné
technické Standardy vysielania.

Zmluvy o predaji reklamného (medialneho) priestoru

Slovenska produkéna, a.s. vyuziva zmluvné vztahy s medidlnymi agentirami. Slovenska produkcéna,
a.s. uzatvara s medidlnymi agenturami ramcové zmluvy vzdy na dobu neurcitd, priCom medialne
agentlry sa zavazuju pod hrozbou zmluvnej pokuty dodrzat dohodnuté garantované rozpocty. Na rok
2020 (do 31. decembra 2020) mala Slovenskd produk¢na, a.s. uzatvorené ramcove zmluvy
0 zabezpeceni vysielania medialnej komerénej komunikacie so 21 vyznamnejSimi medidlnymi
agentrami. V roku 2021 bolo zazmluvnenych 20 agentar.

V oblasti vonkajsej reklamy je vyznamna zmluva o najme reklamnych ploch, ktoru uzatvorila
S Dopravnym podnikom Bratislava, akciovou spolo¢nostou dia 16. decembra 2009 spolo¢nost
RECAR Bratislava, ktora plati do 31.10.2027.
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Utelom pouzitia Gistej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov je najmi refinancovanie finan¢nych zavizkov Emitenta ako aj financovanie
beznych prevadzkovych potrieb a/alebo zaviazkov spolo¢nosti v Skupine.

Emitent odhaduje, Ze Cista suma vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov bude priblizne 26,43 mil. EUR.
Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky stvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaju najmi
vypracovania Prospektu a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania
Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, prédvnych sluzieb
a inych odbornych ¢innosti (dalej len Naklady) budu spolu priblizne 669 000 EUR.
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2.4

2.5

PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 6 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo DIhopisy, pri¢om tento pojem zahffia aj
jeden Dlhopis) a v zmysle § 3 ods. 11 zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahradza emisné podmienky
Dlhopisov.

Z dovodu prehladnosti st odseky tejto Casti Cislované samostatne. Odkaz na ¢lanok alebo
odsek znamena odkaz na ¢lanok alebo odsek tychto Podmienok, pokial nie je uvedené inak.

Skupina na ucely Podmienok znamena Emitenta a (a) kazda osobu, v ktorej ma Emitent
priamy alebo nepriamy podiel na zdkladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad
50 % alebo ma pravo menovat’ a odvolavat’ vac¢Sinu Clenov Statutarneho orgdnu takej osoby
a (b) kazdu osobu, ktora vstupuje do konsolidacie Emitenta.

EMITENT A PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ JOJ Media House, a. s., so sidlom Brectanova 1,
Bratislava 831 01, Slovenské republika, ICO: 45 920 206, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5141/B, LEI:
315700XP27N8YWW3D584 (d’alej len Emitent).

Dlhopisy st vydavané Emitentom v stlade so Zdkonom o dlhopisoch a v sulade so zdkonom
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

O vydani Dlhopisov rozhodlo valné zhromazdenie Emitenta diia 22. oktobra 2021. Schvélenie
inym orgdnom Emitenta sa nevyzaduje.

DRUH CE,NNEHO PAPIERA, NAZOV, ISIN, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpecenym dlhopisom.
Nazov Dlhopisov je Dlhopis JOJ MEDIA HOUSE 2026.

Celkovéa menovita hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je do 35 000 000 EUR.

ISIN Dlhopisov je SK4000019972.

Pri stanoveni emisného kurzu (d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu
medzi Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom sa uvazuje s roénym vynosom do splatnosti
5,25 %. Pre Datum emisie (ako je definovany nizsie) ako prvy den upisu je Emisny kurz podl'a
nizsie uvedeného vzorca stanoveny na 77,43 % Menovitej hodnoty. Emisny kurz sa uvadza
Vv percentdch Menovitej hodnoty a zaokruhl'uje sa na dve desatinné miesta, pri¢om do vypoctu
nie st zahrnuté Ziadne poplatky. Emisny kurz kazdého Dlhopisu upisaného po Datume emisie
sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

1
= (1 + 0,0525) Zostavajuca splatnost *

EK 100
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kde Zostdvajiica splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo diia upisania daného Dlhopisu
do Dna konecnej splatnosti (ako je definovany nizsie) podla Konvencie BCK Standard
30E/360 vydeleny ¢islom 360.

Na ucely vypoctu Emisného kurzu (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za
to, ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dinoch,
pricom v pripade neuplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu skutocne uplynutych dni
(d’alej len Konvencia BCK Standard 30E/360). Vypocitanie vynosov z DIhopisov Agentom
pre vypocty bude (s vynimkou pripadu zjavnej chyby) pre vsetkych Majitelov dlhopisov
kone¢né a zavéazné.

Emisny kurz sa uvadza v percentach Menovitej hodnoty a zaokrihl'uje sa na dve desatinné
miesta, pricom do vypoctu nie st zahrnuté Ziadne poplatky.

PODOBA, FORMA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV A DATUM EMISIE

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitel’a evidované¢ho
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31338976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP) podl'a Zakona o cennych
papieroch.

Dlhopisy budt vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého Dlhopisu 1 000 EUR (d’ale;j
len Menovita hodnota). Celkovy pocet vydanych Dlhopisov bude najviac 35 000 kusov.

Datum vydania Dlhopisov (tiez Datum emisie) je stanoveny na 7. december 2021. Dlhopisy
budu vydané na zaklade verejnej ponuky podla nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice
2003/71/ES (Nariadenie o prospekte) a pravnych predpisov Slovenskej republiky, najméa
podl'a Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majite'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahifia aj jedného Majitel’a
dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent
si vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitel'a
dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom cte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Majitel’a dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ii¢et Majitel'a dlhopisov
vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s D1hopismi,
akoby tato osoba bola ich majitelom.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie siidu dorucené Emitentovi nestanovi inak, buda
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opradvneného majitela
Dlhopisov vo vsetkych ohl'adoch a vyplacat mu platby v stilade s tymito Podmienkami.

Osoby, ktoré maju byt MajiteI'mi dlhopisov a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané
v evidencii CDCP alebo ¢lena CDCP, s povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia
doruceného do Urcenej prevadzkarne.
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Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedent
CDCP alebo ¢lenom CDCP, alebo internt evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov,
ktorého Dlhopisy su evidované na drzitel'skom ucte.

PREVODITEENOST DLHOPISOV A ZASTUPCA

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mézu byt v sulade s ¢lankom 15.3 Podmienok prevody Dlhopisov v CDCP
pozastavené pocinajuc dinom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do
prislusného Dia vyplaty.

K prevodu Dlhopisov dochddza registraciou prevodu V Prislusnej evidencii.
Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.

Pred podanim ziadosti o schvalenie Prospektu do Narodnej banky Slovenska neboli Dlhopisy
prijaté na kotovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo
na ziadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel’ dlhopisu ma predovsSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, pravo na ucast’
a rozhodovanie na Schddzi, v kazdom pripade v sulade s tymito Podmienkami a d’alSie prava
upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajlcich
Z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne najmé podla prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorsSich
predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a (ii) prav, ktoré si podmienené sthlasom Schodze
a v stlade s tymito Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, vSeobecné, nezabezpefené, nepodmienené
a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy
postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
navzajom a aspon rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym sucasnym a budicim
priamym, vSeobecnym, nezabezpefenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavizkom
Emitenta, s vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi
Majite'mi rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze, akykol'vek z&vdzok Emitenta,
ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola
spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname § 9 Zakona o konkurze (d’alej len spriazneny
zaviazok), bude (a) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike
(i) automaticky na zaklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavizkom
Emitenta a takyto spriazneny zavézok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta a (ii) veritel' spriaznené¢ho zavézku nebude mat’ ziadnu
vyhodu zo Zabezpecenia a (b) v reStrukturalizacii Emitenta nemo6ze byt spriazneny zavdzok
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9.2

uspokojeny, rovnakym alebo lepSim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavézok
Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do reStrukturalizacie Emitenta.
Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet’, Ze nadobuda spriaznenu pohl'adavku. Predpoklada sa, ze veritel’ pohl'adavky
z Dlhopisu nadobudnutej na zdklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti
pohladavky nevedel.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze Majitelom dlhopisov dlhuje Menovita hodnotu Dlhopisov a zavdzuje
sa im splatit’ Menoviti hodnotu Dlhopisov v stilade s tymito Podmienkami.

FINANCNY ZAVAZOK VO VZTAHU K ZADLZENIU SKUPINY
Emitent sa zavdazuje do doby splnenia vSetkych jeho penaznych zaviazkov vyplyvajicich z

Dlhopisov, Ze ukazovatel’ Cisty dlh k EBITDA spolo¢nosti v Skupine (d’alej len Ukazovatel
Leverage) nepresiahne v prislusnom roku hodnotu uvedenu v tabul’ke niZsie.

2021 2022 2023 2024 2025

Hodnota Ukazovatel'a Leverage | 8,0 6,5 6,0 55 5,0

Ukazovatel’ Leverage bude vypocitany Emitentom podl'a vzorca:

TND
Ukazovatel Leverage = N

Kde:

TND znamena sucet pro rata Cistého dlhu vSetkych spolo¢nosti v Skupine, pricom Pro rata
¢isty dlh kaZdej spolo¢nosti v Skupine je na ucely vypoctu ,, TND* nasobeny percentom
zodpovedajucim velkosti priamej alebo nepriamej uUcasti Emitenta na zakladnom imani
(zékladnom kapitale) tejto prislusnej spolocnosti v Skupine.

E znamena sucet Pro rata EBITDA vsetkych spolo¢nosti v Skupine, pricom Pro rata EBITDA

kazdej spolo¢nosti v Skupine je na ucely vypoctu ,,E* ndsobena percentom zodpovedajicim

vel'kosti priamej alebo nepriamej ti€asti Emitenta na zakladnom imani (zdkladnom kapitale)

tejto prislusnej spoloc¢nosti v Skupine.

Pro rata Cisty dlh kazdej spolo¢nosti v Skupine bude vypocitany Emitentom podl'a vzorca:
ND=D-P

Kde:

ND znamena Pro rata Cisty dlh kazdej spoloc¢nosti v Skupine.

D znamena celkové zavizky prislusnej spolo¢nosti zo Skupiny z titulu vydanych dlhopisov,
uverovej zmluvy ¢i obdobne trocenej zmluvy, debetné zostatky v bankéch, lizing alebo
akékol'vek ndhradné plnenie tretej osobe (rucenie, indemnita atd’.), S vynimkou zavizkov
medzi spolo¢nostami v Skupine a s vynimkou akychkol'vek zavazkov, ktoré su zmluvne
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11.

podriadené DIhopisom. Pre vylu¢enie pochybnosti, do premennej ,,D* sa nebudu zapocitavat
zaviazky z Dlhopisov vo vlastnictve Emitenta.

P znamena sucet penazi, penaznych ekvivalentov a kratkodobych finan¢nych aktiv prislusne;j
spolo¢nosti v SKupine.

Plnenie Ukazovatel'a Leverage sa bude overovat’ vzdy dvakrat ro¢ne ku koncu prislusného
finan¢ného roka a polroka na zaklade udajov z auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky
Emitenta za cely finan¢ny rok k 31. decembru alebo neauditovanej konsolidovanej tiétovnej
zavierky Emitenta K 30. junu za finan¢ny polrok, v kazdom pripade podla IFRS. Plnenie
Ukazovatel'a Leverage (alebo jeho pripadné nesplnenie) a prislusné vypocty Emitent oznami
Majitel'om dlhopisov v Case a spdsobom podl'a ¢lanku 22 Podmienok a odsekov 12.1(a)
a 12.1(b) Podmienok. Prvykrat bude overenie Ukazovatel'a Leverage vykonané za finanény
rok konciaci 31. decembra 2021.

V3setky finan¢né tidaje a ukazovatele pouZité alebo potrebné pre vypocty podl'a tohto ¢lanku
budi urcené na zaklade prislusnej konsolidovanej ti¢tovnej zavierky Emitenta. Ak nebude
niektory z Gdajov priamo zistitel'ny z takejto uctovnej zavierky Emitenta alebo z prilohy k nej,
Emitent poskytne potrebné udaje zo svojej €tovnej evidencie. Pre odstranenie pochybnosti,
ak nie je uvedené inak, ma sa za to, ze vSetky uctovné kategorie a Ciastky su uvedené bez dane
z pridanej hodnoty, na konsolidovanom zéklade a podl'a Standardov IFRS, v zneni prijatom
EU, platnych v Gase zostavenie prisluinej iétovnej zavierky.

NAPRAVA NEPLNENIA UKAZOVATEIA LEVERAGE

Emitent je povinny bezodkladne po tom, ¢o sa dozvedel alebo s vynaloZzenim odbornej
starostlivosti mal dozvediet' o poruseni Ukazovatel'a Leverage podl'a ¢lanku 9 Podmienok,
oznamit’ tito skutoCnost’ Majitelom dlhopisov sposobom podla ¢lanku 22 a tiez pisomne
Administratorovi. Do 20 Pracovnych dni po oznameni podla predchadzajicej vety moze
spolo¢nost’ Emitent vykonat’ napravu Ukazovatel'a Leverage alebo zabezpecit vykonanie
napravy tretou osobou, a to navySenim zdkladného imania Emitenta peniaznym vkladom,
poskytnutim peniazného prispevku do ostatnych kapitdlovych fondov Emitenta alebo
poskytnutim podriadené¢ho dlhu vo vztahu k Dlhopisom (d’alej len Naprava) tak, ze objem
Napravy bude zahrnuty do vypocétu Pro rata Cistého dlhu kazdej spoloc¢nosti v Skupine
(,ND*), aby v dosledku takejto operacie Ukazovatel’ Leverage po zapocitani Napravy na pro
forma baze bol nizsi neZ povolena hodnota stanovena v ¢lanku 9.1 Podmienok.

Emitent bezodkladne po vykonani Napravy oznami tito skutocnost’ Majitelom dlhopisov
sposobom podla clanku 22 a tiez pisomne Administratorovi. Takého ozndmenie musi
obsahovat’ najmé informaciu o vykonani Népravy (vratane zvoleného sposobu Népravy)
spolu s potvrdenim auditora Emitenta o hodnote pomeru Ukazovatel'a Leverage k datumu
Napravy vypocitanej v stlade s ¢lankom 9.2 Podmienok.

INE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent bude az do uplného splnenia vsetkych zadvizkov z Dlhopisov dodrziavat’ nasledujlice
povinnosti a zabezpeci, aby kazda spolo¢nost’ zo Skupiny dodrziavala povinnosti vyjadrené
ako zavizky tejto osoby:
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Obmedzenie distribucii

Emitent ani ziadna ind spolo¢nost zo Skupiny nenavrhne uznesenie o rozdeleni alebo
vyplateni dividend, inej obdobnej vyplaty alebo akejkol'vek inej platby (alebo uroku
Z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) (v hotovosti ani ako nepenazné plnenie)
Vv stvislosti s imanim Emitenta alebo danej spolo¢nosti zo Skupiny, ani nerozdeli alebo
nevyplati dividendu, ini obdobni vyplatu alebo akukol'vek inu platbu (alebo urok
Z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) (v hotovosti ani ako nepenazné plnenie)
Vv stvislosti s imanim Emitenta alebo danej spolo¢nosti zo Skupiny ¢i akymkol'vek druhom
majetkovej ucasti v Emitentovi alebo danej spoloénosti zo Skupiny vratane ich kapitalovych
fondov (d’alej len Distribiicia). Toto obmedzenie sa nevztahuje na akékol'vek Distribucie,
ktorych prijemcom je Emitent alebo ind spolo¢nost’ v Skupine.

Zavazok uvedeny vysSie sa nevztahuje na Distribuciu, pokial’ v jej dosledku Ukazovatel
Leverage zostane V prislusnom roku minimalne 20 percentualnych bodov (20 %) pod
hodnotou Ukazovatela Leverage uvedenou v ¢lanku 9.1 Podmienok. Dopad takejto
Distribcie na Ukazovatel' Leverage potvrdi auditor Emitenta a Emitent toto potvrdenie
od auditora zverejni spésobom podl'a ¢lanku 22 Podmienok.

Obmedzenie transakcii s blizkymi osobami

Emitent ani Ziadna ind spolo¢nost zo Skupiny neuzavrie so Ziadnou Blizkou osobou
transakciu, ktorej predmetom je scudzenie majetku Emitenta alebo prislusnej inej spolo¢nosti
zo Skupiny (vratane majetku jeho / jej dcérskych spolo¢nosti) za podmienok inych nezZ pri
beznom obchodnom styku ani zZiadne také obchody, ktoré by vzh'adom na svoju povahu, ucel
alebo riziko nevykonali s inou nez Blizkou osobou.

Blizka osoba znamena (a) kazdu spolo¢nost’ v Skupine, (b) kazdu fyzick osobu, ktora je
akciondarom (priamym ¢i nepriamym) Emitenta alebo c¢lenom Statutdrneho orgénu
ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine, (¢) kazda blizku osobu (v zmysle Obcianskeho
zakonnika) tychto fyzickych osob a (d) kazda pravnicka osobu, ktorti ovlada fyzicka osoba
alebo spolo¢ne ovladaju viaceré fyzické osoby uvedené v bode (b) alebo (c).

Zavizok nezriadit’ zabezpecenie

Emitent sa zavdzuje, Ze s vynimkou pripadov vyslovne uvedenych v tychto Podmienkach,
do splnenia vsetkych svojich penaznych zavazkov vyplyvajicich z Dlhopisov v stlade
S tymito Podmienkami nezriadi ani neumozni zriadenie Ziadneho Zabezpecovacieho prava
na zabezpecenie akychkol'vek zadvizkov Emitenta.

Zaviazok uvedeny vyssie sa nevztahuje na:

@) akékol'vek ZabezpecCovacie pravo vo vztahu k obchodnym podielom spolocnosti
v Skupine, ktoré drzi priamo alebo nepriamo Emitent;

(b) akékol'vek ZabezpecCovacie pravo v prospech tretich osob, aké sa obvykle poskytuje
v ramci podnikatel'skej Cinnosti vykonavanej Emitentom, zriadené v stvislosti
s obvyklymi bankovymi operaciami Emitenta;

(©) akékol'vek Zabezpecovacie prava, ktoré viaznu na majetku Emitenta v Case jeho
nadobudnutia, alebo st zriadené za ufelom zabezpecenia zavdzkov Emitenta
vzniknutych vyhradne v stvislosti s obstaranim takéhoto majetku alebo aktiv alebo
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ich Casti (okrem in¢ho v suvislosti s nadobudnutim novych majetkovych ucasti
na inych osobach);

(d) akékol'vek ZabezpeCovacie prava tretich oséb, vyplyvajice z pravnych predpisov
alebo vzniknuté na zaklade sudneho alebo spravneho rozhodnutia inak ako z dovodu
porusenia povinnosti zo strany Emitenta.

Na tcely tychto Podmienok, Zabezpedovacie pravo znamena zalozné pravo, zabezpecovaci
prevod préava, zabezpeCovacie postipenie pohladavky, zadrzné pravo, prevod alebo
postipenie so spatnym prevodom alebo postipenim (repo), dohodu o finanénej zabezpeke
ako aj akukol'vek inti zmluvu alebo dojednanie podl'a akéhokol'vek pravneho poriadku, ktoré
ma podobny ucel alebo ucinok.

Obmedzenie vo vzt’ahu k poskytovaniu financovania

Emitent ani akakol'vek ind spolo¢nost’ zo Skupiny sa priamo alebo nepriamo nestane
veritel'om ani neposkytne dlhové financovanie inej osobe mimo Skupiny v hodnote vyssej
ako tri miliony EUR (kumulativne) az do splatnosti zavdzkov z Dlhopisov. Tento zavédzok
sa nevztahuje na Ukony Emitenta ani akejkol'vek inej spolo¢nosti zo Skupiny v ramci ich
beznej obchodnej ¢innosti.

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA
Emitent predlozi Majitelom dlhopisov spdsobom podl'a ¢lanku 22 Podmienok:

@ informaciu o vyske a plneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatela Leverage podl'a
¢lanku 9 Podmienok s podkladovym vypocétami a potvrdenim auditora Emitenta
0 spravnosti vstupnych tudajov pre vypocet ako aj samotného vypoctu a plnenia
Ukazovatel'a Leverage na zadklade financnych udajov Emitenta uvedenych v rocnej
auditovanej konsolidovanej u¢tovnej zavierke Emitenta k 31. decembru prislusného
roka vypracovanej podl'a IFRS, v zneni prijatom EU, vzdy do 30. aprila po skonéeni
prislusného financného roka; a

(b) informaciu o vyske a plneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatel'a Leverage podla
¢lanku 9 Podmienok s podkladovym vypocétami a potvrdenim auditora Emitenta
0 spravnosti vstupnych udajov pre vypocet ako aj samotného vypoctu a plnenia
Ukazovatela Leverage na zaklade financnych udajov Emitenta uvedenych v polroc¢ne;j
neauditovanej konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta k 30. junu prislusného roka
vypracovanej podla IFRS, v zneni prijatom EU, vzdy do 30. septembra po skon&eni
prislusného finan¢ného polroka.

Kazda informacia alebo potvrdenie podl'a odsekov 12.1(a) a 12.1(b) vyssie bude podpisana
Statutdrnym orgdnom Emitenta.

Emitent bude tiez zverejiiovat’ podla ¢lanku 22 Podmienok vsetky informacie, ktoré je
povinny zverejnit’ podl'a prislusnych pravnych predpisov v €ase a Vv rozsahu poZadovanymi
tymito pravnymi predpismi. Uvedené plati aj pre zverejnovanie regulovanych informacii,
pokial’ budu Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

VYNOS DLHOPISOV

Dlhopisy nie st uro¢ené. Vynos z Dlhopisov je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou
a Emisnym kurzom.
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14. SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
14.1 Koneéné splatenie

@ Pokial’ ned6jde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta podl'a
¢lanku 14.3 Podmienok, bude celkova menovita hodnota Dlhopisov splatna
jednorazovo dna 7. decembra 2026 (d’alej len Derfi kone¢nej splatnosti).

(b) Majitel’ dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predcasné splatenie Dlhopisov pred Diiom
konecnej splatnosti Dlhopisov s vynimkou podla ¢lanku 16.4 Podmienok.

14.2 Odkupenie Dlhopisov

@ Emitent m6Ze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za akukol'vek cenu.

(b) Dlhopisy odktpené Emitentom nezanikajt a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’
v majetku Emitenta a pripadne ich znovu predd alebo ich oznamenim
Administratorovi urobi pred¢asne splatnymi ku dilu uvedenom v takom oznameni.
V ten deni prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav
a povinnosti (zadvizkov) v jednej osobe.

14.3 Moznost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

@ Najskor k prvému vyrociu Datumu emisie (teda 7. decembra 2022) a nasledne
ktorykol'vek denl az do Diia konec¢nej splatnosti méze Emitent oznamenim Majitel'om
dlhopisov urcit’, ze vSetky Dlhopisy alebo ich urcend cast’ (definovana ako percento
Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov) sa stavaju predcasne
splatné k prvému vyro¢iu Dna vydania dlhopisov resp. k danému diu z rozhodnutia
Emitenta. Den pred¢asného splatenia Dlhopisov Z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju
splatit’ Ciasto¢ne, d’alej len Den Ciasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a den predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa
maju splatit’ Gplne, d’alej len Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Ozndmenie musi byt urobené najneskor 40 dni pred prislusSnym Diiom ciastocnej
predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred prisluSnym Diiom
pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(b) Po predcasnom c¢iastocnom splateni tak, ako je opisané vysSie, pojem Menovita
hodnota v tychto Podmienkach bude znamenat’ nezaplateni menoviti hodnotu
kazdého Dlhopisu po takom ¢iasto¢nom splateni. Na t¢ely obchodovania s DIhopismi
na regulovanom trhu bude nova Menovita hodnota platit’ od prvého dia nasledujuceho
po prislusSnom Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty. Urcenie Dna
ClastoCnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dna predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né a podlieha konvencii Pracovného
dna.

(©) Emitent je povinny v Den ¢iasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a/alebo Dna predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov
Menovitt hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej ¢ast’ uvedenu v oznameni Emitenta)
a tiez mimoriadnym vynosom Dlhopisu.
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(d)

(€)

(f)

Hodnota mimoriadneho vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu bude 1/80 ro¢ného
vynosu, ktory pripadd na predcasne splatenti ¢ast Menovitej hodnoty Dlhopisov,
vynasobena poc¢tom celych mesiacov, ktoré zostali odo Dna ¢iastocnej predCasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta do Dna kone¢nej splatnosti.

Vyska mimoriadneho vynosu uvedena vysSie sa vzdy zaokrahli na dve desatinné
miesta podl’a matematickych pravidiel.

Kazdy Majitel’ dlhopisov kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi stouto dohodou o wurceni Cciastky splatnej pri predCasnom splateni
Z rozhodnutia Emitenta (vratane navySenia o mimoriadny vynos), pri¢om tato dohoda
predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov dlhopisov.

Pravo Majitelov dlhopisov poZadovat’ odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly
Emitenta

(@)

(b)

(©)

(d)

Ak nastane zmena kontroly Emitenta, v dosledku ¢oho sti¢asny (ku diiu vyhotovenia
Prospektu) kone¢ny vlastnik Emitenta, Mgr. Richard Flimel, prestane vlastnit’ podiel
na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach Emitenta zodpovedajuci aspon 50 %,
Emitent tito skutocnost’ oznami Majitelom dlhopisov spdsobom podla ¢lanku 22
Podmienok bezodkladne, najneskor vSak do piatich Pracovnych dni, od kedy sa o takej
skutocnosti dozvedel alebo pri vynalozeni odbornej starostlivosti mal dozvediet’ (dalej
len Oznamenie o zmene kontroly). Ak nastane uvedena zmena kontroly, kazdy
Majitel’ dlhopisov bude opravneny na zaklade ziadosti doruc¢enej Emitentovi do 30 dni
od datumu Oznamenia o zmene kontroly poziadat Emitenta o odktpenie vSetkych nim
vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’ najneskdr do
30 dni od datumu Oznédmenia o zmene kontroly (deni takéhoto odkupenia bude Den
odktpenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a dlhopisov).

Ziadost' podla odseku vysiie bude mat formu podpisaného pisomného oznamenia
s uradne osvedCenou pravost'ou podpisu alebo podpisov Majitel'a dlhopisov alebo
osOb za neho konajucich. V pripade pravnickych osdb bude Ziadost” doplnena
0 original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného
registra, v ktorom je Majitel’ dlhopisov registrovany. V ziadosti je Majitel’ dlhopisov
povinny uviest’ poc¢et Dlhopisov, o odkupenie ktorych Ziada, a dostatocné tidaje o ucte
Majitela dlhopisov umoznujice Emitentovi uhradit’ Majitelovi dlhopisov cenu
za odkupenie. Spolu so ziadostou Majitel’ dlhopisov predlozi vypis z Prislusnej
evidencie preukazujici, Ze je Majitel'om dlhopisov v nim uddvanom mnozstve ku diu
podpisania ziadosti.

Emitent je povinny v Den odkipenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a dlhopisov
splatit’ Majitel'ovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého nim vlastneného Dlhopisu
(takato Ciastka d’alej len ako Ciastka odkupenia).

Sucasne so splatkou Ciastky odkupenia vyplati Emitent kazdému prislugnému
Majitelovi dlhopisov mimoriadny vynos pri odkupeni. Hodnota mimoriadneho
vynosu pri odktpeni, prisluchajiceho k jednému Dlhopisu, bude vypocitana ako 1 %
z Menovitej hodnoty Dlhopisu, o ktorého odkupenie Majitel’ dlhopisov Ziada.
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Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi Ciastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov
splatnych podla tychto Podmienok, vSetky zavidzky Emitenta z Dlhopisov zaplatit’ tieto
Ciastky budu pre ucely Podmienok povazované za uplne splnené ku ditu pripisania prislusnych
¢iastok na prislusny ucet Administratora.

SP()SOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavizuje splatit Menoviti hodnotu Dlhopisov v mene euro. Menovita hodnota
Dlhopisov bude zaplatena Majitelom dlhopisov podla tychto Podmienok a v sulade
Sdaflovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi
a uCinnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

@ Splatenie  Menovitej hodnoty Dlhopisov  budi  Emitentom vykonavané
prostrednictvom Administratora ku dinom uvedenym v tychto Podmienkach teda
v Deit konecnej splatnosti, Deni Ciastonej predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta, Denl predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Den predcasnej
splatnosti, kazdy z tychto dni sa oznacuje tiez len ako Den vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym ditom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym diiom,
pri¢om Emitent nebude povinny platit’ trok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za
akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(© Na ucely Podmienok sa za Pracovny deni povazuje akykol'vek kalendarny deni (okrem
soboty a nedele), kedy st banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené
pre verejnost’ a kedy su vysporiadavané medzibankové obchody v euro (dalej len
Pracovny deii).

Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s DIhopismi

@) Menovitd hodnota dlhopisov bude vyplacand osobam, ktoré budu podla Prislusnej
evidencie preukazatelne Majitelmi dlhopisov ku koncu pracovnej doby CDCP
Vv prislusny Rozhodny den (d’alej len Opravneny prijemca).

(b) Rozhodny dei znamena:

Q) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze Majitelov na zaklade
nastania Dna predCasnej splatnosti, Rozhodny deni pre ticast’ na Schdodzi ako je
definovany v odseku 21.4(a) Podmienok; a

(i) na ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov, den, ktory je
tridsiatym kalendarnym diilom predchadzajiicim Diiu vyplaty.

(©) Na ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mozu byt prevody vsetkych
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Dlhopisov pozastavené pocinajic ditom bezprostredne nasledujicim po Rozhodnom
dni az do prislusného Dna vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je kazdy Majitel’
dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu su¢innost’.

15.4 Vykonavanie platieb

@ Administrator bude vykonavat’ vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov Opravnenym
prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich tcet vedeny v banke alebo v pobocke
zahrani¢nej banky v ¢lenskom State Eurdpskej tinie podl'a instrukcie, ktora prislusny
Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi, pre Administratora vierohodnym
spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Ditlom vyplaty.

(b) Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s tradne osved¢enou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom oprdvnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né idaje o ucte Opravneného prijemcu
umoznujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade prévnickych os6b bude
inStrukcia doplnend o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany, pri¢om
spravnost’ tdajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra
overi zamestnanec Administratora ku Dnu vyplaty (takato instrukcia spolu s vypisom
z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

(©) InStrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkdm
Administratora, priCom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktord InStrukciu podpisala, je oprdvnend v mene
Opravnen¢ho prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat
zéastupca; a/ alebo

(i)  dodato¢né potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

(d) Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prislusnou
medzindrodnou zmluvou o zamedzeni dvojit¢ho zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’” Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnt sucast’ aktudlny
doklad o svojom danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si méze Administrator
a prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu
Administrator ani Emitent preverovat spravnost’ a Uplnost’ takychto InStrukcii
aneponestt ziadnu zodpovednost' za Skody sposobené omeSkanim Opravneného
prijemcu s dorucenim InStrukcie ani nespravnost'ou ¢i inou vadou takejto InStrukcie.
Ak vysSie uvedené doklady a najmid doklad o danovom domicile nebuda
Administratorovi doruené¢ v stanovene] lehote, bude Administrator postupovat,
akoby mu doklady predloZené neboli. Opravneny prijemca mdze tieto podklady
dokazujiice narok na danové zvyhodnenie dorucit’ nasledne a Zziadat Emitenta
prostrednictvom Administratora o refundéciu zrazkovej dane. Emitent ma v takomto
pripade pravo pozadovat od Opravneného prijemcu uhradu vsetkych priamych aj
nepriamych nakladov vynalozenych na refundéaciu dane. V pripade origindlov cudzich
uradnych listin alebo tradného overenia v cudzine si Administrator méze vyziadat
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poskytnutie prislusného vyssieho alebo dalSiecho overenia, resp. apostily podla
Haagskej dohody o apostilécii (podla toho, ¢o je relevantné).

(e) Administrator méze d’alej Ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje
vSetky nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi ozndmena v sulade s tymto
odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana za riadnu. Zaviazok splatit Menovitd hodnotu sa povazuje za splneny
riadne a vcas, pokial je prislusna ¢iastka poukédzana Opravnenému prijemcovi v sulade
s riadnou In$trukciou podla tohto clanku a pokial’ je najneskor v prislusny den
splatnosti takejto Ciastky pripisand na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu.
Emitent ani Administrator nie st zodpovedni za omesSkanie vyplaty akejkol'vek dlznej
Ciastky sposobenej tym, ze:

Q) Opréavneny prijemca vcas nedorucil riadnu InStrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i) takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli neuplné, nespravne alebo
nepravé; alebo

(iii)  takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

)] Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, tirok alebo iny vynos za takto sposobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

(9) Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty nemoéze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlZznej €iastky z Dlhopisov z dovodov omeSkania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dovodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), moZe Administrator bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zédkonnika a podla vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit
dlZnt ciastku na ndklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu)
do uschovy u notara alebo dlznu Ciastku sam uschovat. Zlozenim dlznej Ciastky
do tschovy sa zavidzok Emitenta a Administratora v sivislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu néstupcovi)
Vv tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.

15,5 Zmena sposobu a miesta uskuto¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut o zmene miesta vykonavania
vyplat (platobného miesta), priCom takato zmena nesmie sposobit’ Majitel'om dlhopisov ujmu.
Akakol'vek takato zmena nadobudne u€innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dina takéhoto
oznamenia, pokial’ v oznameni nie je ur¢eny neskorsi datum ucinnosti.

16. PREDCASNA SPLATNOST
16.1 Pripady neplnenia zavizkov
Kazdy z nasledovnych pripadov predstavuje Pripad neplnenia zavéizkov:

@) Neplnenie. Akakol'vek platba v suavislosti s Dlhopismi nie je uhradena
do piatich Pracovnych dni od datumu jej splatnosti.

53



PROSPEKT

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Neplnenie finan¢ného zavizku vo vzt'ahu k zadlZzeniu Skupiny. Emitent porusi
alebo nezabezpeci, aby bol splneny Ukazovatel Leverage uvedeny v ¢lanku 9
Podmienok a v suvislosti s takymto poruSenim nezabezpe¢i Emitent Napravu
a nevykona oznamenie o Naprave v lehote a spdsobom podl'a ¢lanku 10 Podmienok.

Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov. Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek
d’alsi zavdzok (iny nez uvedeny v odseku (a) a (b) vyssie) vo vztahu k Dlhopisom,
vyplyvajici z Podmienok alebo je v omeSkani s plnenim alebo dodrziavanim
akéhokol'vek z jeho d’alsich zaviazkov z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi a takéto
porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30 kalendarnych dni odo dna,
kedy bol Emitent na tito skutocnost’ pisomne upozorneny ktorymkol'vek Majitelom
dlhopisov  listom doruéenym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom
Administratora. Porusenie alebo nesplnenie podl'a tohto bodu Emitent bezodkladne
oznami Majitel'om dlhopisov v stilade s ¢lankom 22.1 Podmienok.

Neplnenie ostatnych zavizkov (Cross-default). Akykol'vek splatny Zavizok
Emitenta alebo inej spolo¢nosti v Skupine v celkovej ¢iastke prevySujucej 5 000 000
EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude splateny
I napriek predchadzajucemu upozorneniu veritelom na skuto¢nost’, ze takato Ciastka
je splatné a pokial’ uvedena Ciastka zostane nesplatena dlhSie nez 30 kalendarnych dni
odo dina doru¢enia pisomného upozornenia na skutoc¢nost’, ze v dosledku nesplatenia
tejto Ciastky si veritel’ uplatni pravo pozadovat’ predcasné splatenie celej Ciastky dlhu
alebo dia, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou
medzi danym ¢lenom Skupiny a prislusnym veritelom. To neplati, pokial Emitent
alebo prislusna spolo¢nost’ v Skupine v dobrej viere uplatnia namietky proti takémuto
zavizku z opravnenych dévodov a predpisanym sposobom a uskutoénia platbu do 30
kalendarnych dni odo dila vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bola uloZena povinnost’
plnit’.

Zavizok pre ucely tohto ¢lanku Podmienok znamena akykol'vek zavidzok alebo
zavizky Emitenta alebo spolo¢nosti v SKupine na penazné plnenie vyplyvajici z ()
vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (C) swapovych zmluv,
terminovanych menovych a urokovych obchodov a ostatnych derivatov a (d)
akéhokol'vek rucenia poskytnutého Emitentom alebo inou spolo¢nostou v Skupine.

Likvidacia. Je vydané pravoplatné rozhodnutie sudu v Slovenskej republike alebo
prijaté uznesenie valného zhromazdenia Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaciou.

Spory. V sudnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani bude vydané a stane sa
pravoplatnym rozhodnutie, ktoré ma podstatny nepriaznivy dopad na podnikatel'skt
alebo financ¢nu situdciu ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine alebo na schopnost’
Emitenta plnit’ zavazky z DIhopisov.

Zastavenie vykonu c¢innosti. Emitent, spolo¢nost’ Slovenskd produkéna, a.s.,
so sidlom Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO: 35 843 624,
zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka Cislo:
3006/B (d’alej len Slovenska produkéna) alebo ktorakol'vek dcérska spoloc¢nost
Slovenskej produkénej, V ktorych vlastni Slovenska produkéné vlastnicky podiel
a ktoré su sucastou Skupiny, prestane vykonévat’ alebo strati opravnenie vykonavat
svoj predmet ¢innosti, ktory vykonava k Datumu emisie alebo dojde k trvalému alebo
docasnému zastaveniu jej prevadzky.
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(h)

(i)

@)

(k)

(1

(m)

(n)

Platobna neschopnost’. (i) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo
obdobné konanie, ucelom ktorého je spenazenie majetku dlznika a kolektivne
uspokojenie  veritelov alebo postupné uspokojenie veritelov dohodnuté
Vv reStrukturalizatnom plane podla platného a ucinného zakona o konkurze
a reStrukturalizacii (d’alej len Obdobné konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok
Emitenta je sadom v Slovenskej republike vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie;
(iii) navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je sadom v Slovenskej
republike zamietnuty z dovodu, ze majetok Emitenta by nekryl ani naklady a vydavky
spojené s konkurznym konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona akukol'vek
dohodu o odklade, 0 opdtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej tprave
vsetkych svojich dlhov z dovodu, Ze ich nebude schopny uhradit’ v Case ich splatnosti.

Zalatie konkurzného, restrukturalizacného alebo podobného konania.
Akakol'vek osoba poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo Obdobného konania na
majetok Emitenta alebo inej spolo¢nosti v Skupine. Takato udalost’ nie je Pripad
neplnenia zavédzkov, ak ide (i) o ndvrh podany inou osobou ako Emitent alebo
ktorykol'vek c¢len Skupiny, (ii) je zjavne neddovodny a (iii) ktory je prislusSnym
organom zamietnuty do 15 kalendarnych dni od jeho podania alebo (iv) Emitent alebo
ktorykol'vek ¢len Skupiny mé k dispozicii k okamzitej thrade ¢iastku, pre ktoru bol
takyto navrh podany a takuto dispoziciu na vyzvu Administratora alebo ktoréhokol'vek
Majitel’'a dlhopisov dolozi do piatich Pracovnych dni spdsobom pre nich prijatel'nym.

Protipravnost’. Zaviazky z Dlhopisov prestanu byt plne alebo ¢iastoéne pravne
vymahatel'né alebo sa dostant do rozporu s platnymi pradvnymi predpismi alebo sa pre
Emitenta stane protipravnym plnit’ akukol'vek svoju vyznamnu povinnost' podla
Podmienok alebo v stvislosti Dlhopismi.

Koniec obchodovania. Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestani
byt obchodované po dobu dlhsiu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB
alebo inom regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroveii nebuda
obchodované na inom regulovanom trhu v Eurdpskej nii.

Vykonavacie konanie. Dojde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia,
exekulcii alebo obdobnému prdvnemu konaniu postihujucemu aktkol'vek cast’
majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta, ktorych hodnota jednotlivo alebo v stthrne
prevySuje ¢iastku 5 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej
mene), a neddjde k zastaveniu takého konania do 30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Premeny. V dosledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat' ako
ziCastnena osoba (najmd zlacenie, splynutie, prevod obchodného imania
na akcionara, rozdelenie), prejdu zavizky z Dlhopisov na osobu, ktord vyslovne
neprijme (pravne zavdznym a vynutitelnym spdsobom) vsetky zaviazky Emitenta
vyplyvajiice z Dlhopisov, s vynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie zavizkov
Emitenta z DIhopisov vyplyva z aplikovatel'nej pravnej Gpravy.

Pokles hodnoty podielu Emitenta na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach
v Slovenskej produkénej a/alebo spolo¢nosti MAC TV s.r.0. pod 80 %. Emitent
prestane vlastnit’ (priamo alebo nepriamo) aspon 80 % podiel na zakladnom imani
alebo hlasovacich pravach v Slovenskej produkénej a/alebo spolo¢nosti MAC TV
s.1.0., o sidlom Breétanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO: 00 618
322, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka
Cislo: 29871/B.
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16.2

16.3

16.4

17.

18.

18.1

18.2

Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov dlhopisov o tom, Ze nastal Pripad neplnenia
zavazkov.

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov moézu Majitelia
dlhopisov, ktori st Majite’'mi dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim poziadat’
0 zvolanie Schddze v stlade s ¢lankom 21.1 Podmienok nizsie (dalej tiez len Ziadost’
0 zvolanie Schodze), za tucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat
predCasnu splatnost’ Dlhopisov.

Vyluéenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zavéazkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
uznesenie 0 uplatneni prava pozadovat predc¢asnu splatnost’ Dlhopisov, alebo stanovila
dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

@) Zavazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavizok splatit Menoviti hodnotu) sa stanu
predCasne splatné posledny Pracovny den mesiaca nasledujuceho po mesiaci,
Vv ktorom sa konala Schddza, ktord rozhodla o uplatneni prava pozadovat’ pred¢asnt
splatnost’ Dlhopisov (d’alej tiez len Derni pred¢asnej splatnosti).

(b) Pre vykonanie platieb v pripade pred¢asnej splatnosti Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku
16 Podmienok sa primerane pouZiju ostatné ustanovenia o vykonavani platieb.

PREMLCANIE

Préava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim doby 10 rokov odo dna ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkarei a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkaren) su
na nasledujucej adrese:

J&T BANKA, a.s., poboc€ka zahrani¢nej banky
Dvotékovo nébrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost Administratora spojent so splatenim Dlhopisov bude zabezpetovat' pre Emitenta
spolocnost’ J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky podl'a Zmluvy s administratorom.
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18.3

18.4

19.

19.1

19.2

19.3

20.

21.

21.1

DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcéena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut o vymenovani iného alebo dalSiecho Administratora
a o urceni inej alebo d’alSej UrCenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora
a UrCenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’
Majitefom dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo dalSicho
Administratora Emitent oznami Majitelom dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznamenia, pokial’ v takom oznameni nie
je urceny neskorsi daitum ucinnosti.

Vztah Administratora a Majitel’ov dlhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy
S Administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom dlhopisov
vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

Cinnost’ kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat’ J&T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut o tom, Ze poveri
vykonom sluzieb kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany
trh ina alebo d’al§iu osobu s prislusSnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti (dalej len
Kotacny agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitel'om dlhopisov podstatni ujmu.

Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny
trh BCPB.

Kotaény agent kona v suvislosti s plnenim povinnosti Kota¢ného agenta ako zastupca
Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mozu bez suhlasu Majitelov dlhopisov dohodnut
na (i) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnend
zaucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch
a (i) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého
Z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného nézoru Emitenta
a Administratora nespdsobi Majitelom dlhopisov ujmu.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie schodze Majitel’ov dlhopisov

@ Majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat o zvolanie
Schodze Majitel'ov dlhopisov (dalej len Schodza) v stlade so Zakonom o dlhopisoch
a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost o zvolanie Schodze musi byt
dorucena Emitentovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory poziada o zvolanie Schodze, je
povinny v Ziadosti uviest, aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o
zvolanie Schddze predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujuci, ze je v zmysle
&lanku 4 Podmienok v nim udavanom mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie
Schodze.
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(b) Ziadost’ o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitefom dlhopisov vzata spit’,
avsak len ak je takéto spit'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schdodze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schédze nema
vplyv na pripadni Ziadost o zvolanie Schodze inych Majitelov dlhopisov. Ak sa
Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni
Majitelia dlhopisov su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynalozené na pripravu Schddze.

21.2 Zvolanie Schodze

@ Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskér v lehote 15 Pracovnych dni
zvolat’ Schddzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane a pretrvava Pripad
neplnenia zévizkov (kde za pretrvavajuci Pripad neplnenia zavdzkov sa bude
povazovat taky, ktory nebol napraveny).

(b) Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schddze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor
vSak v lehote 15 Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent
je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.

(©) Néklady na organizaciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat nahradu nakladov na zvolanie Schodze
od Majitel'ov dlhopisov, ktori podali Ziadost’ o zvolanie Schodze bez vazneho dévodu,
najméd ked’ Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z DIhopisov a nenastal Pripad
neplnenia zavizkov. Néklady spojené s ticastou na Schodzi si hradi kazdy Gcastnik
sam.

21.3  Oznamenie o zvolani Schodze

@ Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spdsobom ustanovenym
v ¢lanku 22 Podmienok, a to najneskor péat Pracovnych dni pred diom konania
Schodze.

(b) Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspori:
Q) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

(ifi)  miesto, datum a hodinu konania Schddze, pricom miesto konania Schodze
musi byt’ v Bratislave, dditum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je
Pracovnym ditiom a hodina konania Schddze nesmie byt skor ako o 11:00 h
a neskor ako 16:00 h;

(iv)  program Schodze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schddze; to neplati, ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schddzi predseda osoba menovana Emitentom; a

(V) Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi.

(© Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju méze odvolat’ rovnakym
sposobom, akym bola zvolana.
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21.4  Osoby opravnené zhacastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(@)

(b)

(©)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory
bol evidovany ako Majitel’ dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 Podmienok (d’alej len Osoba
opravnena k ucasti na Schédzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred diiom
konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny deii pre ucast’ na Schodzi).
K prevodom Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni pre Gcast’ na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnena k tcasti na Schodzi moze byt zastupena splnomocnencom, ktory sa
na zaciatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schdédze (ako je tento
pojem definovany niz$ie) original plnej moci s Gradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o pravnicku
osobu, spolu s doloZzenym origindlom alebo kopiou platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnend k ucasti na
Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana,
pricom takato plna moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratiteI'nym
dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit' sa a hlasovat’ na Schodzi v mene
zastupovanej Osoby opravnenej k tcasti na Schodzi. Po skonceni Schddze odovzda
Predseda Schodze plni moc do tischovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi mé tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kolko zodpoveda pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelom
dlhopisov bola k Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schddzi a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych Majite'mi dlhopisov boli k Rozhodnému diu pre Gcast’
na Schddzi ostatné Osoby opravnené k u€asti na Schddzi, ktoré sa zii¢astnia Schodze.
Na Schodzi nemaju pravo hlasovat Majitelia dlhopisov, ktorymi si sam Emitent
a osoby nim kontrolované alebo jemu blizke (d’alej Vylicené osoby), tieto osoby sa
ale na Schddzi mozu zicastnit’.

Pre odstranenie pochybnosti Vylucenou osobou nie je Majitel’ dlhopisov, ktorého
eviduje a na ktoré¢ho Ucet kond Vylucend osoba v ramci drZitel'skej spravy alebo
podobného vztahu. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitelom
dlhopisov moze vykonavat hlasovacie pravo aj dana Vylucena osoba ako spravca.

Ucast’ d’algich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit sa Schodze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho organu, alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi
su d’alej opravneni zcastnit' sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia
Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp.
akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schodzi bola odsthlasend Emitentom
a Administratorom.
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21.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

(b)

(©)

UznasSaniaschopnost’

Schdédza je uznaSaniaschopnd, ak sa jej zucastiiuju Osoby opravnené k tucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi Majitelia dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaju
Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych os6b. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zéklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusnej
evidencie k Rozhodnému diu pre acast’ na Schodzi) informaciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat na ne;j.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predsedd Emitent alebo nim uréena osoba.

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schodzi predseda Emitent
alebo nim urcend osoba do ¢asu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (dalej len Predseda Schédze). Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je vol'ba Predsedu Schodze voleného Schodzou
uspesna, Schddzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcené osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou véacsinou hlasov pritomnych Majitel'ov dlhopisov okrem Vyluc¢enych
0sob (d’alej len Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany
program Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, moZno rozhodnut,, iba
ak s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetci Hlasujuci majitelia.

Po tom, ako Predseda Schodze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujuci majitel po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, €1 (i) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (ii) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (iii1) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitel'ov vysSie uvedenym
spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schddze po dohode
S pritomnym notarom oznami u¢astnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo
alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitelov, pricom takéto
vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notira o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Schédza modze rozhodnut o predCasnej splatnosti Dlhopisov ku Dnu predcasnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavizkov, iba ak tento pretrvava v Case rozhodovania
Schddze. V pripade, ze Schddza prijme uznesenie o predcasnej splatnosti Dlhopisov
bez splnenia podmienok uvedenych vyssSie, nebude takéto uznesenie pre Emitenta
a Majitel'ov dlhopisov zaviazné a nebude sa k nemu v takomto rozsahu prihliadat’.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zdvdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
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za uznesenie na Schddzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitelov dlhopisov podla
¢lanku 21.6 Podmienok.

(d) OdloZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit' Schddzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznaSaniaschopna podla odseku (a) vysSie po uplynuti 60 mintt po Case ur¢enom
pre zaciatok konania Schodze. Emitent zvold ndhradni Schodzu tak, aby sa konala
najskor po 14 diloch a najneskor do 42 dni odo diia, na ktory bola zvoland povodna
Schodza.

Konanie nahradnej Schdédze sa oznédmi spdsobom uvedenym v clanku 21.3
Podmienok. Nova Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok
a rovnakym sposobom ako rozpustend Schddza, pricom vSak nemusi byt splnena
podmienka podl'a bodu (a) vysSie a nahradna Schdodza je teda uznasaniaschopna, ak sa
jej zucastni asponi jeden Hlasujtici majitel’.

(e Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schdodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schodze, (i) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notdrskej zapisnici
vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta
pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta, budu
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych
a pokial’ sa nepreukdze opak, budll preukazovat’ skutocnost’, ze sa kazda Schodza,
ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, naleZite zvolala a/alebo konala a Ze
vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v sulade s poziadavkami podmienok
Dlhopisov. Emitent je povinny zépisnicu zverejnit’ do 14 dni odo diia jej vyhotovenia.

) Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere v akej nie su upravené v tychto
Podmienkach, vzt'ahuju ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

21.6  Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitelov dlhopisov

(@) Ak Schodza odsthlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), ), k), m) an) Zakona o dlhopisoch, méze Majitel’ dlhopisov, ktory podl'a zapisnice
hlasoval na Schodzi proti navrhu alebo sa Schodze nezucastnil, poziadat’ o predasné
splatenie Menovitej hodnoty kazdého nim vlastneného Dlhopisu alebo o zachovanie
prav a povinnosti Emitenta a Majitela dlhopisov podla Podmienok v zneni
neovplyvnenom rozhodnutim Schodze (d’alej len Ziadost’).

(b) Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podla tohto
odseku zanika. Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit Majitel'a
dlhopisov v stlade s ¢lankom 16.4 a 15 Podmienok alebo zabezpecit' voc¢i tomuto
Majitel'ovi dlhopisov zachovanie Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim
Schodze.

(© Pravo pozadovat predCasné splatenie Menovitej hodnoty kazdého nim vlastnené¢ho

Dlhopisu podla tohto odseku ma tiez kazdy Majitel' dlhopisov v pripade, ak nastal
apretrvava Pripad neplnenia zévdzkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti
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22.

22.1

22.2

22.3

23.
23.1

23.2

23.3

23.4

Majitel'ov dlhopisov podl'a ¢lanku 21.1 Podmienok nezvola Schodzu ani do jedného
mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podl'a ¢lanku 21.2 Podmienok.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi budu platné, pokial
budu uverejnené v slovenskom jazyku v prislusnej vyhradenej Casti webového sidla Emitenta
http://www.jojmediahouse.sk/pre-investorov.html.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni Majitelom
dlhopisov iny sposob, bude takéto ozndmenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
sposobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré
oznamenie uverejnované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého ozndmenia povazovat’
datum jeho prvého uverejnenia. Informécie a zmeny, pre ktoré¢ sa vyzaduje vyhotovenie
dodatku k Prospektu, budu zverejnené rovnakym spésobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stvislosti s Dlhopismi bude riadne vykonané, pokial
bude doru¢ené na nasledovnu adresu:

JOJ Media House, a. s.
Brectanova 1
Bratislava 831 01
Slovenska republika

alebo na akukol'vek inu adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov ozndmena spdsobom
uvedenym v tomto ¢lanku.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Dlhopisy budt vydané v stilade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia dlhopisov maja prava
a povinnosti vyplyvajuce z tohto zakona, z tychto Podmienok a zo Zakona o cennych
papieroch, pricom postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tychto
Podmienok.

Prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov a v stivislosti s nimi sa budu riadit’, interpretovat’
a vykladat’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Prospekt a Podmienky mdzu byt prelozené do cCeského, anglického alebo inych jazykov.
V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujica
slovenska jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi dlhopisov, ktoré vznikni na zéklade
alebo v suvislosti s Dlhopismi, budu s kone¢nou platnostou rieSené prislusnymi stdmi
v Slovenskej republike.

[koniec textu Podmienok]
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7.1

PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OBMEDZENIA
DISTRIBUCIE

Ponuka na upisovanie DIhopisov (primarny predaj)

Predpokladany objem Emisie (t. j. najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov) je do 35 000 000
EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy budu ponukané opravnenym
protistrandm, profesionalnym klientom a neprofesionalnym klientom v zmysle Smernice 2014/65/EU
v platnom zneni (MiFID 1), na tizemi Slovenskej republiky na zaklade verejnej ponuky cennych
papierov podla Nariadenia o prospekte. Dlhopisy budu pontkané na zaklade podmienok uvedenych
v tomto Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych
Dlhopisov zabezpeCovat” Hlavny manazér, spoloc¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, IC: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora podnika na izemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
so sidlom Dvoiakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 35 964 693, zapisana
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Emitent
pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni Dlhopisov bez pevného
zavazku. Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva
od 12. novembra 2021 do 5. novembra 2022.

Diiom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zadiatku pripisovania Dlhopisov na Géty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude 7. december 2021 (d’alej len Def vydania
dlhopisov). Dlhopisy budt vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t. j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonéi najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podrla toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, neZ bola
najvyssia suma menovitych hodnoét Dlhopisov, priCom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’
za uspeSnu. Uvedené zahffia moznost’ Emitenta pozastavit' alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho
rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktualnej potrebe financovania), pri¢om po ukonéeni ponuky d’alsie
objednavky nebudu akceptované a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebudt akceptované, az
kym Emitent nezverejni informaciu o pokra¢ovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu
0 ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokracovani v ponuke vopred na vyhradenej Gasti
webového sidla Emitenta http://www.jojmediahouse.sk/pre-investorov.html. Minimalna vySka
objednavky je stanovena na 1 000 EUR (na jeden kus DIhopisu). Maximalna vyska objednavky (teda
maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena
len najvyssou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podl'a
svojho vyhradného uvézenia kratit’, avSak vzdy nediskriminacne, v stlade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v stllade s pravnymi predpismi vratane MiFID Il. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spét’ bez zbyto¢ného
odkladu na ucet investora za tymto u¢elom oznamenym Hlavnému manazérovi. Prislusné zmluvy
a objednavky budu investorom k dispozicii u Hlavného manazéra.

Podmienkou tucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom
totoznosti. Investori budd osloveni najma pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou
ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani
investicnych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na obstaranie
nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov bude
Majitelom zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
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trhu BCPB. Vo vzt'ahu k Dlhopisom neexistuji ziadne predkupné prava ani prava na prednostné
upisanie.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budi uverejnené v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta
http://www.jojmediahouse.sk/pre-investorov.html po upisani vSetkych Dlhopisov, najneskor vsak
v den nasledujtci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budu na zaklade pokynu
Hlavného manazéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na ucty Majitelov dlhopisov vedené
V Prislusnej evidencii oproti zaplateniu Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Hlavny manazér v stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov uctuje investorom poplatok
podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je
vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR.
Aktudlny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike
na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzitoéné informacie”, pod odkazom Sadzobnik
poplatkov ¢ast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, G¢inny od 7.7.2021 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II -
pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, ucinny od 7.7.2021. Odhadovand odmena (provizia)
Hlavného manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 1,50 % z objemov Dlhopisov
sprostredkovanych Hlavnym manazérom.

Za tucelom uspesného primarneho vysporiadania (tj. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi
Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov. Najma, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, Ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny
ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ucelom primarneho
vysporiadania DIhopisov.

Sekundirna ponuka Dlhopisov

Emitent suhlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej
republike, ktora bude vykonavat’ Hlavny manaZér alebo akykol'vek iny finanény sprostredkovatel
v Slovenskej republike a udeluje svoj suhlas s pouzitim tohto Prospektu na tcely takejto naslednej
verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent dava stihlas na pouzitie Prospektu
vybranym finan¢nym sprostredkovatel'om. Podmienkou udelenia suhlasu s pouzitim Prospektu je
pisomné povolenie Eminenta s pouZzitim tohto Prospektu pre Gcely verejnej ponuky alebo konecného
umiestnenia Dlhopisov, ktoré ur¢i finan¢ného sprostredkovatel’a, ktorému bolo povolenie udelené.
Zoznam prislusnych finanénych sprostredkovatel'ov, ktorym bol sthlas udeleny, bude uverejneny na
webovom sidle Emitenta http://www.jojmediahouse.sk/pre-investorov.html. Sthlas Emitenta
s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu
od vydania DIhopisov do uplynutia 12 mesiacov odo dia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni
tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu aj vzhl'adom na sekunddrnu ponuku
Dlhopisov prostrednictvom vybranych finan¢nych sprostredkovatelov.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita
hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit’, bude obmedzena na 1 000 EUR
(jednym kusom Dlhopisu). Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom v objednavke je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kone¢na
menovita hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati
ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat’ jednotlivym investorom (najmaé S pouzitim prostriedkov
komunikécie na dialku). Dlhopisy budi ponukané za cenu stanoveni Hlavnym manazérom ako
kota¢nym agentom za cenu danu aktudlnou ponukou a dopytom po DIhopisoch. Pri naslednom predaji
Dlhopisov na sekundarnom trhu u¢tuje Hlavny manazér investorom poplatok podl’a svojho aktualneho
sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako
drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného
manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk
v sekcii ,,Uzitoéné informacie”, pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast I - fyzické osoby
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nepodnikatelia, u¢inny od 7.7.2021 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby
podnikatelia, u¢inny od 7.7.2021.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finan¢ného sprostredkovatePa musi finan¢ny
sprostredkovatel’ poskytniut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

MiFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja

Ciel’ovy trh opravnené protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom bolo Hlavnym manaZzérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy su
opravnené protistrany, profesiondlni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (d’alej
len MIFID I1) a tiez neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manazéra a (ii) pri distribucii
Dlhopisov na tomto cielovom trhu st pripustné vybrané distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom
sluzby predaja bez poradenstva pripadne sluzby riadenia portfélia.

Akéakol'vek osoba nasledne pontikajtca, predavajuca alebo odportucajiica Dlhopisy podliehajuca
pravidlam MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy ciel'ového trhu v suvislosti
S Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia ciel'ového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych
distribu¢nych kanalov. Hlavny manazér a Emitent zodpovedaji za stanovenie cielovych trhov
a distribu¢nych kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktora
vykonava sam Hlavny manaZzér.

Prijatie na obchodovanie a spdsob obchodovania

Emitent poZiada najneskor po upisani celkovej Menovitej hodnoty dlhopisov alebo po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova Menovita hodnota dlhopisov nebude upisana do konca
stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom
volnom trhu BCPB. Emitent nemdze zarucit’, Zze BCPB ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme.
Obchodovanie s Dlhopismi bude za¢até az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB
Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat, o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom
doméacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Ku Diiu vydania dlhopisov su v sulade
so sadzobnikom burzovych poplatkov BCPB naklady Emitenta spojené s prijatim Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori
jednorazovy poplatok a 700 EUR tvori rocny poplatok za prijatie na regulovanom volnom trhu
BCPB). Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom vol'nom trhu BCPB,
budu investorovi uctované naklady spojené s jeho realizaciou.

Nie st ustanovené osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat' ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nédkupnych a predajnych cenovych ponuk.

Hlavny manazér, alebo osoby konajuce v jeho mene su opravnené vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov,
moézu teda podla svojej tvahy vykonat stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na trovni vyssej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje v§ak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZér
alebo akakol'vek ina osoba podnikne stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné
transakcie budu vykonané len v Case, rozsahu a spdsobom, ktory bude v sulade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér moze tito stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent vydal nasledujuce dlhopisy, ktoré boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB:

()  DLHOPIS JMH 5,30/2023, v objeme 50 000000 EUR, splatny 7. augusta 2023, ISIN:
SK4120014390; a

(i) DLHOPIS JOJ MEDIA HOUSE 2021, v objeme 48 500 000 EUR, splatny 7. decembra 2021,
ISIN: SK4120011222 séria 1.
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Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS. Dlhopisy nie st a nebuda
registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym orgdnom iného Statu. Ponuka
Dlhopisov v inom §tate okrem Slovenskej republiky je preto mozna, iba ak pravne predpisy tohto iného
Statu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie
podmienky podl'a pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne Dlhopisy nie st a nebudi registrované podl’a zikona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponikané, prediavané, ani akokol’'vek
poskytované na tuzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré si rezidentmi
Spojenych Statov americkych, inak ako na zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl’a
uvedeného ziakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do rik, s povinné oboznamit’ sa so v§etkymi vyssie
uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na ne mézZu vzt'ahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat’.
Tento Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku
kipe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a sthlasi s tym, Ze (a) tato
osoba je uzrozumend so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuji, (b) tito osoba d’alej
neponukne na predaj a dalej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsSetky prislusné
obmedzenia, ktoré¢ sa na takuto osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a (c) predtym,
ako by Dlhopisy mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat, tato osoba bude kupujtcich informovat’
0 tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podlichat v réznych Statoch zakonnym
obmedzeniam, ktor¢ je nutné dodrziavat’.

Okrem vyssie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prisluSnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Prospekt alebo iny
ponukovy alebo propagacny material alebo informdcie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vsetkych
pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budu zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo
inej nehmotnej podobe.
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ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Daiiové pravne predpisy Clenského Statu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) méZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov  tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vyCerpavajucim suhrnom vsetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné
Z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a moéze
podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom, ktori maju zdujem
0 kupu Dlhopisov, sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a daniovymi poradcami
0 danovych, odvodovych a devizovo-pravnych doésledkoch kipy, predaja a drzby Dlhopisov
a prijimania platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socidlneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, zZe osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplhvajuce z Dlhopisov,
je skutocnym viastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom,
ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov st vo v§eobecnosti prijmy pravnickych oséb zdanované sadzbou
21 % a prijmy fyzickych osob zdatlované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujuce
v danom roku 176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré st zdafiované sadzbou 25 %. Sadzba zrazkovej
dane je 19 %.

Ak st prijmy vyplacané, poukazané alebo pripisané daiiovému rezidentovi Statu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorenu prislu$nt zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto Statov je uverejneny
na internetovej stranke Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dan z prijmu z vynosov

Podla prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov, vynosy z Dlhopisov plynuce danovému
rezidentovi Slovenskej republiky podliehaju dani z prijmov v Slovenskej republike.

Vynosy z Dlhopisov plyniice dafiovému nerezidentovi nepodlichaju dani z prijmu v Slovenskej
republike.

Vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou osobou,
sa budu zahfiat’ do dafiového priznania a buda podliehat’ sadzbe vo vyske 19 %.

Vynosy z Dlhopisov plyntce danovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je pravnickou
osobou, nepodliehaji dani vyberanej zrazkou, ale budi sicastou zakladu dane z prijmov a budu
podliehat’ sadzbe vo vyske 21 %.

Kedze zakonna uprava dane z prijmu sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos
z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navysSenie v suvislosti
S0 zdanenim, ani nema povinnost kompenzovat investorom akékol'vek iné danové naklady
v suvislosti s Dlhopismi.

Dan z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfiiaji do vSeobecného
zakladu dane podliehajucemu zdaneniu prisluSnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vsetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
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obdobi nie st vo vSeobecnosti dafiovo uznatelné s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou daniového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vS§eobecne zahtiiajii do bezného
zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie je mozné povazovat za
daiiovo uznateI'né. Ak fyzickéd osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja
cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plyna
od slovenského danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, su
vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva
0 zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré si v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodliechaji odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ ide o prijmy oslobodené od dane
alebo dan bola vybrata zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike
Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov mézu nakuapit penazné

prostriedky v cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak
Ciastky zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych ndrokov spojenych s Dlhopismi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie ndrokov voci Emitentovi podla prdava akéhokolvek iného Stdtu. Toto zhrnutie vychddza
Z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat
naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vseobecné informdcie pre charakteristiku prdavnej situdacie a boli ziskané
Z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informdcie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavazky vyplyvajice z Dlhopisov sa budu riadit
a vykladat' v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory vyplyvajice
z Dlhopisov budi rozhodované prislusnym sudom Slovenskej republiky.

Pre tucely vymadhania akychkol'vek stkromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi suvisiacich
so zaktpenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sidy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V dosledku toho
je len obmedzena moznost’ domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi alebo
podl'a zahrani¢ného prava.

Vymahanie sukromnopravnych narokov v Slovenskej republike

V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s urCitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v ¢&lenskych $tatoch EU v obgianskych a obchodnych veciach vykonatelné
Vv Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike
v obéianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych $tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyli¢ena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym statom medzinarodnti zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto $tatu v sulade
S ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia
cudzich sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
€.97/1963 Zb. o medzindrodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podl'a tohto zdkona nemozno rozhodnutia justi¢nych organov cudzich Statov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne dalej
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho Statu by nemal pravomoc vo veci rozhodnit, ak by sa na
posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo
vykonatel'né v §tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv)
ucastnikovi konania, voc¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odiata
moznost’ konat’ pred tymto organom, najma ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh
na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sid neskuma, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento tiCastnik vyhlasil, Ze na
skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu
skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo
(vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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10.

10.1

10.2

DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA
Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril Aranzéra na zaklade prikaznej zmluvy cinnostou spojenou s pripravou
a zabezpecfenim vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6
ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov poveri J&T BANKA, a.s., podnikajicu
na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov ¢innost'ou spojenou so zabezpecenim
umiestnenia Dlhopisov. Hlavny manazér méze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho
motivaéné odmeny (v pripade uspesného predaja), o moze vytvorit’ konflikt zaujmov (hoci Emitent
o takych skuto¢nostiach nema vedomost’). Hlavny manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte
zaujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa podiel’a
a participuje na Emisii, v rimci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu.
Participacia na Emisii méze okrem pripravy Emisie spoCivat’ aj v upisani celej, alebo Casti Emisie
na primarnom trhu. Hlavny manazér poskytuje Emitentovi v ramci svojich beznych ¢innosti rézne
bankové sluzby. Prostriedky ziskané z Emisie mézu byt pouzité na splatenie existujucich uverovych
zavazkov Clena Skupiny voc¢i Hlavnému manazérovi, moze teda dojst’ k potencidlnemu konfliktu
zdujmov pri poskytovani sluzieb Hlavného manazéra v suvislosti s Dlhopismi a tverovym
financovanim, ktoré Hlavny manazér poskytol niektorym ¢lenom Skupiny. Navyse, pri Emisii moze
dojst’ k potencidlnemu konfliktu zdujmov Hlavného manazéra, a to na jednej strane medzi zaujmom
Hlavného manazéra zabezpecit' predaj Dlhopisov v zmysle zmluvy o umiestneni dlhopisov
uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym manazérom a na druhej strane medzi zdujmom Hlavného
manazéra poskytovat’ investi¢né sluzby spocivajuce v prijati a postupeni pokynu klienta, vykonani
pokynu klienta na jeho tcet alebo poskytovani investiéného poradenstva klientom.

Hlavny manazér ani ziadna ind osoba neprevzala v stvislosti s Emisiou povinnost’ vo¢i Emitentovi
Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.

Emitent poveril, okrem iného, spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., podnikajucu na uzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky aj
vykonavanim ¢innosti fiskalneho a platobného agenta stvisiacich so splacanim Dlhopisov (d’alej len
Administrator). Vztah medzi Emitentom a Administratorom v stvislosti s thradou platieb v prospech
Majitel’'ov dlhopisov a Vv stivislosti s niektorymi d’alsSimi administrativnymi ukonmi vo vztahu k Emisii
je upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len Zmluva
s administratorom). Emitent okrem toho poveril spolo¢nost J&T BANKA, a.s., podnikajicu
na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky vykonavat’ ¢innosti agenta pre vypocCty (dalej len Agent pre vypocty) a sluzby
kota¢ného agenta (d’alej len Kota¢ény agent) v suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy Ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zic¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu ¢i ponuku
Dlhopisov.

Poradcovia v savislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom prikaznej zmluvy
0 zabezpeceni vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné
poverenie Aranzéra za podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov tucet
zabezpecit' vydanie zamys$lanej emisie Dlhopisov Emitenta, priCom Aranzér vykonava cinnosti
vylucne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Aranzér pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spolocnosti Allen
& Overy Bratislava, s.r.o. ako transakéného pravneho poradcu.
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10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

Audit informacii

Okrem tudajov prevzatych zauditovanych uctovnych zavierok Emitenta, ktoré su zahrnuté
do Prospektu prostrednictvom odkazu, neboli Ziadne iné tidaje tykajuce sa Emitenta uvedené v tomto
Prospekte overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt ako celok.

Informacie od tretich stran a stanoviska znalcov

V ¢lanku 2.2 Prospektu s nazvom ,,Rizikove faktory vztahujice sa k Dlhopisom* av clanku 4
Prospektu s nazvom ,,Udaje o Emitentovi* pouzil Emitent nasledovné tidaje tretich stran:

0] analyza medidlnej agentury GroupM obstarana Emitentom (analyza nie je verejne dostupna);
(i) tidaje Statistického tiradu Slovenskej republiky z webového sidla www.statistics.sk;

(iii) Piplmetrové meranie — databaza PMT/TNS (meranie nie je verejne dostupné) ;

(iv)  verejne dostupné tidaje o medialnom trhu na Slovensku;

(v) udaje ziskané prostrednictvom Google Analytics (udaje nie su verejne dostupné) ;

(vi)  verejne dostupné tidaje o trhu s vonkajsou reklamou v Cesku;

(vii)  udaje Ceskej narodnej banky z webového sidla www.cnb.cz;

(viii)  verejne dostupné tidaje o reklamnom trhu v Rakusku;

(ix) udaje EPAMEDIA z webového sidla www.epamedia.at;

(x) udaje Eurdpskej centralnej banky z webového sidla www.ech.europa.eu;

(xi) udaje Medzinarodného menového fondu z webového sidla www.imf.org;

(xii)  udaje Narodnej banky Slovenska z webového sidla www.nbs.sk;

(xiii)  udaje Rakuskeho institatu pre ekonomicky vyskum z webového sidla www.wifo.ac.at;

(xiv)  udaje Sdruzeni pro internetovy rozvoj z webového sidla www.inzertnivykony.cz; a

(xv)  udaje Chorvatskej narodnej banky z webového sidla www.hnb.hr.

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajice od tretich stran boli presne reprodukované a podla
najlepsej vedomosti Emitenta neboli vynechané Ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované

informacie boli nepresné alebo zavadzajuce. Emitent sa vSak nemoze zarucit’ za presnost’ a spravnost’
takychto reprodukovanych informacii.

V Prospekte nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané ur¢itej osobe ako znalcovi.

Uverové a indikativne ratingy DIhopisov

Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentiirou, ani sa neocakava, Ze bude udeleny.
Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt prelozeny do iného
jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim
Prospektu v inom jazyku rozhodujtce znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

VyhPadové vyhlasenia

Tento Prospekt moze obsahovat’ vyhl'adové vyhlasenia vratane (bez obmedzenia) vyhlaseni, ktoré
moézu byt identifikované pouZzitim terminologie, ako ,,predpoklada‘, ,,veri®, ,,odhaduje®, ,,o¢akava®,

,»ma v umysle®, ,,moze*, ,,planuje, ,,projektuje®, ,,bude®, ,,bol by alebo podobnych slov a vyrazov.
Tieto vyhlasenia vychadzaji z aktualnych ocCakdvani a predstadv Emitenta o budicich udalostiach
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10.8

a zahffiaju znacné neistoty. VSetky vyhléasenia, iné ako vyhlasenia o historickych skuto¢nostiach,
obsiahnuté v tomto dokumente, ktoré¢ sa tykaju stratégie, ciel'ov, planov, buducej financnej situacie,
predpokladanych prijmov a ndkladov alebo vyhliadok Emitenta, si vyhl'adové vyhlasenia. Vyhladové
vyhlasenia podliehaji sprievodnym rizikdm a neistotdm, z ktorych niektoré nemozno predvidat’ ani
kvantifikovat’. Budice udalosti alebo skutocné vysledky sa mézu podstatne lisit’ od tych, ktoré su
uvedené v predpokladanych vyhl'adovych vyhlaseniach alebo su v nich predpokladané ¢i obsiahnuté.
Emitent sa nezavézuje verejne aktualizovat’ alebo revidovat’ akékol'vek vyhl'adové vyhlasenia.

Upozornenia

Potencialni investori by mali uskuto¢nit’ vlastné postdenie (alebo sa poradit® so svojimi
poradcami), pokial ide o vhodnost’ investovania do Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov
zahrna rizika. Potencialni investori by mali postdit’ najmai rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu
»Rizikové faktory* vyssie.

Kazdy investor by mal najma:

(@) mat’ dostatocné znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov a mal by vediet’ vyhodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho
pripadnych dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych
dokumentoch priamo alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov
a mat’ k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢na
situaciu a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej
finan¢nej situacie;

(©) mat’ dostato¢né financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty DIhopisov;

(d) uplne rozumiet’ podmienkam Dlhopisov a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim
¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatel’a alebo financného trhu; a

(e) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finan¢ného poradcu) mozné scenare d’alSieho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Vsetky finanéné udaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaji z jeho konsolidovanych u¢tovnych
zavierok zostavenych v sulade s IFRS zahrnutych do Prospektu prostrednictvom odkazu.

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrihlenim. To okrem iného znamena,
7e hodnoty uvadzané pre rovnakil informacnt polozku sa mézu na réznych miestach mierne lisit
a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodno6t nemusia byt aritmetickym suc¢tom hodno6t, z ktorych
vychadzaju.

Alternativne ukazovatele vykonnosti

Tento Prospekt uvadza ukazovatel EBITDA, ktory moze byt povazovany za alternativny ukazovatel
vykonnosti v zmysle odpori¢ania Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy ESMA/2015/1415
(dalej len Usmernenie APM). V pripade Emitenta vSak ukazovatel EBITDA je uvedeny
v auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierkach Emitenta, a preto Usmernenie APM podl'a
Emitenta nie je aplikovatel'né. Emitent v Prospekte uvadza ukazovatel' EBITDA pretoze veri, Ze ide
0 ukazovatel’, ktory je uzito¢ny pre hodnotenie finanénej situacie Skupiny, a ktory je bezne pouzivany
verite'mi, investormi a analytikmi. Bez ohladu na to, Ze Usmernenie APM nie je aplikovatelné
V plnom rozsahu, Emitent upozoriiuje, Ze ukazovatel EBITDA nema byt chapany ako alternativa
hodnoty zisku pred zdanenim podl’a IFRS alebo alternativa ¢istych penaznych tokov z prevadzkove;j
¢innosti (alebo akéhokol'vek iného ukazovatel'u podl'a IFRS). Obzvlast ukazovatel EBITDA nema
byt chapany ako vyjadrenie vol'nej hotovosti, ktora je k dispozicii pre investicie do rastu podnikania
Skupiny. Ukazovatel EBITDA je v kazdom pripade vypocitany z IFRS poloziek ako zisk pred
zdanenim upraveny o odpisy a amortizaciu, ¢isté tirokové naklady a o zisk alebo stratu z finan¢nych
nastrojov.
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Obmedzenia internych odhadov a vyhladovych vyhldseni

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku
primeranu starostlivost’, av§ak presnost’ takychto informécii Emitent neméze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhl'ady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho finan¢nej situacie, okruhu jeho
podnikatel'skej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub
Emitenta tykajtci sa buducich udalosti alebo vysledkov, vzhl'adom na to, Ze tieto budice udalosti
a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemoZze uplne alebo s€asti ovplyvnit.
Investori, ktori maji zdujem o kupu Dlhopisov, by mali uskuto¢nit’ vlastni analyzu akychkol'vek
vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investi¢né rozhodnutia
zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

NBS schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto
Prospektu.
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11. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Informacie z nasledujucich dokumentov si zahrnuté prostrednictvom odkazom do Prospektu
a Prospekt by sa mal ¢itat’ a interpretovat’ v spojeni s informaciami z nasledujucich dokumentov:

(@) auditovana konsolidovana tuétovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2019
vratane auditorskej spravy vypracovana podl'a IFRS v zneni prijatom EU, ktora je stii¢astou
vyro¢nej spravy Emitenta za rok 2019 zostavenej podl'a prislusnych pravnych predpisov.
Prospekt musi byt’ ¢itany spolu s vysSie uvedenou ¢ast'ou vyrocnej spravy za rok 2019, ktora
sa povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti vyro¢nej spravy za rok 2019, ktoré nie su
zahrnuté do Prospektu prostrednictvom odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Vyrocna sprava za rok 2019 je dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:
http://www.jojmediahouse.sk/files/\VS_JMH_2019.pdf

(b) auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2020
vratane auditorskej spravy vypracovana podl'a IFRS v zneni prijatom EU, ktora je si¢astou
vyrocnej spravy Emitenta za rok 2020 zostavenej podla prislusnych pravnych predpisov.
Prospekt musi byt ¢itany spolu s vys$Sie uvedenou ¢astou vyro¢nej spravy za rok 2020, ktora
sa povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti vyrocnej spravy za rok 2020, ktoré nie st
zahrnuté do Prospektu prostrednictvom odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Vyrocna sprava za rok 2020 je dostupna na nasledujucom hypertextovom odkaze:
http://www.jojmediahouse.sk/files/\VS_JMH_2020.pdf

(c) priebezna konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za 6 mesiacov konciacich sa 30. juna
2021 zostavend podl'a IFRS v zneni prijatom EU, ktora je su¢ast'ou polroénej finanénej spravy
Emitenta za obdobie od 1. janudra 2021 do 30. juna 2021 zostavenej podla prisluSnych
pravnych predpisov (d’alej len Polro¢na finanéna sprava 2021). Prospekt musi byt’ ¢itany
spolu s vyssie uvedenou ¢ast'ou Polroénej finanénej spravy 2021, ktora sa povazuje za sucast’
Prospektu. Ostatné Casti Polro¢nej financnej spravy 2021, ktoré nie s zahrnuté do Prospektu
prostrednictvom odkazu, nie su pre investorov relevantné.

Polro¢na finan¢na sprava 2021 je dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:
http://www.jojmediahouse.sk/files/FS_JMH_1H 2021.pdf

V pripade auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok Emitenta uvedenych vyssie, st zahrnuté
do tohto Prospektu odkazom a tvoria jeho st¢ast’ aj prislusné spravy auditorov.

Informacie, ktoré sa nachadzaji na webovom sidle, na ktoré sa Prospekt odvoliava, nie su
sucast’ou Prospektu a neboli preskiimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa
povaZuju za zaclenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Prospektu.
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12.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledujuce dokumenty st bezplatne dostupné v elektronickej forme vo vyhradenej ¢asti webového
sidla Emitenta http://www.jojmediahouse.sk/pre-investorov.html az do splatnosti Dlhopisov:

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)
)

(9)

(h)

Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);
spolo¢enska zmluva Emitenta;

stanovy Emitenta;

zapisnice zo Schddzi (ak boli vypracované);

oznamenia Majitelom dlhopisov;

vyro¢na sprava Emitenta za rok 2019, ktorej sti¢ast'ou je auditovana konsolidovana t¢tovna
zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2019 vratane auditorskej spravy vypracovana
podla IFRS v zneni prijatom EU, ktord je zahrnuta do tohto Prospektu prostrednictvom
odkazu;

vyro¢na sprava Emitenta za rok 2020, ktorej sucastou je auditovana konsolidovana uctovna
zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2020 vratane auditorskej spravy vypracovana
podla IFRS v zneni prijatom EU, ktord je zahrnuta do tohto Prospektu prostrednictvom
odkazu;

polro¢na finan¢na sprava, ktorej sucastou je priebezna konsolidovana uctovna zavierka
Emitenta za 6 mesiacov konciacich sa 30. jina 2021 zostavena podl'a IFRS v zneni prijatom
EU, ktora je zahrnuta do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu.

Prospekt je d’alej vSetkym investorom bezplatne k dispozicii v elektronickej forme k nahliadnutiu
vo vyhradenej Casti webového sidla Hlavného manazéra www.jtbanka.sk, v sekcii ,,Uzito¢né
informacie*, ¢ast’ ,,Emisie cennych papierov*.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manaZéra netvoria sticast’ Prospektu s
vynimkou pripadu, ked’ si uvedené informacie do Prospektu za¢lenené odkazom. Informacie na
tychto webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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13.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK

Administrator znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., konajucu prostrednictvom organizacnej
zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky Vv tlohe administratora;

Agent pre vypo¢ty znamena Administratora v postaveni agenta pre vypocty podla tohto Prospektu;

AranZér znamena spoloévnost’ J&T 1B and vCapital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 24766259, zapisani v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka 16661;

BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisani v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&. 117/B;

CDCP alebo Centralny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR,
a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B;

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo 14.
marca 2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide
o format, obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu;

Deii Ciasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku
14.3(a) Podmienok;

Deii kone¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 14.1(a) Podmienok;
Deii predc¢asnej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 16.4(a) Podmienok;

Deii pred¢éasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 14.3(a)
Podmienok;

Deii vydania dlhopisov alebo Datum emisie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.3 Podmienok;
Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v odseku 15.2(a) Podmienok;
Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy vydané Emitentom podl’a tohto Prospektu;

EBITDA znamena zisk pred zdanenim, urokmi, amortizaciou a odpismi (Earnings before interest,
tax, depreciation and amortization);

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.5 Podmienok;

Emitent znamena spolo¢nost’ JOJ Media House, a. s., so sidlom Breétanova 1, Bratislava 831 01,
Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5141/B;

EUR alebo euro znamena jednotnt menu Eurdpske;j unie;

Haagska dohoda o apostilacii znamend Dohovor o zruseni poziadavky vysSieho overenie
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktobra 1961;

Hlavny manaZér alebo J&T BANKA znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731 podla okolnosti podnikajucu na tizemi
Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej
banky J&T BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvoiakovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanu v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B;

IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo zostavené v sulade so Standardami
a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy (International Accounting
Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardmi (IAS);
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In$trukcia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.4(b) Podmienok;

Kota¢ny agent ma vyznam uvedeny v ¢lanku 19.1 Podmienok;

Majitel’ dlhopisov znamen4 osobu, ktora je evidované ako majitel’ Dlhopisu v Prislu$nej evidencii;
Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Podmienok;

MiFID 11 znamena Smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU,v platnom zneni;

Nariadenie Brusel | (recast) znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012/ES zo dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uzndvani a vykone rozsudkov
Vv obcianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie);

Nariadenie EU o insolvenénom konani znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 z 20. maja 2015 o insolven¢nom konani;

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
z0 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES;

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnicka osobu zriadent zakonom ¢. 566/1992 Zb.,
0 Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v stilade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky;

Ob¢iansky zakonnik znamena zdkon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zdkonnik, v zneni neskorSich
predpisov;

w

Obchodny zikonnik znamend zdkon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov;

Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v odseku 16.1(g) Podmienok;

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 15.3(a) Podmienok;

Osoba opravnena k ucasti na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(a) Podmienok;
Podmienky znamenaju ¢lanok 6 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky Dlhopisov;
Pracovny den ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.2(c) Podmienok;

Predseda Schédze ma vyznam uvedeny v odseku 21.5(b) Podmienok;

Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.1 Podmienok;

Prislu$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedentt CDCP
alebo ¢lenom CDCP alebo internt evidenciu osoby, ktord eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorych
Dlhopisy st evidované na drzitel'skom ucte;

Prospekt znamena tento prospekt zo diia 28. oktdbra 2021;

Rozhodny deii ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.3(b) Podmienok;

Rozhodny defi pre ucast’ na Schdédzi ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(a) Podmienok;
Schodza ma vyznam uvedeny v ¢lanku 21.1(a) Podmienok;

Skupina alebo Skupina JOJ Media House, a. s. znamend Emitenta a spolo¢nosti uvedené
Vv organizacnej Strukture v odseku 4.4(b) Prospektu;

Urcena prevadzkareii ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.1 Podmienok;
Vyliéené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(b) Podmienok;

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov;

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni neskorSich
predpisov;
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Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov;

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorsich
predpisov;

ZavizKy maju vyznam uvedeny v odseku 16.1(d) Podmienok;

Zmluva s Administratorom znamend zmluvu uzavretl medzi Emitentom a Administratorom
ohl'adom vykonu jeho funkcie;

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 21.6(a) Podmienok;

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.2 Podmienok.
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